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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores Accionistas de

ADELPROCAQ S.A.
Guayaquil, 15 de Abril del 2016

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ADELPROCAO S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.
En el aflo 2014 no fue auditado por cuanto las disposiciones legales no lo exigian.

Responsabilidad de la Administracion de la Compania en relacion con los estados
financieros

La Administracién de ADELPROCAO S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) y del control
interno necesario para permitir la preparaciéon de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiguemos vy
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan
afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos
para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y la infermacién revelada en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno relevante para
la preparacién y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefar procedimientos
de auditoria que sean apropiados en funcion de las circunstancias y, no con la finalidad de expresar
una opinion sobre |a efectividad del control interno de la compafiia. Una auditoria tambien comprende
la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.




Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de ADELPROCAOQO S.A.,
al 31 de diciembre del 2015, asi como sus resultados y flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiilfas: SC-RNAE-2-772

José R. Cazar G.
Socio
No. de Licencia Profesional: 25013



ADELPROCAO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dodlares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
Notas diciembre diciembre
del 2015 del 2014
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 1.173 20.659
Cuentas y documentos por cobrar
Clientes 7 1.206 1.140
Relacionadas 11 5.874 118.875
Otros Deudores 8.590 486
Impuestos por recuperar 8 7.446 13.648
23.116 154.808
Gastos pagados por anticipado 877 566
Total activos corrientes 25,166 155.374
Activos no corrientes
Propiedad, Planta y equipo, neto 9 1.049.692 974 622
Activos Biologicos 10 421.800 263.319
Total activos no corrientes 1.471.492 1.237.941
Total activos 1.496.658 1.393.315

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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Econ. José Santos “CPA. Maria Dolores Ochoa.

Gerente General Contador



ADELPROCAO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS
Pasivos corrientes
Obligaciones Financieras - corto plazo

Cuentas por pagar - Proveedores
Impuestos y retenciones por pagar
Impuesto a la Renta

Otras cuentas por pagar

Pasivos Acurmulados
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones Financieras - largo plazo
Relacionadas a largo plazo

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio
Capital social
Aportes para futuras capitalizaciones
Resultado acumulados
Utilidad del ejercicio
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas

14

12
1

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2015 2014
123.685 656.436
6.039 1.332
45 626
- 102
1.829 1.617
7.913 3.677
10.866 8.325
142 464 668.438
514.896 -
476.461 515.851
991.357 515.851
1.133.821 1.184.289
107.000 107.000
250.000 100.000
2.026 1.664
3.811 362
362.837 209.026
1.496.658 1.393.315

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

/

L

Econ. José Santos
Gerente General

| = \

pS

SN o\
2 D& (eow

f\

It

Y

éEA Maria Dolores Ochoa.

Contador



ADELPROCAQ S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aporte para
Capital futura Resultados Resultados
Social (1) capitalizacion  acumulados del ejercicio Total
Saldo al 1 de enero del 2014 107.000 1.664 108.664
Aparte para futuro aumento capital 100.000 100.000
Utilidad neta del afio 362 362
Saldos al 31 de diciembre del 2014 107.000 100.000 1.664 362 209.026
Saldo al 1 de enero del 2015 107.000 100.000 1.664 362 209.026
Transferencia al Resultado acumulado 362 (362) B}
Aporte para futuro aumento de capital 150.000 150.000
Utilidad neta del ano 3.811 3.811
Saldos al 31 de diciembre del 2015 107.000 250.000 2.026 3.811 362.837

(1). Vease Nota 15

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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Gerente General
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ADELPROCAO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
Notas diciembre del diciembre del
2015 2014

Ingresos por Venlas 16 282.276 320.562

Costo de Ventas 16 (247.527) (294.437)

Utilidad bruta 34.749 26.125
Gaslos operativos:

Gastos administracion 17 (33.337) (32.391)

Utilidad (Pérdida) en operacion 1412 (6.266)

Otros ingresos 2.399 6.730

Utilidad antes del Impuesto a la Renta 3.811 464

Impuesto a la renta 14 - (102)

Ulilidad neta, del ano 3.81 362

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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ADELPROCAQ S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al31de Al31de
Notas diciembre del diciembre del
2015 2014

Ingresos por Venlas 16 282.276 320.562

Costo de Ventas 16 (247.527) (294.437)

Utilidad bruta 34.749 26.125
Gaslos operativos:

(Gastos administracion 17 (33.337) (32.391)

Utilidad (Perdida) en operacion 1.412 (6.266)

Otros ingresos 2.399 6.730

Utilidad antes del Impuesto a la Renta 3.811 464

Impuesto a la renta 14 - (102)

Ulilidad neta, del afio 3.811 362

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros,
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ADELPROCAO S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efeclivo en actividades de operacion:
Efectivo Recibido de Clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta pagado
Otros ingresos

Efeclivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacion

Fiujo de efectivo en actividades de inversion:
Adiciones de Propiedad Planta y Equipo
Adiciones en Activos bioldgicos

Efeclivo neto (utilizado) en actividades de inversion

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento;
Obligaciones financieras corto y largo plazo
Aporie para futura aumento de capital
Relacionadas y partes relacionadas

Efectivo neto provisto en aclividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efeclivo al final del afo

Pasan...

Notas

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2015 2014
282.210 326.988
(113.338) (483.428)
(102) (878)
2.399 6.730
171.169 (150.588)
(124.929) (311.369)
(158.481) :
(283.410) (311.369)
(17.855) (35.709)
150.000 -
(39.390) 515.851
92.755 480.142
(19.486) 18.185
20.659 2474
1.173 20.659




ADELPROCAO S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo en aclividades de operacion:
Efectivo Recibido de Clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Impueslo a la renta pagado
Otros ingresos

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacion

Flujo de efectivo en aclividades de inversion:
Adiciones de Propiedad Planta y Equipo
Adiciones en Activos biologicos

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento:
Obligaciones financieras corto y largo plazo
Aporte para fulura aumento de capital
Relacionadas y partes relacionadas

Efectivo neto provisto en aclividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efeclivo al final del afio

Pasan...

Notas

16
14

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2015 2014

282.210 326.988
(113.338) (483.428)
(102) (878)
2.399 6.730
171.169 (150.588)
(124.929) (311.369)

(158.481) -
(283.410) (311.369)
(17.855) (35.709)

150.000 -
(39.390) 515.851
92.755 480.142
- (19.486) 18.185
20.659 2474
1.173 20.659




ADELPROCAOQ S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

Vienen...

Conciliacion De la Utilidad neta con el efectivo neto
provisto (utilizado) en actividades de operacion

Utilidad Neta

Partidas de conciliacion entre la Utilidad neta con el efectivo
neto provisto (utilizado) en actividades de operacion
Depreciacion
Participacion trabajadores 15%
Impuesto a la renta
Total de partidas Conciliatorias

Cambios en activos y pasivos:
(Aumento) disminucion en Cuentas por Cobrar
(Aumenta) disminucién en gastos pagados por anticipados
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar
Aumento (disminucion) en pasivos acumulados
Total cambios en activos y pasivos
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacion

Notas

13
14

Al 31de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2015 2014

3.811 362
49 859 49223
82

- 102
53.670 49.769
111.033 (117.321)
(311) 584
4,236 (87.740)
2.541 4120
117.499 (200.357)
171.169 (150.588)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros,

T
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Econ. José Santos
Gerente General

CPA--Maria Dolores Ochoa.

Contador



ADELPROCAO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La compania ADELPROCAQO S.A., es una sociedad anénima de nacionalidad ecuatoriana, con domicilio
principal en el cantén Guayaquil, constituida el 18 de mayo del 2010.

Su objeto principal es, la compra, venta, y exportacién de cacao y café en grano y elaborado, en fin a
la explotacion de todas las actividades agricolas en general. En la actualidad se dedica al cultivo y
explotacion de cacao. El plazo por la cual se constituyé la Compaiiia es de cincuenta afios contados a
partir de la fecha de inscripcion de la Escritura en el Registro Mercantil, siendo la misma el 31 de mayo
del 2010.

De acuerdo con el Registro Unico de Contribuyentes, nimero 0992671904001, actualizada el 25 de
noviembre del 2015, su actividad principal es |a Venta al por mayor de productos agricolas.

Situacion del Pais

En el afio 2015, los bajos precios del petroleo y factores adicionales relacionados con el precio del dolar
estadounidense en los mercados de divisas y la desaceleracion de la economia ecuatoriana, han
generado una desaceleracion de la economia y problemas generalizados de liquidez en el mercado
entre otros. En lo que respecta a la Compania y como producto de una adecuada administracion de su
politica de liquidez y solvencia financiera, la indicada situacion no ha ocasionado efectos importantes
en sus operaciones.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015, han sido preparados de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han
sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de la referida norma
internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compaiia han sido preparados sobre la base del costo histérico, aunque
modificado por el importe en pasivos financieros medidos por su costo amortizado.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado mejoras y enmiendas a las normas
existentes. El IASB considera como necesario, el siguiente proyecto aprobado, las cuales describimos a

continuacion:



ADELPROCAO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Norma
Seccion 1

Seccion 2

Seccion4

Seccién 5

Seccion®
Seccion 9

Seccign 0
Seccién 11
Seccion 2
Seccion ¥
Seccion 5
Seccién B
Seccion 7
Seccion B8
Seccion @

Seccion 20
Seccion 21
Seccién 22
Seccion 26

Seccion 27
Secclon 28

Seccion 28
Seccién 30

Seccion 31
Seccion 33
Seccion 34

Seccion 35

Tipo de cambio
Mejora. Aclararlos tipos de entidades que no tienen obligacién de rendir cuentas al publico; y, Guias para el uso de las
NIIF para PyM Es en los estados financieros separadas de una Controladora.

Mejora. Guias sobre la exencion por esfuerzo o costo desproporcionado, la cual se utiliza en varias secciones delas NIIF
paralas PYMES.

Enmienda. Incorporar las Propiedades de inversion medidas al costo, de forma separada en el Estado de Situacion Financiera
y, elimina el comparativo del movimiento sobre las acciones en circulacign,

Enmienda. El resultado de las operaciones discontinuas, deben presentar cualquier deterioro de valor, y, clasificar las
partidas del ORI, en base si potencialmente se reclasifiquen al resultado del periodo.

Mejora. Presentacion en el estado de cambios en el patrimonio, sobre los otros resultados integrales.

Enmienda. Subsidiarias adquiridas para la venta, no son parie de los estados financieros consalidados; aplicacion del
método de participacion en los estados financieros separados, y, otras mejoras.

Enmienda. Aplicacion por cambio de politica contable, sobre revaliios, se hara de forma prospectiva.

Mejora. Guia sobre costo o esfuerzo desproporcionado; criterios sobre acuerdos de financiamiento, y, otros.

Mejora. Aclaracidn sobre requerimientos para la contabilidad de coberturas.

Mejora. Aclaracion sobre la aplicacién del costo o esfuerzo desproporcionado.

Mejora, Aclaracion sobre la aplicacion del costo o esfuerzo desproporcionado.

Mejora. Cambio relativo a la Seccion 4, sobre desglose en el estado de situacién financiera

Enmienda, Opcion para utilizar el modelo de revaluacién; costo de piezas de sustitucion; entre otros,

Enmienda. Vida Util de intangibles, se basa en criterios de la Gerencia, pero que no supere los 10 afios.

Mejora. Guia sobre costo o esfuerzo desproporcionado al reconocer activos intangibles de forma separada en una
combinacidn de negocios; y, 0tros.

Enmienda. Incluir arrendamientos con lasas variables por estar vinculadas con tasas de mercado. y, otros.
Mejora. Aclaracian sobre 1a aplicacion del costo o esfuerzo desproporcionado

Mejora. Guias para clasificar instrumentos de pasivo a patrimonio; entre otros.

Mejora. Transacciones con pagos basados en acciones, donde se involucre instrumentos de patrimonio distintos a
entidades del Grupo, se encuentran en el alcance de esta norma, y, otras.

Mejora. No aplica para contratos de construccion.

Mejora. Aclara requerimientos contables de otros beneficios a empleados alargo plazo; elimina revelacion sobre politica
de beneficios por terminacion; y, otros.

Enmienda. Se alinea con redaccion actualizada de la NIC 2.

Mejora. Instrumentos financieros que derivan su valor razonable del cambio de tasa de moneda exranjera, se
excluyen de ésta Seccién, pero no los instrumentos denominados en monada extranjera.

Enmienda. Cambio relativo a la enmienda de la Seccion 7, sobre la inclusion del modelo de revaluacion.

Enmienda. Se alinea con redaccion actualizada de la NIC 24.

Enmienda. Se alinea con redaccién actualizada de la NIIF 6; y, elimina comparativo del movimiento sobre cambios en el
importe &n libros de activos bioldgices.

Enmienda, Se permite usar la Seccién 35 por mas de una vez. incorpora una opeion para permitir que las entidades usen
el valor razonable, sobre un evento como costo atribuido; y, otros.

La Administracién de la Compaiiia se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los impactos de la
adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2017; sin embargo, estima que,
considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

(Véase pagina siguiente).




ADELPROCAO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

a) Bases de medicion

L_cs estados financieros de la Compariia han sido preparados sobre la base del costo historico. El costo
historico se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los activos recibidos.

b) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafila se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la Comparifa (moneda funcional). A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares
estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la Compaiila.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se traducen
a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las
ganancias y perdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones
que califican como coberturas de flujos de efectivo.

c) Negocio en marcha
Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de |las operaciones del ente contable.

d) Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros requiere que la Compafia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros’y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Comparia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas

condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania y/o las requieren un
alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimacicnes y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

- Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La Compaiiia evalua la posibilidad de recuperacién de los saldos mantenidos en Clientes,
préstamos y otras cuentas por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia
de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de gue el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro
se estima el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos (Véase

adicionalmente Nota 3.5).




ADELPROCAO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

- Vida util de Propiedad Planta y Equipo

Como se indica en Ila Nota 3.3, la Compafiia revisa al final de cada periodo contable sus
eshma_c;onea de la vida Util y valor residual de sus Propiedad Planta y Equipo. Con la misma
periodicidad la Compariia también revisa el método utilizado para el calculo de la depreciacién de
estos activos.

- Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pensién depende de un nimero de factores
que se determinan sobre las bases actuariales usando un numero de supuestos. Los supuestos
usadqs al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
caml:;t_o en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacion por planes de
pension.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes de pension se basan en partes, en
las condiciones actuales del mercado (Véase adicionalmente Nota 3.8).

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
3.1 Efectivo y equivalente de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la compariia y saldos de efectivo en bancos del pais depositados
en cuentas corrientes y de ahorro altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad. Véase Nota
5 d

3.2 Activos y Pasivos Financieros
3.2.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: i) "Cuentas por
cobrar Clientes y otros" y "otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual
se adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compafiia define |a clasificacién al
momento de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compafia mantuvo activos financieros en las categorias de
"Cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compaifiia mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“"pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos financieros".
Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacion:

a)  Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no caotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se presentan como activos no
corrientes. Las cuentas por cobrar de la Compaiila comprenden principalmente las partidas del balance

de "clientes".
(Vease pagina siguiente).
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b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar proveedores, otros y
partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimientos mayores a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

3.2.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
a) Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

b)  Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion

c) Medicion posterior

- Préstamos y Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
intereses efectivo, cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito
normales. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria.

o Cuentas por Cobrar clientes: Son importes pendientes de cobro por ventas de
productos realizados en el curso normal de la operaciéon. Si se espera cobrar la
deuda en un afo o menos (o en el ciclo normal de la operacion, si este fuera mas
largo), se clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se presentan como

activos no corrientes.

Se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, cuando el crédito
se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, menos la provision por
pérdidas por deterioro del valor,

o Otras Cuentas por Cobrar: Representadas principalmente por anticipos a
proveedores, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso

realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

- Otros pasivos financieros: Corresponden a las obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias. En caso de que sus plazos de pago
pactados sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y generan
intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrables bajo el rubro de gastos

por intereses.
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3.2.3 Baja de activos y pasivos financieros.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compania ha transferido sustancialmente todo los riesgos vy
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafila
se han liguidado.

3.2.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado
de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigirle legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultaneamente.

3.3 Propiedad Planta y Equipo
a) Reconocimiento y medicion

La Propiedad Planta y Equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
perdidas por deterioro, en caso de producirse. La Propiedad Planta y equipo se reconocen como activos
si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Util del activo o su capacidad productiva,
son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para la
Compania y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte los costos por reparaciones
y mantenimientos de rutina en Propiedad Planta y Equipo son reconocidos en resultados cuando

ocurren,
b) Depreciacion

La depreciacion de la Propiedad Planta y Equipo es calculada linealmente basadza en la vida Util
estimada de los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas Utiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compania estima
que el valor de realizacion de sus Propiedad Planta y Equipos al término de su vida util sera irrelevante.
Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de la Propiedad Planta y Equipo son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de la Propiedad Planta y Equipo para los periodos actuales y comparativos,
son las siguientes:

(Véase pagina siguiente).
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Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros la pérdida por deterioro se
reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que
ocurrieron despues del reconocimiento inicial del activo (un "evento de pérdida") y que el evento de
pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero o grupo
de activos financieros que puede ser estimado confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el
estado de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro
disminuye y dicha disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
que se reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la
pérdida por deterioro previamente reconocida.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

3.7 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto tambiéen se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

La provisién para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible,

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i) las diferencias temporarias deducibles; ‘ .
ii) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido objeto

de deduccion fiscal; _ ‘ '
iy lacompensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores, siempre

y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de Rentas Internas y sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion.

(Véase pagina siguiente).
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Tiempo Porcentaje
Edificios 20 afios 5%
Muebles y enseres 10 afos 10%
Equipos de oficina 10 afios 10%
Vehiculos 5 afios 20%
Equipos de computacién 3 anos 33%

c) Retiro o venta de Propiedad Planta y Equipo

La utilidad o perdida que surja del retiro o venta de una Propiedad Planta y Equipo es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

3.4 Activo bioldégico - medicion

La Compaiiia mide sus activos biolégicos (plantacion de cacao) al costo de siembra en el momento del
registro o reconocimiento inicial, y en cada fecha sobre la que se informe a su valor razonable menos
los costos de ventas. Los cambios en el valor razonable menos los costos de ventas se reconocen en
resultades. (Ver Nota 9).

El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacion.

Los productos agricolas cosechados o recolectados (cacao) se miden a su valor razonable menos los
costos de venta en el punto de cosecha o recoleccion. Esta medicion sera el costo histdrico a esa fecha
para registrar al inventario los productos agricolas.

3.5 Deterioro de activos

Deterioro de activos no corrientes

La Companiia evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no corrientes. Si
existen indicadores, la Compariia estima el monto recuperable del active deteriorado. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El

valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta
o su valor en uso.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera gue no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

3.6 Deterioro de activos financieros

Activos valuados a costo amortizado

La Compafila evalta al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros.

(Véase pagina siguiente)
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Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias tem porales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a |a renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia no ha determinado la existencia de diferencias temporarias
entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF para Pequefas y Medianas Entidades NIIF para Pymes.

3.8 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

i) Participacion de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe
reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacion laboral es registrado con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a |a legislacion vigente en el Ecuador.

iv) Décimo tercer y decimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Ecuador.

3.9 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Los ingresos provenientes de la facturacion de servicios en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable del grado de terminacion de la transaccion al final del periodo en que se
informa. Los ingresos se presentan netos de impuestos.

3.10 Reserva Legal

La Ley de Comparniias del Ecuador exige que las compafias andnimas transfieran a Reserva Legal un
porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente o alcance por lo menos el
50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en caso de
liguidacion de la Companiia, pero puede ser utilizada para aumento de capital o para cubrir péerdidas en
las operaciones. Al 31 de diciembre del 2015 la Compafiia no ha constituido dicha provision.

3.11 Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos de las
Utilidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de

las NIIF para Pequedas y Medianas Entidades.

(Vease pagina siguiente)
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Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera "NIIF". La Superintendencia de Compaiias determiné que los ajustes de Ia
adopcion por primera vez de las NIIF, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto de los
resultados acumulados, y su saldo acreedor, se utilizara para absorber pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caso de
liquidacion de la Compaiia

ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgos financieros

Durante el curso normal de sus operaciones la Compafia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado
- Riesgo operacional

a) Ambiente de administracion de riesgos

La Administracion es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracion de riesgos,
asi como también, es responsable del desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion de riesgo
de la Compaiila.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con la finalidad de identificar
y analizar aquellos riesgos que pudiera enfrentar la Companiia, determinar limites de afectacion
tolerables y definir los controles de riesgo adecuado; asi como para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de dichos limites.

La Administracion es responsable también de revisar periédicamente las politicas y los sistemas de
administracién de riesgo de la Compania a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de la politica y los procedimientos de administracion de
riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo apropiado respecto de los riesgos a los que se

les enfrenta la Compania.
b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depositos en bancos
e instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con Clientes. Respecto de bancos e
instituciones financieras, sélo se acepta a institucionés cuyas calificaciones de riesgo independientes
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad. El control de riesgo establece la calidad
crediticia, teniendo en cuenta su posicién financiera, experiencia pasada y otros factores.
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c) Riesgo de liquidez

El riesgo de Iliquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por gastos
operativos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los mismos.

La Compariia mantiene sus recursos monetarios en el corto plazo, de tal forma que pueda cumplir sus
obligaciones por la operacién de sus actividades, en el caso de existir excedentes de efectivo lo
recomendable es colocarlos en inversiones temporales o en pdlizas de acumulacion En caso de ser
requerido flujo adicional, la Compania cuenta con el apoyo financiero de sus Accionistas.

d) Riesgo de mercado

I Riesgo de tipo de cambio

Por haber asumido el Ecuador como moneda oficial el dolar estadounidense, sus operaciones las
realiza en dicha moneda, por consiguiente sus estados financieros no reflejan ninguna partida
que pueda estar expuesta a algun ajuste por tipo de cambio.

e) Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con los procesos cperativos, el persanal, |a infraestructura de la Compaiiia, y con los
factores externos distintos de los riesgos de liguidez, de mercado y de creditos como aquellos riesgos
que se originan de requerimientos legales y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento
corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la Compania. El objetivo de
la Compaiia es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre equilibrar la prevencion de
pérdidas financieras y el dafo a la reputacion de la Compania con la efectividad general de costos, asi
como de limitar los procedimientos que puedan restringir la iniciativa y la creatividad.

La Administracién tiene la responsabilidad basica de desarrollar e implementar los controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional.

El cumplimiento de las normas de la Compafiia, esta respaldado por un programa de revisiones
periodicas efectuadas por la Administracion.

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar |a capacidad_de la misma‘de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar fondos para mantener niveles de capital

de trabajo y estructura de capital optima.

La politica de la Compaiia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener !a
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio
en Ecuador. La Compafiia no esta sujeta a requerimientos externos de capital. La junta de Accionistas
establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcién de ello determina el nivel
de utilidades que se reinvierte y el nivel de dividendos que se paga a los accionistas.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada
gjercicio:

Al 31 de diciembre del 2015 Al 31 de diciembre del 2014

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efeclivo y equivalentes de efectivo 1.173 - 20659
Cuentas por cobrar clientes 1.206 - 1.943
Cuentas por cobrar Relacionadas 5.874 - 118.072
Oftras cuentas por cobrar 8.590 - 486
Total activos financieros 16.843 - 141,160
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras 123.885 514.896 656.436
Cuenta por pagar proveedores £6.039 - 1.332 -
Cuenlas por pagar Relacionadas - 476.461 - 515.851
Ofras cuentas por pagar 12.740 - 9.842 -
Total pasivos financieros 142 464 991,357 667.710 515.851

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de Documentos y cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo, Obligaciones
financieras y Documentos y cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos y & que los pasivos no generan una tasa de interés de mercado.
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2015 2014
Caja Chica 590 264
Bancos 583 20.395
1973 20659

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

(Véase pagina siguiente)
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Composicion:
Al 31 de_ Al 31 de_
diciembre del diciembre del
2015 2014
Cliente Largecon S.A, 1.206 1.140
8. IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2015 2014
Retenciones a la fuente 7.446 6.005
IVA pagado = 7.643
7.446 13.648

Valor ser utilizado como credito tributario en |a declaracion del impuesto a |a renta del presente afio.

9. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Composicién:

(Vease pagina siguiente)
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Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2015 2014
Cliente Largecon S.A. 1.206 1.140
8. IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2015 2014
Retenciones a la fuente 7.448 6.005
IVA pagado - 7.643
7.446 13.648

Valor ser utilizado como crédito tributario en la declaracién del impuesto a la renta del presente ano.

9. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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2015 Al inicio Adiciones/Bajas Al final
Terreno 252.000 - 252.000
Vehiculos 28.410 - 28.410
Maquinarias y equipos 47,751 - 47,751
Edificios ' 109.000 - 109.000
Equipos e instalaciones 278.000 - 278.000
Equipos de computacion 320 991 (1) 1311
Construcciones en proceso 322619 123.838 446.557
1.038.100 124.929 1.163.029
Menos depreciacion acumulada (63.478) (49.859) (113.337)
974.622 75.070 1.049.692
2014 Al inicio Adiciones/Bajas Al final
Terreno 252.000 - 252.000
Vehiculos 28.410 - 28.410
Maquinarias y equipos 47.751 E 47.751
Edificios 109.000 - 109.000
Equipos e instalaciones 278.000 - 278.000
Equipos de computacion 320 - 320
Construcciones en proceso 11.250 311.369 322,619
726.731 . 311.369 1.038.100
Menos depreciacion acumulada (14.255) (49.223) (63.478)
712476 262.146 974622

(1). Corresponde a la compra de un reloj biométrico el 8 de junio del 2015.

10. ACTIVOS BIOLOGICOS

Composicion:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2015 2014
Plantaciones 421.800 263.319

(Véase pagina siguiente)
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Movimiento:
Al 31 de
diciembre del
2015
Saldo inicial al 01 de enero del 2014 263.319
Inversiones del afio 22.645
Incremento al Valor Razonable determinado
al 31 de diciembre del 2015 (Nota 15) 135.836 (1)

Saldo final al 31 de diciembre del 2015 421,800

(1). Determinado por un estudio profesional realizado por el perito Ingeniero Henry Lynch,
correspondiente a las plantaciones de propiedad de la Compaiiia por un total de 88 hectareas,
que de acuerdo a |la edad de sembradas su valoracion es como se presenta a continuacion:

VALOR
CULTIVOS igg? SUPERFICIES HAS  UNITARIO O E&QLQB&E“\D %D
$/POR HAS L LA LLnEL iRl
PLATANO 12 4 2000 26.000 85% 26,600
CACAD 1.5 4 4.000 56.000 _95% 53.200
CACAD 3 60 6.000 360.000 a95% 342.000
BB 12.000 444 000 95% 421.800

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante el 2015 y 2014
con compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de partes relacionadas a las
Compariias con accionistas comunes, con participacion accicnaria significativa en la empresa y
accionistas de la misma:

Saldos:

(Véase pagina siguiente)
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ADELPROCAO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015Y 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2015 2014
Cuentas por cobrar
Companias y partes relacionadas
Adelcocoa S A 5874 103.875
Accionista Maria Elena Loayza = 15.000
5874 118.875
Cuentas por pagar largo plazo
Companias y partes relacionadas
Adelpro S.A. (1) 291.465 515.851
Adelcocoa S.A (1) 157.131 -
Accionista Maria Elena Loayza (1) 27.865 =
476.461 515.851

(1) Corresponden a préstamos realizados para financiar capital de trabajo. Estas cuentas por pagar
no devengan intereses. El pasivo con la relacionada Adelpro S.A. sera cancelada en el 2016, Los

otros dos pasivos no tienen plazo definido de pago.

Transacciones:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2015 2014
Companias y partes relacionadas
Adelcocoa S.A.
Venta de cacao (Nota 16) 50.143 811

OBLIGACIONES BANCARIAS CORTO Y LARGO PLAZO

Composicion.

(Véase pagina siguiente)



13.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en doélares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2015 2014
Corto Plazo
Corporacion Financiera N acional 123.685 656.435
Largo Plazo
Corporacion Financiera N acional 514.896 -
Total Obligaciones con la Corporacion Financiera N acional 638.581 656.435

A continuacion un resumen de las Renovaciones de las operaciones realizadas con la Corporacion

Financiera Nacional al 31 de diciembre del 2015:

%/ Interés Plazo/(dias) Fecha de inicic Fecha de vencimiento Valor del préstamo

Saldo a corto plazo

9.96% 2700 02/12/2015 24/04/2023 602.871 87.975
9.27% 360 02/12/2015 26/11/2016 35.710 35.710
638.581 123,685
PASIVOS ACUMULADOS

Composicién y movimiento al 31 de diciembre del 2015:

'—Salfj(? - Incrementos Pagos/Ajustes Saldo al Final
Inicio

Deécimo tercer sueldo 575 5.313 5282 606
Décimo cuarto sueldo 3.986 4.562 21186 6.432
Vacaciones 3.682 2.656 2.539 3.799
Fondos de reserva - 1.762 1.733 29

Participacion trabajadores B2 - 82 -
8.325 14.293 117562 10.866

Composicion y movimiento al 31 de diciembre del 2014:

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

7Sal_dc.) al Incrementos Pagos/Ajustes Saldo al Final
Inicio

Décimo tercer sueldo 293 5313 5.031 875
Décimo cuarto sueldo 1277 4 562 1.853 3.986
Vacaciones 1.496 2656 470 3.682

Fondos de reserva - = - -
Participacion trabajadores 250 B2 250 82
3.316 12613 7.604 8.325

IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por lo cual, los
afios 2010 al 2015, inclusive se encuentran abiertos a revisién fiscal por parte de las autoridades
carrespondientes.

Conciliacion contable-tributaria

A continuacion se detalla la determinacion de la provision para impuesto sobre la renta del afo
terminado el 31 de diciembre:

Composicién:

(Véase pagina siguiente)




ADELPROCAO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Utilidad antes de la participacion de los trabajadores
y del impuesto a la renta
Participacion de los trabajadores en las utilidades

(+) Gastos no deducibles locales
(-) Amortizacion pérdidas tributarias afios anteriores
(-) Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad
(-) Ofras rentas exentas
(+) Gastos incurridos para generar ingresos
(Pédida) / Utilidad Gravable
Tasa impositiva
Total Impuesto minimo a la Renta

(-) Anticipo pagado

(+) Crédito retenciones renta del afio

(+) Credito tributario afios anteriores

Saldo a favor del contribuyente

Otros asuntos -

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2015 2014
3.811 547
& (82)
3.811 465
3 &
(135.836) -
118.813 -
(13.209) 485
22% 22%
- 102
(5.245) -
1.441
6.005
2.201 -

Ley Organica de Incentivos y Prevencién del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539, publicado en

el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el “Reglamento a la Ley Organica de
Incentivos a la Produccion y Prevencién del Fraude Fiscal”, mediante el cual, se establecen entre otras
las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario

Interno:

N Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

: Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.

. Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.

. Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes a
creditos incobrables.

. Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su deducibilidad.

. Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en promocion y publicidad

de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera aplicable este limite.

. Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de establecimiento o

puesta en marcha de operaciones.

. Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos.
. Modificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.
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. Modificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de sociedades
cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%.

. Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la ufilidad en |la enajenacion de derechos
representativos de capital u otros derechos.

. Se modifica el articulo relativo a las retenciones en Ia fuente de impuesto a |a renta por pagos al
exterior.

. Se dispone la aplicacion de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones

efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

La Compania se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legislacion tributaria
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

Precios de Transferencias.- Las normas fributarias vigentes incorporan el principic de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC 15-00000455 publicada en el segundo suplemento
del RO, 511 del viernes 29 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un Informe Integral de
Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para
aquellas companlas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
en el mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000,000 (Anexo e Informe)
0 US$3.000.000 (Anexo), En la referida Resolucion se establece ademas las operaciones que no deben
contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia y se menciona
que no sumaran los montos de operaciones con partes que sean relacionadas Unicamente por
proporcion de transacciones.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015, el capital social de la compafia esta conformado por 107.000
participaciones de acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00. Composicion:

Accionistas Acciones Valor US$

Maria Elena Loayza Aguilar 106.990 106.990
Carmen Narcisa Loaiza Aguillar 10 10
107.000 107.000

INGRESOS Y COSTO DE VENTA

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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31 DE DICIEMBRE DEL 2015Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Ingresos por ventas
Venta de platano

Platano en cajas
Platano en kilos

Venta de cacao
Venta local de cacao en grano a Relacionada (Nota 11)

Ingreso valor razonable
Ingreso valor razonable por activo biologico (Nota 10)

Venta de fundas y paiuelos
Venta de fundas y pafuelos

total ingresos

Costos de venta

Costo de materia prima

Mano de obra

Costos indirectos de hacienda

Total costos

Total costo de venta

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Composicién:

Senvicios basicos ygenerales (1)
Otros gastos administrativos (2)
mantenimiento de activos

(Véase pagina siguiente)

Al 31 de Al 31de
diciembre del diciembre del
015 2014
37.180 300.500
58.745 19.251
95.925 319.751
50.143 811
135.836 =
372 -
282.278 320.562
(39.282) (36.901)
(123.553) (100.261)
(84.692) (157.275)
(247.527) (294.437)
529.803 26.126
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2015 2014
15.466 15.965
17.014 7.521
B57 8.905
33.337 32.391
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(1). Servicios basicos y generales esta conformado por; Energia eléctrica con un valor de US$4.847,
agua potable con un valor de US$2.031, honorarios con un valor de US$2.692, servicios
prestados con un valor de US$4.678, impuestos y contribuciones con un valor de US$1.143, y
otros menores por un saldo de US$75.

(2). Oftros gastos administrativos esta conformado por; IVA que se carga al gasto con un valor de US$
12.985, gastos de representacion con un valor de US$1.656, transporte con un valor de US$7780,
y otros menores con un valor de US$3.504.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros (15 de abril del

2018), no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compania, pudieran tener

un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Nuevas normas emitidas internacionalmente

En funcién de los cambios registrados por el International Accounting Standards Board (IASB), hasta la
emision de los estados financieros de la Compania, en enero del 2016, se ha emitido la "NIIF 16 de
Arrendamientos”, la cual entra en vigencia a partir del 1 de enero del 2019, y deroga a la vigente NIC
17 de Arrendamientos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, que corresponden a los
estados financieros bajo NIIF PYMES de la Compaiiia, han sido emitidos con la autorizacion de fecha
19 de marzo del 2015 de Gerencia y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General
de Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Administraciéon de la Compaiia, los estados
financieros adjuntos seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.



