AGROINDUSTRIAL PALMA DEL ESTE AGROESTE S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015
(En ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Nota 1 — Operaciones

AGROINDUSTRIAL PALMA DEL ESTE AGROESTE S.A., (en adelante la Compaiiia), fue constituida mediante escritura
publica otorgada ante el Notario Cuadragésimo del Distrito Metropolitano de Quito el 21 de octubre de 2008 e
inscrita en el Registro Mercantil el 30 de abril de 2010. El objeto social de la Compaiiia comprende principalmente:

a. La produccién, comercializacién, compra, venta de todo tipo de cultivo agricola y sus productos,
especialmente los cultivos de palma aceitera, su procesamiento industrial o semindustrial;

b. La compra, venta, importacidn, exportacién, distribucion y comercializacion de todo tipo de producto
elaborado o semielaborado derivado del aceite de palma africana, o de otras oleaginosas vegetales, sean
éstos productos finales para el consumo humano o no;

c. La extraccién y todo tipo de procesamiento industrial de aceite rojo de palma africana y de sus
subproductos, sean éstos elaborados o semi-elaborados;

d. La compra, venta, importacidn, exportacién, comercializacién y distribucidon de todo tipo de materia prima
necesarias para la elaboracién de productos y subproductos a base de aceites vegetales, entre ellos. Soya,
palma, maiz, girasol, maniy canola.

Los Estados Financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2015 fueron aprobados por el Directorio de
la Compaifiia en sesidon que se llevd a cabo el 27 de marzo de 2016.

Nota 2 — Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracién de cumplimiento

La preparacion de los presentes estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el
propdsito de determinar la valuacidon y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros.

A continuacioén las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros. Tal como
lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros de AGROINDUSTRIAL PALMA DEL ESTE AGROESTE S.A. comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2015; estados de resultado integral, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo
por los afos terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014. Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo



El efectivo y equivalente de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras
liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.4 Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés activa, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas
por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio
sobre la venta de fruta de palma africana es de 8 dias.

2.5 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados con el
método del costo promedio ponderado.

2.6 Propiedades, planta y equipo
2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.
El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los
costo por préstamos de la financiacién directamente atribuible a la adquisicion o construccion de
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

2.6.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciacidon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de
existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen.

2.6.3 Meétodo de depreciacidn y vidas utiles

El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida util estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados al final de cada afo, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas Utiles
usadas en el célculo de la depreciacion:
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tem Vida util (en afos)
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Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3

2.6.4 Retiro o venta de propiedad, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Inversiones en asociadas

Son asociadas aquellas inversiones en acciones o participaciones que son mantenidas por la Compaiiia con el
animo de ejercer influencia significativa (pero no el control o control conjunto) de la entidad receptora de la
inversién. La influencia en la toma de decisiones relacionadas con politicas financieras y operativas de la
Compaiiia en que se invierte son evidencias de la existencia de entidades asociadas.

Las inversiones en asociadas son registradas inicialmente al costo y posteriormente son contabilizadas bajo el
método de participacidon. Segin este método, las inversiones aumentan o disminuyen en funcion de
participacién que le corresponde a la Compaifiia inversora sobre las variaciones del patrimonio de la entidad
participada. El resultado del periodo que se informa incluye la participacion que le corresponde a la
Compaiiia inversora sobre las variaciones del patrimonio de la entidad participada.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como
costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio para la
compra de ciertos bienes es de 60 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
pasivos no corrientes.

Impuestos

El gasto por impuestos a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente



El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, corresponde a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de
recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la
medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si,
y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compaifiia tiene la intencion de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

2.10 Beneficios a empleados
2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacidon por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacidén por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utilizando el enfoque de la
banda de fluctuacién (10% del valor presente de la obligacion al inicio del periodo dividido entre el
nuimero promedio de afios de trabajo que le resten a los empleados. No se considera el 10% del valor
razonable de los activos del plan, en razén de que esta obligacion no esta fondeada). Los costos de
los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido
otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo
promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.
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2.10.2 Participacidn a trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacidon cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos por ventas de fruta de palma africana son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de
las siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad

b) Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

c) El grado de realizacidn de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido
con fiabilidad, y

Los ingresos por ventas de fruta de palma africana son reconocidos en los resultados del afio.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

2.12.1 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencidon de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan
netos en resultados.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal
hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIIF por primera vez



Los resultados acumulados establecidos en el periodo de adopcién de las NIIF por primera vez incluyen los
efectos que surgen del proceso de conversidn de los estados financieros de la Compafia de conformidad con
lo mencionado en la NIIF 1: Adopcién de las NIIF por primera vez.

Nota 3 — Efectivo y Equivalente de Efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado con las
partidas relacionadas en el estado de situacidn financiera de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2015 2014
Bancos 4,787.47 0.00
Nota 4 — Otras Cuentas por Cobrar
Un resumen de cuentas comerciales por cobrar es como sigue:
Diciembre 31,
2015 2014
Anticipos a proveedores 0.00 11,889.30
Anticipos a empleados 0.00 259.57
TOTAL 12,148.87
Nota 5 — Propiedad, Planta y Equipo
Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:
Saldo Saldo
Final Final
2014 Ventas Reclasif. Ajustes 2015
Terrenos (1) 302,656.39 302,656.39
Muebles y enseres 2,217.60 2,217.60
Equipo de comput 1,000.00 1,000.00
Vehiculo 50,000.00 35,000.00 15,000.00
Subtotal 355,873.99 320,873.99
Dep. acumulada 29,267.52 13,608.80
TOTAL: 326,606.47 35,000.00 307,265.19

(1) Terrenos

Un perito independiente realizd el avalio sobre los terrenos para determinar su valor razonable. El avallo, el cual
fue hecho con base en las Normas Internacionales de Valoracidn.

Nota 6 — Activos biolégicos

Los movimientos de activos bioldgicos fueron como sigue:

Saldo Saldo
Final Final
2014 Adiciones Reclasif. 2015

Activos bioldgicos 58,409.06 58,409.06



Nota 7 — Cuentas Comerciales por Pagar

Un resumen de Cuentas Comerciales por Pagar es como sigue:
Diciembre 31,
2015 2014
Proveedores Locales 0.00 4,760.50

Nota 8 — Otras cuentas por Pagar

Un resumen de Otras Cuentas por Pagar es como sigue:
Diciembre 31,

2015 2014
Partes Relacionadas 0.00 11,472.52
Partes No Relacionadas 0.00 259.57
TOTAL 11,732.09

Nota 9 — Impuestos

9.1 Activos y pasivos del aifo corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
Diciembre 31,
2015 2014
Activos por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente — renta 1,317.28 2,031.18

9.2 Impuesto a la renta

Un resumen de impuesto a la renta es como sigue:
Diciembre 31,

2015 2014
Pérdida contable (antes partic-trab e imp.rta)(3) (6,208.35) (5,880.32)
Gastos no deducibles 0.00 9,125.26
BASE IMPONIBLE IMPUESTO A LA RENTA 0.00 3,244.90
Anticipo minimo calculado (1-2) (A) 0.00 0.00
Impuesto a la renta causado  (B) 0.00 713.88
Impuesto a la renta (mayor entre Ay B) 0.00 713.88
Retenciones en la fuente 0.00 2,031.18
Retenciones a favor de ejercicios anteriores 1,317.30 0.00
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE 1,317.30 1,317.30

(1) Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cdédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios. Las empresas constituidas dentro de las excepciones contempladas en este
Cdédigo, no pagaran el impuesto minimo durante los 5 primeros afos de actividad.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0,4% del activo, 0,2% del
patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles.

(3) Aspectos Tributarios del Cédigo de la Produccion



Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cdédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios.

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio
2014.

Nota 10 — Pasivos Acumulados

Un resumen de los pasivos acumulados es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2014
Beneficios sociales 0.00 2,868.82

Nota 11 — Obligacion por Beneficios Definidos

Un resumen de obligacién por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
Jubilacién Patronal 0.00 1,132.93

Jubilacién Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte y cinco afos
consecutivos hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a recibir
de sus empleadores la jubilacidn patronal, sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde como afiliados al
I.LE.S.S.

Para el ejercicio econédmico 2015 no se realizé el estudio actuarial correspondiente, porque la Compaiiia

estuvo tuvo operaciones en el afio 2015, no cuenta con empleados y no se tiene la certeza en que vuelva a
ser operativa .

Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacidn laboral
mediante desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Companiia entregard el 25% de su
ultima remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de servicio.

No existe provision por desahucio ya que todos los trabajadores agricolas tienen contrato a destajo y el 100%
de los mismos abandonan sus trabajos sin aviso al Ministerio de Trabajo y peor aun a su empleador.

En el caso de que algin empleado cumpla con las condiciones para pago de desahucio este se contabilizara
en el periodo correspondiente.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales se cargan o abonan a resultados.

Nota 12 - Patrimonio

121

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital suscrito es de $ 1,000.00 con acciones nominativas y en circulacién de

$1,00 de valor nominal unitario.

12.2

Reserva Legal



Las Compaiiias de la Republica del Ecuador requieren que se transfieran a la reserva legal al menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta igual por lo menos, el 50% del capital de la Compafiia. Dicha reserva no estd sujeta a
distribucidn, excepto en el caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones.

12.3  Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF

Los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor podra
ser utilizado para compensar pérdidas cumuladas. Este valor estd disponible para el pago de dividendos y no podra
ser capitalizado. Los trabajadores no tendrdn derecho a una participacion sobre este saldo y podra ser devuelta en el

caso de liquidacidn de la Compaiiia

Nota 13 — Ingresos Operacionales

Un resumen de los ingresos operacionales es como sigue:
2015 2014

Venta de fruta de palma africana 0.00 62,127.36

Nota 14 — Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron eventos que en
opiniéon de la Administracion pudieran tener efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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