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INFORME DE COMISARIO POR El, ANO 2019

Cuenca 31 de Julio del 2019

Sres.
Acclonisias TTALPIRGS S.A.

Cindad

A log Sefiores Accionistas de ITALPISOS

En cumplimiento a io estabiecido en ias disposiciones fegales vigeutes en el Avi. 275 deia Ley de
Compaiiias y a los estatutos de la compaiiia, en calidad de Comisario de ITALPISOS 5. A. poungo
a consideracion el informe costespondiente al ejercicio econdmico del afio 2019, que ha sido
preparado sobre la premisa de los Estados Fimancieros entregados por la administracion, y
mediante la aplicacion de normas y principios de auditoria aceptados.

Mi opinidn sobre la confiabilidad de los Estados Financieros, segin el examen realizado, es que
han sido elaborados de acuerdo con las Normmas Internacionales de Contabilidad, aplicados
uniformemnente y con los adecnados procedimientos de control interno,

L.a Admimsiracion ha cumplido con Jas nommas legales, estamianas v reglamentarias, asi como
con las resoluciones de Junta General de Accionistas. El ibro de Actas y los libras de Contabilidad
v deméas documentos se conservan de conformidad con Ias disposiciones legales.

De acuerdo al Estado de Resultados Integrates y Estado de Situacion Financiera, 1a compaiiia
evidencia su posicion actual, sobre la cual emutimos el presente informe:
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EMPRESA ITALPISOS 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVOS:

Al cierre del afio 2018 Ia empresa presenta un total de activos por un monto de USD $45.084.501,
que en relacién con el aito 2019 que cerrd con un monto de USD $49.021.235, el analisis entre los

dos afios da como resultado un incremento porcentual de 78% con un monto de USD$ 3.936.734
dolares.

ACTIVQO CORRIENTE:

Al cierre del afio 2019 el total de activos corrientes presentaron un resultado de USD$ 36.641.396,

existe un incremento de un §1% en refacion con el afio 2018 gque cerré con un Tesultado de USD$
32.576.754.

FEfectivo v Equivalentes de Efectivo:

Dentre del analisis el cierre del afio 2018, el resultado de esta cuenta presenta un valor de USDS$
718.536 que representa un 2,21% del total del activo corriente, al cierre del afio 2019 esta cuenta

presento un resultado de $ 669.241, que representa un 1,8% del total del activo corriente, existe
una distninucion de un 7% entre los dos afios analizados.

Cuentas por Cobrar Comerciales

Al cierre dal afic 2018 csta cucnta representa un 67% del activo comriente, con unmonto de USDS
21.892.272, fiente a un cierre del afio 2019 gue fue de USDS$ 22 914 655, se observa una diferencia

de USD $ 1.022.383 con un valor porcentual de 4% de incremento, en ¢l afio 2019 esta cuenta
representa un 62% del activo cormiente.

Dventarias:

Los inventarios al ciewre del afio 2018 representaron el 30% del activo corriente, teniendo un
resultado de USDS 9.862.314, al cierre de afio 2019 la empresa en su cuenta de inventarios
presento un resultado de USDS$ 12.089.617. Existe un incremento del 18% frente al afio 2018. El
inventario del 2019 represento un 32% del total de del activo corriente

Impuesios Anticipadas:

Para el cierre del afio 2018 los impuestos tienen un resultado de USD$ 103.632, que representa un

0,32% de los activos corrientes, en el afio 2019 al cierre presento un resultado de USDS$ 967.833

délares, existc un increments de-un 899% entve los dos afies analizados
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ACTIVO NO CORRIENTE.

En la revision de los estados financieros el activo no Corriente en el afio 2018 representa un 28%
de los activos totales, con un monte de USD $ 12.507.747, al cierre del afio 2019 esta cuenta
representa un 23% del total de activos con un monto de USDS 12.338.839. En relacién entre los

afios 2019 y 2018 se observa una disminucion porcentual del 1% con un valor de USD$ 127.908
dolares.

Propiedad Planta y Equipo:

105 aciivos fijos que conforman la planta {equipos) representan un 90% sobre el active no
corriente al cierre del afio 2018 que fue de USD$ 11.330,497 dolares, al cierre dsl afio 2019 los
activos fijos de la empresa cierran con un valor de USD$ 10.445.150, se observa una disminucién

de TUSD$ 885 347, un 8% menos en comparacion con el afio 2018, esta cuenta representa un 85%
del total de activos no corrientes en el afio 2019.

Inversiones Permanentes:

Al cierre del afio 2019 presenta un resultado de USD$ 1.040 384, que frente al total de activos no
corricntes representa un 8,4%. Frente a un cierre del afio 2018 que presento un resultado con un
valor de $ 1.040 384, se ohserva gne 50 existe incremento entre los afios revisados.

Activos para la Exploracion

Al cierre del afio 2018 esta cuenta cerro con un monto de USD§ 93.176, existe una disminucién
de un 15% frente al afio 2019 que cerrd con un monto de USD$ 79.660

PASIVOS:

La cuenta de Pasivos al cierre del afio 2018 presento un resultado de USD $ 26.251.719, frente a
un cierre del afio 2019 que ceird con un valor de USDS$ 30.611.454, se observa un incremento en

Jos pastvos eatre los aftos 2019-2018 de UED § 4.339.735 porcentnalmente vn 14%

PASIVOS CORRIENTES:

La cuenta de pasivo cotriente al cierve del afio 2018 represento un 67% del total de pasivos con
un resultado de USD$ 17.644.606 mieniras gue en ¢l afio 2019 esta cuenta represento un 71% del
total de pasivos, con un resultado de USD $ 21.796.341 dentro del analisis se obhserva un
incremento del 19% entre el afia 2019, frente al 2018 con un monto de USD § 4.151.735

Cuentas por Pagar Proveedores

W clerre del afio 2018 esta cuenta presento un resultado de USDE 2,753,627 que reprosents un
15,6% del total de pasivos comientes, Al cierre del afio 2019 ¢l resultado fue de USD $6.979.121
que represento un 32% sobre los pasivos corrientes, en el analisis comparativo entre los dos afios

se observa ur incremento de USD$ 4,223 484 con un porcentaje del 61%.



o3B3 OBOULIRBRRRIRIILLLLBLLALLLLLLLLLLGLORLLLLLY

INFORME DE COMISARIO POR EL ANQ 2019

EMEPRESS ITALPISOS 5.4,

Obligaciones con Instituciones Financieras:

Las obligaciones que se tienen con instituciones financieras al cierre del afio 2018 presentaron un
resultado de USD$ 13.470.940 dolares, que son un 76,35% del pasivo corriente, al cierte del afio
2019 esta cuenta cierra con un valor de USDS 13.470.940 que representa un 61% del pasivo
corrientes, el analisis comparativo indica que no existe tncremento entre fos dos afios-

Beneficios Empieados

Al cierre del afic 2019 esta cuenta presento un resultade de USDS 701,125, represente un 3,2%
sobre los pasivos correntes, en el afio 2018 esta enenta cerro con un valor de USDS 8§23.4935, el
impacto sobre los pasivos corriente fue del 4 67%, se observa una disminucién con un valor de

USDS$ 122.370, un 15% menos entre los dos aitos analizados.

Impuyestos por pagar Corrientes.

A terminar el afio 2019 esta cuenta cerro con un valor de USD § 645,155, que represento un 2,9%,
frente al cierre del afio 2018 que cerrd con USD$ 594.534, se observa una disminucién del 8%
con un valor de USD$ 50.621

PASTVOS NO CORRIENTES:

El valor del pasivo no corriente al cierre del atio 2018 presento un resultado de USDS$ 8.607.113,
representando un 33% sobre el total de pasivos, al cterre del afio 2019 ¢l pasive no corriente cerro
con un valor de USD$ 8.815.113 que represento un 29% sobre el total de pasivos, entre los afios
anelizados se ebserva un incremento de USD$ 208,008 détares que-es un 2,3% més entre ¢} afic
2019 vs al 2018.

Obligaciones con Instituciones Financieras:

Representa un 83% del total de pasivo no corriente con un resultado al cierre del periodo 2019 de
USDS 7.172.198, al cierre del afio 2018 esta cuenta cierra con un valor de USD § 7.172.198
délares, no se observa un incremento en los valores con instituciones financieras a largo plazo.

Provisiones por Jubilacion Patronal-Desahucio

En esta cuenta cierra en i afio 2018 con un resuliado de USD$ 1.454.915 y ai clerre del afio 2019
presenta un resuftado de USDS 1,642,185 se observa un incremento de USD $ 207.270 dolares,
un 13% mas entre el afic 2019 vs 2018

PATRIMONIO:

La cuenia de pairimonio represeita en ef afio 2018 ¢i 42% sobre el total del pasivo mas patrimontio
cort un valor de USD$ 18.832.782, al cierre det afio 2019 la cuenta patrimonial presento un

resultado de USD$ 18.410.511, se observa una disminucion porcentual de un 2,2% con un monto
de USD$ 422,271,
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Capital;

Representa el 39,5% del total del patrimonio con un valor de USD § 4.650.875 en ¢l afio 2019,
para el afio 2018 el capital se mantiene en ¢l mismo valor USD$ 4.650.875 y representa el 24,7%
de total del patrimonio.

Reservas:

La reserva constituye en un 37,7% del total de patrimonio en el afio 2018, con un valor de USD$
7.110.871. Al cierre del afio 2019 ¢l valor de las reservas es de USDS 7.110.871, no hay un
mcremento. La reserva representa un 38,6% del total de patrimonio de la empresa en el afio 2019.

Apories para Fuluras Capitafizaciones.

Representan el 14, % al cierre del afio 2018 sobre el total de patrimonio, el valor no sufte variacidén
al cierre del afio 2019 pero representa el 14,3% sobre ¢l total de patrimonio. El resultado que tiene
la cuenta de aportes para futuras capitalizacién es de USDS 2.637.838.

Resultados Acumulados:

Los resultados acumulados de afios anteriores representan el 27,6% del total del patrimonio con
un resultado de USDS$ 5.203.900 al cierre del periodo 2018, mientras que en el afio 2019 presento
un resultado de USDS$ 4.806.541. Existe una disminucion del 8% con un monto de USD$ 397.359

ESTADQ DE RESULTADOS INTEGRALES

ANALISIS DE .08 ESTA’ﬁ'O’S DE RESULTADOS INTEGRALES (ANEXO1i)

Tneresos Operalivos.

Luego de revisado los Estados de Resultados Integrales, los ingresos operativos del afio 2018
alcanzan la suma de USD$ 23.064.485, al cierre del afio 2019 las ventas presentan un resultado

de USD$ 23,251.708, existe una disminucion porcentual de un 1,74% con un valor de USD§
412.777.

Costo de Ventas.

Las costos de ventas generedos en ol afic 2018 fucron deUSES 20.215 485 of ciemre del afio 2014

existe un incremento en los costos por un valor de USD$ 301.574 esto 5 un 1,47% mas entre los
dos afios analizados. El resultado al cierre del afio 2019 fue de USDS 20.517.059

Utilidad Bruta,

presento un resultado de USDS$ 2.734.649, el analisis indica que hay una disminucion en 1a utilidad
bruta de USDS$ 714.351, que representa un 20% menos en la revisién de los afios 2019 frente al
2018.
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Gastos Administrativos.

Laego de fa verificacion jos Gasios Adimisirativos, dei periodo ZG18 fueron de $ 1.187.652, al
cierre del afio 2019 los gastos administrativos presentaron ua resuitado de USD$ 1.102.424, existe
una disminucidn porcenival de 7%

Gastos Ventas.

Los gasios venias duranie ¢l affo 2018, presentaron un resuftado de USDS 1.455.096 dolares, el
cual sufre un incremento de USDS$ 57.657 en el afio 2019 que cerro USD$ 1.516.753 que
represento un 3,8% mas entre los afios revisados

(Fastos Financieros.

L.os pastos financieros duranie ef afio 2618, fueron de USD3 744.712, al cierre del afio 2619
presento un resultado de estos gastos por USDS$ 1.215, se observa una disminncion de USDS
743.497 dolares,

Udlidad Antes de Impuestos.

Lu uitlidad que genero el afo 2618 anies de pago de impuestos fue de USDS 1.615.153 dolares,
frente ai cierre del afio 2019 que fue de USD$ 183.441 se observa una disminucion en la utitidad
de USD § 835.712 que representa un 82% menos entre los dos afios analizados.

Participacion 15% de Utilidades Empleados.

Fara ¢} afio 2018 la participactou de uitlidades para los ernpleados fue de USDS i152.873, para i
afio 2019 fue de USD § 27.516 un 82% menos.

Impnesto a la Renta.

El pago del Impuesto a la Renta en el periodo 2018, es de TISD$ 493.760, mientras que para el
afio 2019 el impuesta fue de USD § 92.983 se observa una disminucion de USDS$ 400.777, un
&1% menos entre los aiios analizados.

Utilidad Neta,

L.a Utitidad luego de pago de viilidades ¢ impuestos fue de USDY $ 372.520 para ¢l afio 2018, ficnie
al cierre del afio 2019 que presenta un resultado integral del ejercicio por USDS$ 602 942 se observa
una disminucion en la utilidad para disposicién del accionista por un valor de USDS$ 309.578
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EMPRESA ITALPISOS S.A.
HNDICES FINANCIEROS
. . 2018 2019
capital de trabajo $14.932.148,40( $ 14 845.055,00
pruebaacida . _ 1 _ . . . .vep 118
 fiquidez L 185) 1,68
Endeudamiento o 58% 62%
Endeudamiento Patrimonial 139% 166%
Apalancamiento . 239% 266% |
rRentz-,xl:silidad ventas N 1,57% 0,27%
rentabilidad activos o 0,8%| 0%
rentabilidad patrimonio J 1,98% 0,34%
- . ,__..___________.____________r.___,_‘__m
Margen Bruto 15% 12%
. L
Rotacidn de cartera 1,08 1,01
Rotacion de ventas 0,5_2_I 0,47
5 T — 1
Periodo De cobranza 337,67 359,71

Por 1o expuestn antericrmente, me permito recomendar a la junta General aprobar los Estados
Financieras a diciembre 31 del 2019

Atentamente

\

Ing. Migu\elxﬂngel Alvear

0101817542

COMISARIO ITALPISOS



