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Cuenca, 24 de marzo de 2015

Sefiores
ACCIONISTAS DE ITALPISOS S.A.

Cludad
Sefiores accionistas:

De acuerdo a lo dispuesto por la Ley de Compafilas, y en calidad de comisario
de ITALPISOS S.A., me es grato poner en su consideracién el informe
relacionado con el gjercicio econémico terminado el 31 de diclembre del 2014.

Los libros de accionistas, libros de actas, y expedientes de juntas generales se
encuentran actualizados y debidamente custodiados de acuerdo a disposiclones
legales vigentes de acuerdo a la Ley de Compafifas. Los bienes y valores de la
Compaiiia, se conservan y custodian adecuadamente.

Para el cumplimiento de mis funciones he reclbido la colaboracién de la
Administracién de la compafiia, quienes me han entregado oportunamente ios
Estados Financleros. La Administracién ha cumplido con las disposiciones legales y
estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los
Libros de Actas asi como 8! de Acciones y Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.

El control intemo de la empresa es €| adecuado conforme a las précticas contables
de general aceptacion. La custodia y conservacién de sus bienes y de propiedad de
terceros bajo la responsabilidad de la empresa son los adecuados.

ESTADOS FINANCIEROS

En cuanto a los estados financieros de la empresa, se procedi6 a la revision de
los mismos con sus respectivos soportes, determinandose que dichos estados
financieroe se presentan de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF, por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL (Anexo 1)

Ventas Netas:

Las ventas netas en el ailo 2014 fueron de US$ 26'554.811 que al comparar este
resuitado con el afio 2013, en donde las ventas alcanzaron un total de US$
21'413.880, se observa un incremento del 24,01%.

Costo de Ventas:
El Costo de Ventas para el perfodo analizado, representa el 73,53% de las
Ventas Netas con el valor de USS 19'624.824.
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Utllidad Bruta:

La Utilidad Bruta para el afio 2014 aumenta en US$ 502.607. Pasa de US$
8'5627.380 en el afio 2013 a US$ 7'020.887 en el 2014; esto es, el 7,70% més
gue el afio anterior.

Gastos de Administracién:

Los Gastos de Administracion generados durante el afio 2014 llegaron a US$

1'000.287, lo que equivale al 3,77% de la Ventas Netas; en comparacién con el

ﬁ!éos 2013 se 9}’”"'& una disminucién del 17,48%, siendo el valor registrado de
1'212.137.

Gastos de Ventas:
El gasto de Ventas en el afio 2014 fue de US$ 1'895.890 gue comparados con
el aflo 2013 representa un incremento del 25,01%; esto es, 379.305.

Gastos Financieros:
La cuenta experimenta en el afio 2014 una disminucion del 7,08% en relacién al
afio 2013, pasa de USS$ 837.771 en el 2013 a US$ 778.457 en el 2014.

Otros Ingresos y Otros Egresos:
El rubro de Otros ingresos en el afio 2014 es de US$ 14.539, mientras que en el
afio 2013 registré un valor de US$ 343.600.

En Otros Egresos, en el afio 2014 se registra el valor de US$ 34.061.

Utilidad Antes de 158% Participacién trabajadores e Impuesto a la Renta:
La Utilidad Antes de 15% Pariicipacién trabajadores ¢ Impuesto a la Renta para
el afio 2014 es USS$ 3'335.821; representa el 12,56% de las Ventas Netas, y al
se{srs comparada con el afio 2013 se observa un incremento del 2,19%; es decir,
US$ 71.430.

El resultado integral del afio, luego de las provisiones del 15% Participacion
trabajadores e Impuesto a la Renta es de US$ 2'181.227, que es un 7,86%
menor a la utilidad generada en el afio anterior.

La utilidad a repartir a los accionistas luego del calculo de ia Reserva Legal es
de US$ 1°263.104.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO 2)
ACTIVOS

Activoes corrlentes:

El rubro de Efectivo y Equivalentes de efectivo muestra un incremento en
relacién al afio anterior. Al 31 de Diciembre del 2014 se registra US$ 3'681.722,
mientras que al 31 de Diclembre de 2013 el valor fue US$ 1'582.738, lo cual
representa un aumento del 133,25%, es decir, US$ 2°108.864.



Las Cuentas por Cobrar clientes comerciales han pasado de US$ 7'3684.511 en
el 2013 a ser US$ 7'689.826 en el 2014, observandose un incremento de 8,49%.

Las Cuentas por Cobrar 2 Compafilas Relacionadas han pasado de US$
4'814.270 en el afio 2013 a ser US$ 4'021.805 en el 2014. Existiendo un
decremento del 18,18%.

El total de Activos Corrientes tiene una variacién positva de US$ 838.863,
representando un incremento en términos porcentuales del 2,74%, pasando de
US$ 30'854.462 en el aflo 2013 a US$ 31'493.326 en el afio 2014.

Activos No Corrientes:
El total del activo no cormiente para el afio 2014 es de US$ 11°835.163.

Comesponde a la cuenta Propiedad, planta y equipo por US$ 10'794.779 e
Inversiones en Acciones por US$ 1'040.384.

El total de Activos tienen una variacion positiva del 4,75%, pasa de US$
41'362.826 en el 2013 a US$ 43'328.489 en el 2014.

PASIVOS

Pasivos Corrientes:

Los Pasivos Corrientes para el afio 2014 presentan un decremento del 0,98%,
pasan de US$ 20'127.180 en el 2013 a US$ 19'930.659 en el 2014. Este rubro
estda compuesto por las siguientes cuentas:

Obligaciones Bancarias ___ _ 11°501.325
Documentos y Cuentas por Pagar a Proveedores 378.161
Documentos y Cuentas por Pagar Relacionadas 5708.783
Otras Cuentas por Pagar 1°268.196
Iimpuestos por Pagar 1°078.183

Pasivos No Corrientss:

Los Pasivos No Corrientes estén compuestos por las cuentas:
Obligaciones Bancanias ' 7°179.800
Provigién por Jubllacion Patronal 1°362.884

El total de Pasivos tiene una variacién negativa del 0,75%, pasa de US$
28'680.016 en el 2013 a US$ 28'473.451 en el 2014.

PATRIMONIO:

Las cuentas patrimoniales han experimentado un crecimiento de 17,21% en
Jrelacién al afio anterior, aicanzando el total de US$ 14'855.038 en el 2014, frente

a US$ 12'673.811 del afio 2013.



INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
. El Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2014 es de US$ 11'662.687,
mientras que en el afto 2013 presento el valor de US$ 10'627.283.

Liquldez y Prueba Aclda:
Por su parte la liquidez ha pasado de 1,52 en el 2013 a 1,58 durante el 2014. La
aprueba écida en el afio 2013 pasa de 0,75 a ser 0,82 en el 2014. Estos indices
nos indican que la empresa cuenta con recursos para cubrir sus obligaciones
corrientes o de corio plazo.

Endsudamiento:

El Indice de endeudamiento con terceros que mantiene ia empresa, disminuye
en este aflo, pasa de 69,36% en el afio 2013 a 65,72% en el aflo 2014. Esto nos
indica que la compafila ha financiado en més del 50% con recursos de terceros.

El apalancamiento de la empresa disminuye en relacién al 2013, pasando de
226,368% en el afio 2013 a 191,68% en al 2014.

Rentabilidad:
El margen neto sobre las ventas disminuye en el afio 2014, pasa de 11,05% en
el 2013 a 8,21% en el 2014.

E! retorno de inversion sobre el patrimonio de la empresa pasa de 22,87% en el
2013 a 16,92% en el 2014; mientras que el retomo sobre los activos totales, es
de 5,72% en el 2013 y de 5,03% en el 2014.

Indices de Ejecutortfa:
Los dias de cobro de la cariera pasa de 126 dias en el 2013 a 110 dias en el
2014,

Los dias de rotacién de inventarios pasan de 226 dias en el 2013 a 177 dias en
el 2014.

La rotacién de los activos de la empresa para el afio 2013 es de 0,52 y para el
afio 2014 de 0,61.

ESTADO DE EVOLUCION PATRIMONIAL (ANEXO N° 4)
Al 31 de diciembre del afio 2013 el pafrimonio de la compafila fue de US$

12°673.811; mientras que para el afio 2014 segin Anexo N° 4 pasa a ser US$
14°855.038.

FLUJO DE EFECTIVO

| andligis de fiujo de efectivo realizado segln el cuadro comparativo del afio
14 con relacién al 2013, podemos concluir que los recursos econémicos de



ITALPISOS S.A. bésicamente fueron Generados por Actividades de Operacion
y Aplicados pare Actividades de Inversién y Financiamiento.

l.a contabilided es llevada de acuerdo a las Normasg intemacionales de
informacién Financiera y sus registros estén debidamente documentados, por lo
que las cifras constantes en los Estados Financieros, demuestran de manera
razonable la verdadera situacion econdmica y financiera de ITALPISOS 8.A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacion
de los referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econémico
terminado, al 31 de diciembre del 2014.

Cordiaimente,
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