Cuenca, 24 de marzo de 2014

Senores
ACCIONISTAS DE ITALPISQOS 5.A,

Ciudad
Sefores accionistias:

De acuerdo a lo dispuesto por la Ley de Compafilas, v en calidad de comisario
de ITALPISOS S.A., me es graio poner en su consideracion el informe
relacionado con el gjercicio econdmico terminada el 31 de diciembre del 2013,

Fara el cumplimiento de mis funciones he recibido la colaboracién de la
Administracian de la compafiia, gquisnes me hap endregado oporunaments 'os
Estados Financieros. La Administracidon ha cumplido con las disposiciones
legales y estatutanas, asi como con las resaluciones de |la Junta General v del
Directorio. Los Libros de Actas asi como el de Acciones y Accionistas se llevan
de acuerdo ala l-ey.

Los libros de accionistas, libros de actas, vy expedienles de juntas generales sc
encugntran actualizados y debidamente custodiados de acuerdo a
disposiciones legales vigentes de acuerdn a la Ley de Compafiias. Los bienes
y valores de [a Compafiia, se conservan y custodian adecuadamente.

El control interno de la empresa es el adecuado conforme a las practicas
contables de general aceptacion. La custodia y conservacion de sus bienes y
de propiedad de terceros bajo la responsabilidad de la empresa son los
adecuados; sin embargo, es necesaric indicar que las operaciones y registros
contables deberian estar mejor respaldados con un sistema  informatico
adecuado que pemita realizar un  control  eficiente  de  invenlarios,
conciiationes de tuenias por pagar y oobrar, ener infomnacidn oporiuna v
confiable de los resultados: asi como también mantener un adecuado sislemas
de costos de produccion.

ESTADOQS FINANCIEROS

En cuanto a los estadas financieros de la empresa, se procedid a ia revisidn de
los mismos con Sus respeclivos sopories, determinandose que dichos estados
financieros se presentan de acuerdo con las Mormas Internacionales de
Infonmacidn Financiera NIIF, por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013.



ESTADQ DEL RESULTADOQ INTEGRAL (Anexo 1)

Ventas Netas:

Las ventas netas on ¢l ape 2013 fueron de LSS 217°413.890 que al comparar
este resultado con el 2012, en donde las ventas alcanzaron un total de USS
22'082.185, se observa una disminucion del 3,03%.

Costo de Ventas:
El Costo de Ventas para el perfodo analizado, representa el 62,52% sobre 1as
Ventas Nelas con el valor de US$ 14'856.510.

Utilidad Bruta:

L a Utllidad Bruta para el afio 2013 disminuye en 'S$ 338.087. Pasa de US$
6'8685.467 en el ano 2012 a US$ €'527.380 en &l 2013; esto es, ol 4,92%
menos que &l afo anterior.

Gastes de Administracion:

Los Gastos de Administracion generados durante gl afio 2013 llegaron a USS
1212137, 1o que equivale al 5.66% de la Ventas Notas; en comparacion con &l
ano 2012 se obhgerva una disminucion del 10,21%, siendo el valor registrado de
US$ 17350024,

Gastos de Ventas: _
El gasto de Venlas en el afio 2013 fue de USSE 1°516.585 que comparados con
el afio 2012 representa un incremento def 149,76%; esto es, 909.361.

Gastos Financieros:
La cuenta experimenta en el afio 2013 una disminucién del 46,02% en relacion
al afio 2012, pasa de US$ 1'551.859 en el 2012 a USS 837.771 en el 2013.

Qtros Ingresos y Otros Egresos:
Ei rubro de Otros Ingresos en el aho 2013 es de USH 343.608, mientras que en
el afic 2012 registrd un valor de US$ 41.117.

En Olros Egresos, en €l ano 2012 se registra el valor de US$ 40.105.

Utilidad Antes de 15% Participacion trabajadores e Impuesto a la Renta:

La Utilidad Antes de 15% Participacion trabajadores e impuesio a la Renta para
el 2013 es USSH 3254 .300; representa &l 15,24% de las Venlas Netas, y al ser
comparada con el ano 2012 se ohsatva una dismunucidn del 3 .92%: es decir,
Us$ 133.087.

El resultade integral del afio, luego de las provisiones del 15% Participacidn
trabajadores e Impuesto a la Renta es de US$ 2'367 292, que es un 4,91%
superior & [a utilidad generada en el afic anterior.



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ANEXQ 2)

ACTIVOS

Activos carrientes:

El rubro de Efectiva vy Equivalentes de efective muestra un incremento en
relacidn al afic anterior. Al 31 de Diciembre del 2013 se registra US$ 1'582.738,
migntras que al 31 de Diciembre de 2012 ] valor es US§ 1'065.903, lo cual
representa un aumente del 48,49%, es decir, USS 516.835.

Las Cuentas por Cobrar clientes comearciales han pasado de US$ 8'337.226 en
el 2012 g ser USS 7384 511 en el 2013, observandose un decrements de
11.67%.

Las Cuentas por Cobrar a Compafiias Relacionradas han pasado de USS
4'038 280 on & afio 2042 a ser USH 4914270 en el 2013, Existiendo un
decremento del 0,45%.

Ei total de Activos Corrientas tiens una variacidn positiva de USH 1°410.071,
representande Un incremento en términos porcentuales del 4,82%, pasando de
US$ 20244 391 en el ano 2012 a US$ 30°654.462 en ¢l ano 2013.

Activas No Corrientes:

El total del acfivo no corriente para el afio 2013 es de US$ 10'708.364.
Corresponde a la cuenta Propiedad, planta ¥ equipo por US$ 2'667.980 e
Inversiones en Acciones por USE 1°040.384.

El total de Aclivos tienen una variacion positiva del 11.41%, pasa de US$
37128132 en el 2012 a USS5 41°362.826 en el 2013,

PASIVOS

Pasivos Corrientes:

Los Pasivoz Coimienies para el 2io 2013 presentan un incremento del 11,858%,
pasan de USS 17'987.768 en el 2012 a USH 20127 180 en el 2013, Este rubro
esta compuesto por las siguientes cuentas:

- Obligaciones Bancarias por US$ 10°792.121

- Documentos v Cuentas por Pagar a Proveedores por US$ 420.371
- Documentos y Cugntas por Pagar Relacionadas por US%8'791 720
- Otras Cuentas por Pagar por US$ 1°'288.631; ¢

- Impuestos par Pagar por USS 833,337

Pasivos No Corrientes:
Los Pasivos No Comentes estan compuestos por fas cuentas:

Obligaciones Bancarias por US$ 7'278.396; v,
Frovisidn por Jubilasion Patronal nor US$ 1283 440,



El total de Pasivos liene una variacion positiva del 696%, pasa de USS
Z26'821.614 en el 2012 3 USS 28'689.016 en &l 2013,

PATRIMONIO: :
Las cuentas patrimaniales han experimentado un crecimiento de 22,97% en
relacidn al afo anterigr, alcanzando el total de US$ 12'673.811 en el 2013,
frente o U35 10308.015 dei afo 2012,

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabaja:
El Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2013 es de US$ 10'527.283,
mieniras que en el afio 2012 presentd ef valor de USE 11°256.622.

Liguidez y Prueba Acida:

Por su parte |a liguidez ha pasado de 1,63 en el 2012 a 1,52 durante el 2013.
La aprueba acida en el afic 2012 pasa de 0,85 a ser 0,75 en el 2013. Estos
indices nos indican que la empresa no cuenta con recursos suficientes para
cubrir sus obligaciones corrientes o de corto plazo.

Endeudamiento;

El intice do endeudarmento con terceros que mantienc la empresa, disminuye
en este afio, pasa de 72,24% en el afio 2012 a B9.36% en el afio 2013. Esto
nos indica que la compafiia ha financiado en mas del 50% con recursos de
terceros

El apalancamianto de la emporesa dismipuye en relacidn al 2012, pasando de
2B0,24% en el afio 2012 a 226 36% en & 2013,

Rentabilidad:

El margen scbre las ventas aumenta en el afio 2313, pasa de 15,39% en &
2012 al 15,24% en el 2013.

El retorno de inversion sobre gl patrimenio de ia empresa pasa de 42 20% en el
2012 a 31,87% en el 2013 mientras que ef retorno sobre Ios activos lotales, es
de 9.15% en et 2012 v de 7,80% en el 2013,

indices de Ejecutoria:
1 ps dias de cobro de la cartera pasa de 138 dias en el 2012 a 126 dias en &l
2013.

Los dias de rotacién de [nventarios pasan de 222 dias en ¢l 2012 a 176 dias en
el 2013,

La rotacién de los activos de la emprasa pard el afio 2013 es de 0,52 y para el
afip 2012 fue de 0,59



FLUJO DE EFECTIVO

Dei analisis de flujp de efectivo realizado segun el cuadro comparativo del afo
2013 con relacidn al 2012, podemaos concluir que los recursos econémicos de
ITALRPISOS S A, basicamente fueron Generados por Actividades de Operacion
y Aplicados para Actividades de Inversidn y Financiamientq.

La contabilidad es llevada de acuwerdo a las MNomas Internacionales de
Informacion Financiera y sus regisiros estdn debidamente documentados, por
lo que |as cifras constantes en los Estados Financieros, demuestran de manera
razonable ka verdadera situacion econdmica y financiera de ITALPISOS S.A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la
aprobacién de los referidos estados financieros correspondientes at gjercicio
economico terminado, al 31 de diciembre del 2013,

Cordialmente,

Lpvimeme s o=

ING. FABIAN PAZMINO SERRANO
/COMISARIO- ITALPISOS S.A.



ANEREG

ITALPISOS 8.A.

ESTADO DE RESULTAD) INTEGRAL

Pérdidas v Ganancias :

{expresado en délares)

RE-{1] 1 B Sy ) 2012

R

VAR USS

YARSG

VENTAS NETAS

21413850 100,00% 22082185

100,00%

-668.293

-3,03%

COSTO DE VENTAS

13216718

-330,208

-2,17%

Tilidad Brut

14.886.510 69,52%

6:865.467

08,91%

338.08°

GFASTOS ADMINISTRACION

1212137 5.66% 1.350.024

-137.887

210,219

GASTOS DE VENTAS

1.516.583 ﬂ cmo\ 617224

009,361

149.764%,

TOTAL GASTOS OFERATIVOS &

-2 umm .M_:.Nu

TITLATS

s 39.42%

tilidad Operiti

T 19s7244]

- (iastos Financiers

714,088

-46,02%

1-Otros Ingresos

343.609 41.117

0.19%

302,492

735,09%

-Otros .mmﬂnwcm

L:. h 03

(3,00%

#DEVO!

VTUESTO A LA RUNTA

407 A0 &31.413

PARTICIPACION A TRABAJADORLES UF

509.622

Resultado Intégral deliA T

482,654

RESERVA LEGAL 1094

Utilidad: & disposicon: de-Acciojiisias’
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ITALTISOS 8.A.
ESTADO DE STTUAD TN L INANUIERA
{uzporsacty ro dularesy

ACTIVOS - R T Y N 2012 -1 % | V4RSS | FAR %
GELCTIVO ¥ TOTTWAY ENLES [ EFECTEVO ETakT LUBS903| 2870  SIA83S BT
CUENL AS POR CUSRAR CLIENTES _ REEE R I ST 1Le7%
RS s PR CORRAR RILACKTIADAS Ab1azmr 4636280 13400 2201 o5

(FLEAS CLUENTAS POR COGRAR BESZa 33455
INVERTARIOS . (5504 215

OTROS ACTTVOS ’ 403_553

_—m
13.083.57;  36.46%
a50,133 1.341%

Total ACTIVO CORRTENTE :30.654.462 1:07.29,244.391 78,77
PROPFLELALD, TLANTA Y TOETRCH VAGT S0 2337 £513357) EB.43% [.2a%
E,.._mﬁﬁém E.m?;gﬂw - 10440334 2 50%; 1040 354 2 R0, RS
0.TO8 A6 25 RN V2123 35,83%|
AT RET TR L b e . 1AL
Eﬁ_\ﬁ TR N SEF.& TEAR Y T
CHILIOACTORNTS BANCARIAS R A T T -122,530 -1,12%:
CURENTAS POR FPAGAR PROVTEDORTS 420371 [ |3 07 2 A2 878 -5 9%
[CUENTAS PR FAGAR RTLACTONADAS a2 ;nmy 4227493 1139 25RL327 60,G5%
OTRAS CLUANLAS POR PAALL [.Z30.631 3,12%] 110241 3.0005 175,300 15,7
[ MPUESTOS POR PAGAR %33.337 2010% TIRAZE 1,96%, 1149000 [4.40%:
"Total PASIVO CORRIENTE Y Sri ]S 12 TR | AR e | AT AT 0 [ R A5G [ 17:89%
O I ACIONES BANCARIAS COTITRIANN| 17600 TEEIENE] EOA, ZH4 11T 3,500
PROISION JUBLL ACLION FATRONAL RECERET 3100 1.761.332 380 -T2 6L

FR3, T 238

L614 w TEANG],

Tolul PASTVO'NO CORRIENTE L R561A36

. TA] “25.689.016 RETAZ | 6,90,
FATRIMONIC . D 20013 G . | FAR LS5 | FAR %
CAPITAT SOCIAL ST h1es 7209 n1s% 0 0,00
RLSTRVA [ CARITAL ZROTIIE[ Gawn ZROTTIS] 7% 0 o Ea
HESEEYAS LEGAL ¥ FACUTTATIVA 211157 051% FLL1ET| 05T o e
RESUT TATOS ACTRMILADGS 2ann61t] 1110 2316175 m.wf 7356402 56.59%
APDRIE FLTLRA CAPITATIZACTER JE3TNH| 6anw| 263738 Taon t ,00%

UTILTAD FL ETERCIHCID 2367297 G2t caseddz|  enAn|  LIDES) 4.91%
: CTOTAL PATRIMOKTO e IAETAR L] anhdss | L 10306.S18) o 2T, 6% [ 2 36T.293 ) 22.87%
STLAL PASIVO Y PATRIMONTOL 1362826/ 100,000 - 371 28132] 100001 4,234,694 -5 250 1 1,479 2]




AMNEXD 3

ITALPISOS S.A.

:/__U_Omm ﬂ“ZbZO_mem

. CONCEPTO - 203 a1 | ]
opn_dp_. DE q_ﬁm?_o m \_o.mmﬂmmm $ 11.256.622
LIQUIDEZ 1,52 1,63
ACIDA 0,75 0,86
ENDEUDAMIENTO 69,36% 72,24%
APALANCAMIENTO 226,36% 260,24%
MARGEN NETO SOBRE VENTAS 15,24% 15,39%
RENDIMIENTC DEL PATRIMONIO 31,67% 42,20%
RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION 7,89% 9.15%
ROTACION DE CARTERA 2,91 2 65
DIAS DE COBRO DE CARTERA 126 138
ROTACION DE INVENTARIOS 2,04 1,62
DIAS DE iNVENTARIO 176 222
ROTACION CUENTAS POR PAGAR 2,52 3,48
DIAS DE PAGO CUENTAS POR PAGAR 143 103
ROTACION DE ACTIVOS 0,52 0,59




LTALPISOS S8.A,
ESTADO DE FLUJO DE LFECTIVO
CUADRO COMPARATIVO
(EXPRESADO EN DOLARES)

FLCIODE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Ffectivo recibido por ventas de bienes ¥ servicios

.13

22321438

2.012

21.652.642

T*agos a provesdores por sumnistio de bisnes v servicios -17.290.05% 21499874
EFECTIVO NETQ APLICADO PR ACTIVIDADES DE OPERACTON 5.031.379 152,768
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION .
Ffective para adquisicidn de Propicdad, Planta v Equipo -372B.282 0 -1.841.222
LCiective Recibido por Venta de Propicdad, Planta ¥ Lenipo 0 ]
LCicetivo recibido per dividendos 0 {
Elcctivo recibido para olros pagos clocluados -38.874 0
eleciivo recibido por ganancias de agociadas v negocios compuntos 324442 {
Eisclivo por omos ingresos recibidos 13,830 41.117
EFECTIVO NETOQ APLICADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION -3.418.884 -L940. 105
TLEIGDE EFECTIVO POR ACTIVERADLS DE FINANCIAMIENTO

lifectivo recibido en Oblizaciones Financicras -1.0B7.769 “265.016
Ffective provenicente de resultados del gjercicin 0 W,
Licctivo para oblipacioncs con torecros -7 891 0
EFECTIVONETO GENERADG POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENT SLOUs 661 -205.016
AUMENTO (DISMINCCION) NETO DE EFECTIVO 516834 -2.012.353
FEFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFRECTIVO PERIOQID INICIAL, 1065 803 J.UT78.256
EFECTIVO Y BQUIVALENTES DE EFRCTIVO PLRIODO FINAL 1382737 [.[65.903



ITALFPISON 5.A.
ESTADRO DE FLUJO DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILTDAD NETA CON ACTIVIDADES DE OPERACION
CLADRO COMPARATIVO
(EXPRESADO EN DOLARES)

213 2.012
RESULTADO INTHGRAL DEL ARO 2307292 2.2356.442
CONCILIACHON DE L4 UTTLIDAD NETA CON R EEECTIVO NETO UTILIZADO
POR ACTEPTIAIDES DE OPERACION:
Depreciacidn de Propiedad, Planta y Equipo 773425 12356934
Provision de Incobrablss . 37.704 15001
Canancia de Asociadas v Nepocios Conjunlos -324.442 (+
Impuesio a Ta Renta 407 440 631413
Participacion a 1rabajadores 482659 505622
Venta de Propiedad Planta ¥ Bauipo 0 -229.545
Provizion por Jubilactdm Paironal y desahucio 0 -7R.166
Oros Tngresos . -13.530 -34 281
Ortros (Gastos 28874 ]
Incremento { Ddsminacion ¢n;
Activos Financicros 7548 -1.471.817
kKxistencias 1818757 -3.330.131
Activo por Impuesto Corricnte -289.027 -350.487
Ineremento { Disminueioo en:
Pasivos Financieros 2335238 1.025 631
TOTAL 2533852 -2.103.674
EFECTIVO NETO APLICADO POR ACTIVIDADES DE OPERACTION 4,901,144 132.768




