Cuenca, 29 de mayo del 2013

Sefiores -
ACCIONISTAS DE LA COMPANIA ITALPISOS S.A.
Ciudad.

Sefiores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compafifas y a su
reglamento, informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa
para el perfodo terminado al 31 de Diciembre del 2012 y los diferentes aspectos
enumerados en la mencionada Ley y Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido una total colaboracién de la
Administracién de la compafifa, quienes me han entregado los Balances y sus Anexos.
La Administracién ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, as{ como
con las resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los Libros de Actas as{ como
el de Acciones y Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.

El control interno de la empresa es adecuado conforme a las précticas contables de
general aceptacién. La custodia y conservacién de sus bienes y de propiedad de terceros
bajo la responsabilidad de la empresa son los adecuados; sin embargo me permito
recomendar que se optimice el uso del sistema informético de costos de produccién,
recomendacion que me permito presentar en vista qué:

> Se puede obtener oportunamente los resultados, costos de produccién e
inventarios.

» Los Estados Financieros se podrfin consolidar con mayor facilidad y
oportunamente.

» Permitird realizar un control de inventario concurrente.

En relacién con los Estados Financieros me permito hacer los siguientes comentarios:




ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL (Anexo 1)

Ingresos de actividades ordinarias:

Las ventas en el afio 2012 han llegado a la cifra de US$22.082.185; al comparar este
resultado con el afio 2011 se observa que el volumen de ingresos se ha incrementado en
35.28%. En el afio 2011, los ingresos de la empresa fueron US$16.323.027.

Costo de Ventas:

El Costo de Ventas en el afio 2012 llega a la cifra de US $15.216.718; al comparar con
el atio 2011 se incrementd en 34.81%. En el afio 2011 el Costo de Ventas fue de
US$11.287.302.

Utilidad Bruta:

Como resultado de las Ventas y segiin lo reflejado en el Costo de Ventas, la Utilidad
Bruta en el 2012 llega a la cifra de US $6.865.467; al comparar este resultado con el afio
2011 la Utilidad Bruta aument6 en 36.34%, en el 2011 fue de US $5.035.725.

Gastos Operativos:

Los gastos operativos en los cuales se incluyen: Gastos de servicios, Gastos de logfstica
y Gastos de administracién ascienden al total de $607.224 lo que representa una
disminucién del 37.47%. En el afio 2011 fue $971.053. Los gastos de ventas ascienden
al total de $1.350.024 lo que representa un incremento del 24.27% en el afio 2011 fue
$1.086.364

Movimiento Financiero:

En el afio 2012 se registra un valor negativo de US $1,551,859; comparando con el afio
2011 presenta un incremento de 1357.66% siendo el valor registrado en el afio 2011
US$114.304

Otros Ingresos / Otros Gastos:

En el afio 2012 se registra un valor positivo de US $41.117; comparando con el afio
2011 presenta una disminucién de 90.62% siendo el valor registrado en el afio 2011 US
$438.580

Utilidad del Ejercicio:

La empresa registra al final del afio 2012 una utilidad neta de US $2.256.441, luego de
participacién trabajadores e impuestos. Al comparar este valor con los resultados
obtenidos en el ejercicio econémico del afio 2011, se observa una disminucién de

3.59%. La utilidad en el afio 2011 fue de US $2.340.548
A



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA GENERAL
(ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrientes:

El total de Activos corrientes se ha incrementado frente al afio anterior en 11.06%, ya
que al 31 de Diciembre del 2011 se tenian US$26.330.983, mientras que al 31 de
Diciembre del 2012 se tiene US$29.244.391.

Inventario (realizable):

El inventario de materia prima, suministros, inventarios em proceso, productos
terminados e importaciones en trénsito al cierre del ejercicio 2012 se encuentra en
US$13.685.578 lo que representa un incremento del 32.49% en relacién al ejercicio
2011 que se cerr6 con $10.329.447

Propiedad, planta y equipo:
Propiedad, planta y equipo presentan un incremento, pasando de US$6.139.071 en el
2011 a US$6.843.357 en el 2012, la variacién porcentual es de 11.47%.

Total del Activo:
El total de Activos tienen un incremento de 10%, pasando de US$33.751.647 en el 2011
aUS$37.128.132 en el 2012.

PASIVOS

Pasivos Corrientes:

Los Pasivos Corrientes para el afio 2012 presentan un incremento de 4.55%, pasando de
US$16.256.548 en el afio 2011 a ser US$17.987.769 en el 2012. En donde las
principales cuentas que forman parte de estas obligaciones son las siguientes:

= PRESTAMOS BANCARIOS $10.914.660

= CTS. Y DOC. X PAGAR RELACIONADAS $ 4.227.393

= PROVEEDORES $ 1.003.047

= JMPUESTOS POR PAGAR $ 728428

= OBLIGACIONES LABORALES $ 940.696

=  QOTROS PASIVOS $ 173.545
Pasivo no corriente;

Los Pasivos no corriente en el 2012 presentan un saldo de $8.833.845 frente al afio 2011
que se tenfa $9.206.481 lo que representa una disminucién del 4.05%

PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniales han experimentado un incremento de US$2.017.900, el valor

del Patrimonio en el afio 2012 es de US$10.306.519 frente a US$8.288.618 del afio ¢
2011, la variacién porcentual es de 24.35%.



INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:

El Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2012 se presenta con un valor de
US$11.256.622, en relacién al afio 2011 se incrementa en 11.73%, en el afio 2011 se
present6 con un valor de US$ $10.074.435

Liquidez:
Por su parte el indice de liquidez presenta el siguiente resultado en el 2012, siendo de
1.63; frente al 1.62 veces que se obtuvo en el 2011.

Prueba Acida:
Por su parte el fndice de la prueba fcida presenta el siguiente resultado en el 2012
siendo 0.92; frente al 0.98 que se obtuvo en el 2011.

Endeudamiento:

El indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa disminuye para el
afio 2012, pasa a ser de 69.57%, frente al 2011, donde este indice se present$ con un
resultado de 75.44%.

El apalancamiento de la empresa disminuye en relacién al 2011, pasando de 307.20%
en el afio 2011 a 228.61% en el 2012.

Rentabilidad:

El margen bruto sobre las ventas, tal como se presenté en el andlisis del Estado de
Resultados Integral, segiin la actividad econémica de la empresa es del 10.22% frente al
14.3% registrado en el 2011.

El rendimiento del patrimonio, para el afio 2012 es de 28.75% el fndice se ha
incrementado en relacién al afio 2011, en donde este fndice se present6 con un

porcentaje de 28.24%.

El rendimiento sobre inversién de la empresa se incrementa, pasa de 6.93% en el afio
2011 a 8.75% en el 2012,

fndice de Ejecutoria:

» La rotaci6n de los inventarios pasa de 1.09 dfas en el 2011 a ser 1.11 dfas en el
2012.

A
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Por su parte, la Administracién ha dado cumplimiento a lo establecido en los estatutos
de la compaiifa y en las leyes vigentes, as{ como las resoluciones emanadas del
Directorio y de la Junta General de Accionistas.

La Contabilidad es llevada de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera y sus registros est4n debidamente documentados, por lo que las cifras
constantes en los Estados Financieros de Situacién General y de Resultados Integral,
demuestran de manera razonable la verdadera situacién econémica y financiera de la
empresa ITALPISOS S.A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacién de los
referidos Estados Financieros correspondientes al ejercicio econémico terminado al 31
de Diciembre del 2012.

Cordialmente,

i
Ing. CPA Jorge R. Unigarro M.
COMISARIO - ITALPISOS S.A.
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