ITALPISOS S.A.

INFORME DE COMISARIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009



Cuenca, 22 de Abril de 2010

Sefiores
ACCIONISTAS DE ITALISOS S. A.
Ciudad

Seiiores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiias y a
su reglamento, informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de
la empresa para el periodo terminado el 31 de Diciembre de 2009 y los
diferentes aspectos enumerados en la mencionada Ley y Reglamento.

La Administracion ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, asi
como con las resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los Libros de
Actas asi como el de Acciones y Accionistas se llevan conforme a la Ley.

El control interno de la empresa es el adecuado, acorde a las practicas
contables de general aceptacion. La custodia y conservacion de sus bienes y
de propiedad de terceros bajo la responsabilidad de la empresa son los
apropiados.

En relacién con los Balances me permito hacer los siguientes comentarios:

Ventas:

Las Ventas en el afio del 2009 han llegado a la cifra de US$ 21.793.518, al
comparar este resultado con el afio 2008 que registr6 el valor de
US$17.689.822, se observa que el volumen de ventas se ha incrementado en
23,20%, es decir en US$ 4.103.697.

Costo de Ventas:

El Costo de Ventas en el afio 2009 llegé a US$14.362.933 esto es el 65.9%
sobre las Ventas; mientras que al comparar con el afio 2008, que fue de
US$11.785.418, se registra un incremento de 21,87%, es decir de
US$2.577.515.

Utilidad Bruta:

En el aflo 2009 como resultado de la diferencia porcentual entre las Ventas y el
Costo de Ventas se ha generado una Utilidad Bruta de 34,10% esto es
US$7.430.586 que en comparaciéon al afio 2008, donde este valor fue
US$5.904.404, se observa un incremento de US$ 1.526.182 representando en

~* términos porcentuales un 25,85% de crecimiento.



Gastos de Ventas:

Los Gastos de Ventas para el periodo de 2009 son US$ 1.067.474 que
representan el 4,90% sobre las ventas. Al comparar con el afio anterior, que
fue US$ 1.053.121, este rubro se ha incrementado en 1,36%, es decir en
US$14.354.

Gastos de Administracion:

Los Gastos de Administracion durante el afio 2009 registran el valor de
US$672.854, esto es el 3,09% sobre las ventas. En relacion al afio 2008, este
rubro crece en un 64,33% es decir crece en US$ 263.407.

Gastos Financieros:
La cuenta de Gastos Financieros crece considerablemente en el 2009 llegando
a US$ 3.773.842. En el 2008 el valor en este rubro fue de US$ 871.028.

Otros Ingresos / Otros Gastos:
Este rubro para el afio 2009 registra el valor negativo de US$ 1.916.436,
mientras que en el afio 2008 registré el valor de US$ 202.017.

Utilidad Antes de Impuestos:
La empresa registra pérdidas al final del afio 2009 por US$ 21.

BALANCE GENERAL (ANEXO 2)
ACTIVOS

Activos corrientes:

Las Cuentas por Cobrar han pasado de US$ 11.515.990 en el 2008 a
US$11.944.450 en el 2009, observandose un incremento de 3,72%.

Los Inventarios muestran un crecimiento de US$ 2.429.779 en el 2009, siendo
en términos porcentuales el 32.93%; pasaron de US$ 7.379.234 en el 2008 a
US$ 9.809.013 en el 2009.

El total del Activo Corriente tiene una variacién positiva de US$ 2.290.692
representando un incremento en términos porcentuales de 11,70%.

Activos Fijos:
Los Activos fijos netos no presentan incremento significativo, pasando de
US$6.102.756 en el 2008 a US$ 6.013.348 en el 2009.

Inversiones:

Este rubro en el afio 2009 registra un valor de US$ 1.040.384, mientras gue en
el afio 2008 registro el valor de US$ 1.027.112, mostrando un incremento del
1,29%, es decir US$ 13.272.

El total de Activos tienen una variacién positiva de 0,73%, pasa de
US$29.494.213 en el 2008 a US$ 29.708,769 en el 2009.



PASIVOS

Pasivos Corrientes:

Los Pasivos Corrientes para el afo 2009 presentan una disminucion de
US$293.926 representando una variacién de 1,75% entre el 2008 y 2009,
pasando de US$ 16.774.483 en el 2008 a US$ 16.480.557 en el 2009.

Las Cuentas por Pagar, en el afio 2009 representan el 98,77% de los Pasivos
Corrientes, con un valor de US$ 16.277.336. En el afio 2008 esta cuenta
registrd el valor de US$ 15.974.483.

Pasivos no Corrientes:
Los Pasivos no Corrientes estan compuestos por deuda a largo plazo y
jubilacién patronal, con un total de US$ 9.077.122.

El total de Pasivos tienen una variacion de 0,79%, pasando de US$25.356.374
en el 2008 a US$ 25.557.678 en el 2009.

PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniales han experimentado un incremento de US$13.251,
alcanzando el total de US$ 4.151.091 en el 2009, frente a US$ 4.137.840 del
afio 2008.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:

El Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2009 se presenta con el valor
de US$ 5.393.942 mientras que en el afo 2008 presentd el valor de
US$2.809.323.

Liquidez y Prueba Acida:

Por su parte la liquidez ha pasado de 1,17 en el 2008 a 1,33 durante el 2009, lo
que nos indica que la empresa cuenta con recursos suficientes para cubrir sus
obligaciones de corto plazo con facilidad; los indices de prueba acida se
mantienen igual en ambos afios siendo 0,73.

Endeudamiento:

El indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa, se
mantiene en este afio, pasando de 85,97% en el afio 2008 a 86,03% en el afio
2009. Esto nos indica que la compaiiia ha financiado el 86% de sus activos con
recursos de terceros, siendo lo demas soportado con recursos propios.

El apalancamiento de la empresa crece en relacion al 2008 pasando de
% 612,79% en el afio 2008 a 615,69% en el 2009.



Rentabilidad:
El margen sobre las ventas se incrementa ligeramente en el afio 2009,
pasando de 33,38% en el 2008 a 34,10% en el 2009.

indices de Ejecutoria:
El periodo de rotacién de Inventarios ha experimentado un leve incremento,
pasando de 225 dias en el 2008 a 246 dias en el 2009.

E! periodo de cobro pasa de 234 dias en el 2008 a 197 dias en el 2009.

La rotacion de los activos de la empresa para el afio 2009 es de 0,73 mientras
que en el afo 2008 fue de 0,60.

Por su parte, la Administracion ha dado cumplimiento a lo establecido en los
estatutos de la compafiia y en las leyes vigentes, asi como las resoluciones
emanadas del Directorio y de la Junta General de Accionistas.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente
aceptados en el Ecuador y sus registros estan debidamente documentados, por
lo que las cifras constantes en los estados financieros de Balance General y de
Pérdidas y Ganancias, demuestran de manera razonable la verdadera situacion
econdmica y financiera de ITALISOS S. A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la

aprobacién de los referidos estados financieros correspondientes al ejercicio
econdémico terminado, al 31 de Diciembre del 2009.

Atentamente,

Econ. Ximena Galarza Cordero
COMISARIO-ITALPISOS S. A.



%S9'8r0L- |€SP'8LL T %yl L [210°202 SO1SVO SOHLO/SOSTHONI SOHLO
J%0g0e 616'081°¢ 969'¢88°C i 'SOLSVO VIO

%92 €€ |¥18'206'C 820'L28 SOYIIONVYNI4 SOLSYD
%EE ¥9 10v'€92 Lvv 607 NOIOVHLSININGY SOLSYD
%9€"1 vSEVL 1ZL'€S0'L %06¥ |v/¥'/90°L SVYIN3A SOLSVYD

TR}

985°0EY’

vinyg avanin

GIG'/JGT __ |%2999 |8lv'S8LLL  |%06S9 [£€6'C9E YL SVIN3A 30 O1S0D
%0 €2 |/69€0Ly___ [%0000L |228'689'ZL  |%00°00L [8LG€6L'LT SVINIA
% SaI0_A % 8002 % 6002
NOIOVINVA
($ sn ue opesaidxs) s0AV.LINS3Y 3d OAVLS3
'V 'S SOSIdIVLI
L OX3aNV



%EL0 955'712Z %00°001 |€12'v6¥'62 %0000} |694'802'6Z OINOWIRLLYd A OAISYd V101
%ZE°0 Lsz'cl %EOPL  |OVE'IEL'Y %LI6€L |160°L5L'Y OINOWIMLIVd TVIOL
%00 00}~ 096'26/1}- %019 656264} %000 2% 012104313 SOav.LiNs3d
%91 °6¢- 665'89Y'L- %Z6'CL  |ZEV'90L'Y %88 8 868'L£9C ZIY1idvD SvdNnind S3140dY
%EL LG 018'6.2€ %2y 9l- 1009'2v8 v %926~ |062°298L- SIHOMILINY SOQV.LINSTY
%000 0 %<L°0 el %L.L0 LELLIT SYAYISTY
%000 0 %256 8L2'208'¢ %Sy 6 812710872 LIAVHIdNS
%000 0 %8610 60Z°.S %610 60246 v1idvD
%640 S0£°'L02 %.6'68  |vig'9se’se %E0°98  1879°158'5T OAISVd V101
%ll'G L£Z's6¥ %0162 |168°185°8 %SG'0¢  [221°2i0°6 0ZV1d 09UV OAISYd V101
%e8¢CL GEG LPL %690 €11'e0Z %811 670°1S¢E SOAISYd SOY.L0
%YLy 96Z'LVE %lv8Z |111'8/E'8 %62 €092/ 0Zv1d O9DdV1 vV vania
%S4V 926°'c62" %.8'9G |e8v'viliolL %LiV'SS  |155°08Y'91L JINIRNHOD OAISVd TVLOL
%061 €58'20¢ %9L PGS [€8P V/B'SL %6 vS  |9€€'222°91 HYOYd X SYINTND
%09 .- 6.2°965- %L12T 000°008 %890 Lzz'ene SOIRVYONVE SOWY1S3Hd
%EL0 955'viT %00°001L |£1Z'¥6Y'62 %0000} {89'804'62 SOALLDY TVIOL
%56°0Z- 9¢1'920'2- %09'€E  |201'0L6'6 %L£92 [L1Z'¥E8'L JLNIRHOI ON OALLDY TV1O0L
%EG L4~ 000000 %LV 6 6£508.°C %E9°C 6€5°082 SOALLOY SOY10O
%62 1 2iCEL %8Y '€ Zhi'Z20'L %06 '€ ¥8E'0¥0’L SIANOISHIANI
%ly i~ 801768~ %690C 9522019 %bZ 0T  |8¥E'EL0Q SO.L3IN SOrd SOAILOY
%04 LE 269'062°2 %0p'99  [208°¢85'61 %E9'eL  166¥'PLE LT JINIRHNOD OALLIV TVLI0L
%E£6°2¢ 62L°62V'T %Z0'ST  |PECHLE'L %c0€e [£10°608'6 SOIYY.LNIANI
%CLE 65¥'gcy %vy0'6E  |066GLGLL %l20F  |[0SP'PP6LL dvHd0D X SY.ININD
%y 28" 9¥G 295~ %EE T £85'889 %0 geo'lel SCONVYE A VI'YD

% J0leA % 8002 % 6002

NOIOVIMYA

{$ sn ue opesaidxa) TYMIANID JONVIVE

V'S SOSIdIVvL

T OX3NY



SOAILDY 30 NOIOY.LOY|

090 €40

vee 61 0dg00 30 0dold3d
§¢¢ 144 SOIMVYINIANI 3d NOIOV.LOY
%8E €L %01 ¥e SY.INIA IHEOS NIDHVYWL
%6429 %69'619 OLINIINVYONV VY|
%16°68 %€0°98 OINIINYANIANT
€40 €L0 Yaiov,
L} £el Z3ainonn
£2€'608'2 ZYB'E6E'S orvavdl 3d v.1idvD

800¢ 6002

SOY3IONVYNI4 SAOIANI

'V 'S SOSIdTV.LI

€ OX3NV



