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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
ITALPISOS S. A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de ITALPISOS S. A., que comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, y los correspondientes estados de
resultados integral, de cambios en el patrimonio, y de flujos de efectivo por los afios que
terminaron en esas fechas, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera de ITALPISOS S. A,, al 31 de diciembre de 2018 y
2017, asi como sus resultados y flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia de conformidad con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo Internacional de Etica para Contadores
(Cédigo de Etica del IESBA), y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia sobre los estados financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la
Administracion considerd necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de valorar la
capacidad de la Compaifiia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados y utilizando el principio contable de negocio en marcha a
menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compafia o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

CUENCA: Av. Ordofez Lasso. Edificio Palermo, oficina No. 2 (frente al Hotel Oro Verde) - teléfonos: (5937) 410 1116 / 410 1118
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Los encargados de la administracion de la Companifa son responsables de la supervision del
- proceso de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
= conjunto estan libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
= auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccion material cuando ésta exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y
son consideradas materiales si, individualmente o en conjunto, puede preverse razonablemente
= que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en los estados
N financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
- mantuvimos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria; nosotros también:

* |dentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
ya sea por fraude o error; disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a esos riesgos y, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para

i proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién

- material debido a fraude es mayor que aquella resultante de un error, ya que el fraude

involucra colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, distorsion, o elusién del control

interno.

= = (Obtuvimos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
Compaiiia.

~ = Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables, y las revelaciones realizadas por la Administracion.

= Nuestra responsabilidad también fue, concluir sobre lo apropiado del uso por parte de la
- Administracion, de las bases contables de negocio en marcha y, con base en la evidencia
~ obtenida, concluimos que no existe una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia
para continuar como un negocio en marcha. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria hasta la fecha de nuestro informe; sin embargo, eventos o condiciones futuras
4 pueden causar que la Compaiia no pueda continuar como un negocio en marcha.

=  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que expresen una presentacion razonable.
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Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo de ITALPISOS S. A,, en relacion
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria y los hallazgos
significativos de auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que
identificamos durante la auditoria, si las hubiere.

Informe sobre otros requerimientos legales v reglamentarios

Nuestros informes sobre: deficiencias en el control interno, y cumplimiento de las obligaciones

tributarias, por el ejercicio econémico que terminé el 31 de diciembre de 2018, son emitidos por
separado.

Eesf/)or'nf Cra. Ltds.

SC - RNAE - 737

Registro CPA. No. 36.323

Cuenca, 13 de mayo de 2019
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ITALPISOSS. A.

ESTADOS INDIVIDUALES DE SITUACIGN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE PE 2018y 2017

NOTAS 2018 2017
ACTIVOS (US délares)
Activos corrientes
Actvos financieros corrientes: .
»  Efectivo 4 718.536 2.829.127
= Cuentasy documentos por cobrar 5 21.892.271 21.760.674
Inventarios 6 9.862.315 7.849.406
Impuestosy pagos anticipados 7 103.632 0
Total activos-corrientes 32.576.754 32.439.207
Propiedades, maquinarias y equipos 8 11.330.497 10.980.885
Inversiones en asociadas 9 1.040.384 1.040.384
Activos para la exploracion y eéxplotacién de minerales 10 93.176 97.720
Activo por impuesto diferido 43.690 0
TOTAL ACTIVOS 45084501  44.558196
PASIVOS
Pasivos corrienies
Pasivos financieros 11 13.470.940 12.808.525
Proveedores comerciales y cuentas por pagar 12 2.755.637 1.791.501
Beneficios de empleados corriente 13 823.495 1.054.041
Impuestos y reténciones por pagar 594.534 762.347
Total pasivos corrientes 17.644.606 16416414
Pasivos financieros no corriente 1L 7.172.198 7.172.198
Beneficios deempleados no corriente 14 1434915 2.031.790
TOTAL PASIVOS 26.251.719 25.620402
PATRIMONIQ
Capital social 15 4.650.875 4.650.875
Aportes futura capitalizacidn 2.637.638 2.637.838
Reservas 7.110.871 5.952.779
Resultados acumiilados-adopcidén NIIF ( 790.814) ( 790.814)
Otros resultados integrales 20112 0
Resultados acumulados 5.203.900 6487.116
TOTAL PATRIMONIO s 18.832.782 18.937.794
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 45,084,501 44558196

s

}jrflfablg/(fueva Vintimilla < CPA. Mar<os Alvarez Galarza
Gereénte General Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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ITALPISOS S. A.

ESTADOS INDIVIDUALES DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018Y 2017
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NOTAS 2018 2017
(US dolares)

ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ventas netas 16 23.664.485 27:434.669
Costo de ventas 18 (20.215.485) (21.534.381)
Utilidad bruta 3.449.000 5.900.288
Gastos administrativos 19 { 1.187.652) ( 1.405436)
Gastos de ventas 20 (__1.459.096) (_1.508.840)
Utilidad operativa 802.252 2.986.012
Gastos financieros [ 743.323) { 681.764)
Otros gastos { 1.389) { 284)
Otros ingresos 17 961.613 33.320
Utilidad antes de impuesto a la renta 1.019.153 2.337.284
Participacién trabajadores 21 { 152.873) ( 350.592)
Impuesto alarenta 21 {_493.760) (699923}
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO 372520 1.286.769
Utilidad por accién 0,08 £,28

Dr. Pablo Cueva Vintimilla
Gerente General

/(if’ﬁ Marcos Alvarez Galarza
- Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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ITALPISOSS. A,
ESTADOS INDIVIDUALES DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018Y 2017
NOTAS 2018 2017
ELUIC _DE_ EFECTIVQ POR ACTIVIDADES DE ,
OPERACION (US délares)
Efectivo recibido de clientes 25.686.747 26.611.025
Efectivo recibido por otros conceptos 84.144 33.320
Efectivo pagado a proveedores y trabajadores (24.661.771) {23.799.629)
Efec_tlvo pagado por participacién laboral e ( 1.050515) ( 1.017.573)
impuesto a la renta
Efectivo pagado por glosa IR {  497.644) 0
Efectivo pagado por gastos financieros { 62.948 ) 0
Efectivo n'_c?to (utilizado) proviste por actividades (_ 501.987) 1827143
de operacidn .
FLUJO D}Z EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
INVERSION
Compra de maquinarias y equipos _ 8 ( 1.593.604) ( 302.344)
Cqmpra mina para explotaciéon y exploracion de 10 ( 15.000) ( 20.000)
minerales
Préstamos otorgados a relacionadas _ 0 (_1.596.860)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (.1.008604) (_1.919.204)
FLUJO DE_EFECTIVO POR_ACTIVIDADES DE 0 0
FINANCIAMIENTO )
Variacion neta del efectivo ( 2.110.591) { 92.061)
Efectivo al inicio del afio 2.829.127 2.921.188
Efectivo al final del afio _ 4 718,536 . 2829127
.
7 7R
‘ % i /’/” e 7 //

Dr. Pablo Cuéva Vintimilla
Gerenie General

. }Cﬁ& Marcos$ Alvarez Galarza

Contador General

Las notas adjuntas son parteintegrante de los estados financieros
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ITALPISOSS. A.

ESTADOS INDIVIDUALES DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO)

PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018y 2017

NOTAS

RESULTADO INTEGRAL TOTAL
Partidas que no representan movimiento de efectivo

Depreciaciones y amortizaciones By 10

Provisién jubilacion patronal y desahucio 14
Reverso de provisiones 17
Provisidn impuesto a la renta 21
Provision participacidn empleados 21
Provision cuentas incobrables 5
Provisién intereses por créditos del exterior

Castigo créditos tributarios afios anteriores

Subtotal
Cambios en activos y pasivos operativos

Disminucién (Aumento) en clientes

(Aumento) Disminucién en inventarios

Aumento en impuestos, pagos -anticipados y otras
cuentas por cobrar

Aumento (Disminucién) en proveedores y cuentas por
pagar

Aumento en beneficios sociales

Pago por desahtcio 14
Pago de impuesto a la renta y participacion laboral

Pago glosa SRI '

Disminucién en impuestos y retenciones por pagar

Subtotal

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

-~

2018 2017
(US délares)
372.520 1.286.769
1.263.536 1.081.223
174.759 303.789
( 877.469) 0
493.760 699.923
152.873 350.592

67.555 84.074
681.764 601.764

0 204.900
2.329.298 4.693.034
2.022.262  ( 823.645)
( 2.063.469 ) 893.551
(2218.745)  (1.401.034)
964136  ( 545.922)
71.882 143.061

( 41.801) ( 19.721)
(1.050.515) (1.017.573)
( 497.644) 0
(__17.391) (__ 94.608)
(2.831.285) (2.865.891)
(_501.987)  .1.827.143

Dr. Pablo Ctleva Vintimilla
zerente General

Las notasadjuntas son parte integrante de los estados financieros

“CPA. Mareos Alvarez Galarza
Contador General




ITALPISOS §. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018Y 2017

1. ENTIDAD QUE REPORTA

-

e

Italpisos S. A., (la Compafifa) fue constituida el 25 de abril de 1979, en la ciudad de Cuenca -
Ecuador. Su actividad econdmica principal es la fabricaciéon de baldosas y losas para pavimentos.

El domicilio legal de la Compaiifa se encuentra en la ciudad de Cuenca, Av. Gil Ramirez Davalos 5-
32 y Armenillas.

La Compaififa mantiene inversiones en una asociada, su porcentaje de participacion no supera €l
50% por los que no actda como una entidad controladora

Sus acciones no cotizan en el Mercado de Valores.
'BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros individuales fueron preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en cumplimiento de lo establecido en la
Resolucién No. 06.Q.IC1.004, emitida por la Superintendencia de Compafiias el 21 de agosto de
2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 el 4 de septiembre de 2006; y en la Resolucién No.
SC. G.ICL.CPAIFRS.11.03 del 15 de marzo de 2011, publicada en el Registro Oficial N6. 419 del 4
de abril de 2011.

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emisién por la Administracién de
la Compaiiia, y segiin las exigencias estatutarias serdn sometidos: a la aprobacion de la Junta
General de Accionistas de la misma.

Bases de preparacién

Los estados financieros individuales fueron preparados sobre la base del costo histérico; el costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros adjuntos estin presentados en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica (USD), que es la moneda funcional de la Compatifa. A menos que se indique 1o
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresados en esa moneda
{usD).

Uso de estimaciones v juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requieren que la Administracién
de la Compaiiia efectiie estimaciones y juicios contables que afectan la aplicacidn de las politicas
contables y los mantos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos.

Las estimaciones estin basadas en la experiencia y otros supuestos que son considerados
razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados, con el correspondiente
efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido obtenido o estdn presentes
nuevas circunstancias.
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ITALPISOS §. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

En relacidn a juicios realizados en la aplicacién de politicas contables, la Administracién informa
que ninguno de elios tiene.un efecto importante sobre los estados financieras adjuntos.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacidn financiera se clasifican. en
fancién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o inferior a 12
meses, los que estin dentro del ciclo normal de la operacién de la Compafifa, y como no corrientes,
los de vencimientos superior a dicho perfodo.

Nuevas normas

Las siguientes normas revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacién para periodos anuales
que comienzan después del 1 de enerc de 2018:

Norma Titulo Fecha efectiva
NIF 3 (nueva) Instrumentos financieros; reemplaza a la-NIC 39 1 deenerode2018
NIIF 15 {nueva) Ingresos procedentes de contratos con clientes 1deenero de 2018

Aclara sobre los efectos de las condiciones de devengo en
pagos basados en acciones a liquidar en efective, la
NHF 2 (modificacion} clasificacion de pagos basados en acciones cudndo tiene 1 deenero de2018
cldusulas de liguidacion por el neto y algunos aspectos de
tas modificaciones del tipo de pago basado en acciones

Las siguientes normas entraran en vigor para periodos que comiencen a partir del 1 de enero de
2019; la Administracién ha concluido que la aplicacién anticipada de tales normas no tendrfan
ningiin efecto significativo en la preparacion de los estados financieros del periodo actual:

Norma Tituln Fecha efectiva
NIIF 16 (nueva) Arrendamientos 1 de enero de 2019
NIIF 17 (nueva) Contratos de seguro 1 deenero de2021
NIC ‘28 y NIF 10 C.!ar;ﬁcaaqn en re!qczon al res.‘ultado de estas operaciones Sin fecha definida
{modificacidn) si se trata de negocios o de activos.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacién fueron aplicidas consistentemente a
‘todoslos periodos presentados en los estados financieros individuales, a menos que otro criterio
sea indicado.

Activos v pasivos financieros

Activos financieros: Son reconocidos por la Compania aquelios activos corrientes tales como,
cuentas por cobrar a clientes, préstamos a parte relacionadas, empleados, y anticipo a
proveedores.

Las cuentas por cobrar que son activos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable
cunando la Compafifa emite la factura por la venta de bienes y servicios, posterior al
reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valoran al costo amortizado usando el método
de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.
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ITALPISOS §. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR 1.0S ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

3

» DD

3

La Compania estd expuesta principaimente a los riesgos de: 1) Crédito, 2) Liquidez, ¥ 3)
Operacional, cuya gestion estd expuesta en la nota 24 “gestion de riesgo financiero”.

Deterioro de valor de activos financiergs: Los activos financieros son evaluados al 31 de
diciembre de cada afio para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o més eventos de pérdida ocurridos después del reconocimiento inicial del
activo, que han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede.
estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor adeudade en
términos que la Compaiia no consideraria en otras circunstancias, indicadores que el deudor o
emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario o emisores,
condiciones econdémicas que se relacionen con incumplimiento o'la desaparicién de un mercado

-activo para un instrumento,

La Compafia registra anuaimente provision por deterioro o incobrabilidad con cargo a resultados.

Pasivos financieros: La Compaiiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda emitidos en
la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en
la fecha de la transaccidn en la que la Compatiia se hace parte de las disposiciones contractuales
del instrumento. La Compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones

contractuales se cancelan o expiran.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar comerciales, y otras
cuentas y gastos acumulados por pagar.

Determinacién del valor razonable: Las polfticas contables de la Compafifa requieren que se
determine el valor razonable de los actives y pasivos financieros para propositos de valoracion y
revelacion en los estados financieros.

El valor razonable de cualquier activo o pasivo financiero se determina utilizando las técnicas
de valoraciones adecuadas o comparaciones de tasas de interés con el mercado para
obligaciones de similares caracteristicas.

‘Efectivo

Incluyen efectivo en caja y los dep6sitos a la vista mantenidos en entidades financieras nacionales
y del exterior.

Inventarios

Estan valorados a su costo o su valor neto de realizacion (VNR), el menor de los dos. El costo se
determina por el método del costo promedio, excepto por las importaciones en transito que se
Hevan al costo especifico.

El valor neto de realizacion (VNR) es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los gastos estimados para completar la venta.
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ITALPISOS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

A

Propiedades, maquinarias y equipos

Estén registradas a su-valor razonable y, los inmuebles a su valor revaluadé determinado por un
perito independiente en el afio 2011 (fecha de transicién a las NIIF). Los activos adquiridos
posteriores a la fecha del reavalio, estin registrados al costo de adquisicién. Los pagos por
reparacion y mantenimiento se cargan a gastos, mientras que los que mejoran la vida Gtil de los
niismos se cargan al costo del activo.

Las propiedades, maquinarias y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econdmicos futuras y su costo puede ser determinado de una manera fiable. El
costo incluye los gastos que-son directamente atribuibles a la-adquisicion del activo,

Los programas de computacién adquiridos que estdn integrados a la funcionabilidad de los
equipos relacionades, son-capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Las ganancias y pérdidas por la venta de un elemento de propiedad, maquinaria y equipos son
determinados comparando el precio de venta con su valor neto en libros, y son reconocidas en
resultados.

La depreciacion de los elementos de propiedad, maquinaria, vehiculos, muebles y equipos se
calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto que se
sustituye por el costo. La depreciacién de los elementos de propiedad, maquinaria y equipos se
reconoce en resultados y se calcula por el método de linea recta con base a la vida til estimada
para cada componente de la propiedad; los terrenos no se deprecian.

La vida util estimada para el periodo actual y comparativo de cada elemento de la propiedad,
maquinaria y equipo, son las siguientes:

Vida til en afios

(hasta)
Edificios 20
Instalaciones y-adecuaciones 10
Maquinarias 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacidn 3

Beneficios a los empleados

Beneficios a corto plazo: Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados son
medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compatiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar este
monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasade y la obligacion
puede ser estimada de manera fiable. Los principales pasivos reconocidos por este concepto
corresponden a aquellos establecidos en el Codigo de Trabajo.

Jubilacién patronal: El Cédigo de Trabajo establece la obligacion por parte de los empleadores

de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo
minimo de servicio de 25 arios en una misma compaiifa; el que califica como un plan de
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beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

La Compafifa reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan de
beneficios definidos de jubilacién patronal en otros resultados integrales y todos los gastos
relacionados con el plan, exchuyendo el saneamiento del descuento, en resultados.

Desahucio: El Codigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine, el empleador
deberd pagar una indemnizacién eguivalente al 25% de la tltima remuneracién mensual
multiplicada por el niimero de afios de servicjo.

El calculo es realizado anialmente por un actuario calificado usando el método de costeo de
crédito unitario proyectado. Cualquier ganancia o pérdida actuarial es reconocida de inmediato
enotros resultados integrales.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con ¢ontingencias, originadas en reclamos, litigios, muitas o
penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacién financiera cuando: a)
existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, b) es probable que sea
necesario un flujo de salida de beneficios econémicos para resolver la obligacién, ¥ ¢) el monto
puede ser estimado de manera fiable.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado de
situacién financiera, considerando los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los
sucesosy circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el monto
no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo- contingente.
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la ocurrencia o no de
uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes. Cuando la
probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémicos sea remota, no se reconocen activos
ni pasivos contingentes.

Capital social

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compaiifa) son clasificadas-como
patrimonio; los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones
ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccién del patrimonio, netos de cualguier
efecto tributario.

Reconocimiento de ingresos ordinarios

Se estiman al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, considerando cualquier
importe por devoluciones y descuentos comerciales.

Bienes vendidos: Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades
ordinarios son reconocidos cuando la Compaiifa: a) transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivado de la propiedad de los bienes; b) el importe de lo5 ingresos y costos en
relacidn con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad; ¥ ¢) es probable que la Compaiiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién.
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La oportunidad de la transferencia de riesgos y beneficios varia dependiendo de los acuerdos de
venta; sin embarge, para ventas dentro del territorio ecuatoriano, la transferencia se produce
cuando el producto es recibido por los clientes; y, para el caso de exportaciones la transferencia
ocurre cuando los bienes son cargados en un transporte en el puerto.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos -al coste historico en el estado de resultados aplicando €l
métedo del devengado, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria derivada de ellos,

Cast anciero

El gasto por interés es reconocido usando el método del devengado, los costos por préstamos que
no son directamente atribuibles a la adquisicién, la construccién o la proeduccién de un activo que
califica, sé reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesto a ]a renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriénte y por el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en el estado de resultados,
excepto cuando se trata de partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el monto del impuesto relacionado es reconocido en otros resultados
integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto a la renta corriente: Es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del
afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto a la renta del 25%
sobre las utilidades gravables.

hmpuesto a la renta diferidg; Es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes entre el
valor en libros de los activos y pasivos reportados para propdsitos financieros y sus
correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las
diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasive en una
transaccién que no afectd la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicién del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan de la
forma en que la Compafiia espera, a la fecha del estado de situacién financiera, recuperar o
liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

Elimpuesto ala renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento
de la reversidon de las diferencias temporarias de acuerdo a la Ley a la fecha del estado de
situacidn financiera.

Exposicion tributaria: Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos
diferidos, la Compafiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos ¢ intereses adicionales.

La Compafiia considera que la acumulacién de sus pasivos tributarios es adecuada para todos
los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de varios factores, incluyendo las
interpretaciones de la Ley Tributaria y la experiencia anterior.
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Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futurcs. Puede surgir nueva informacién que haga que la Compaiifa cambie su
juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se determine.

Participacién de los trabajadores en las utilidades

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, la Compaiiia provisiona al cierre del
ejercicio econémico y cuando reporte utilidad, el 15% por participacion laboral en las utilidades
anuales.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda

El poder adquisitivo de la moneda USD délar segiin lo mide el indice de Precios al Consumidor
del drea urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue en
los 1iltimos cinco afios:

Afios Inflacién

2014 3,67%
2015 3.38%
2016 1,12%
2017 -0,20%
2018 0,27%

4, EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo esta conformado como se detalla:

2018 2017
(US dolares)
Caja 3.791 5.870
Bancos nacionales (a) 694.949 2.803.461
Bancos del exterior (b) 19.796 19.796
Total 718,536 2.829.127

(a) Representa fondos en cuentas corrientes mantenidas en instituciones financieras
principalmente en Banco Guayaquil S. A., y Banco del Austro S. A.

(b) Representa fondos mantenidos en Austrobank Overseas-Panama S. A,

5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas y documentos por cobrar estin compuestas como
sigue:
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2018 2017
(US délares)

Clientes no relacionados (a) 10.654.836 11.709.727
Clientes relacionados (@ (nota 22) 2.763.983 3.731.814
Clientes de exterior 460.814 460.354
Provisién para cuentas incobrables (_317.885) (__250.330)
Subtotal clientes 13.561.748 15.651.565
Anticiposa proveedores locales 2.386.630 1.201.675
Anticipo a proveedores del exterior 256.600 768.168
Préstamos a compaiiias relacionadas {nota 22) 5.189.999 3.857.932
Anticipos y préstamos-a empleados 15.072 15.192
Otras cuentas por cobrar 482.222 262142
Total 21.892.271 21.760.674

6,

(a) Al31de d_iciembre de 2018 y 2017, corresponde a facturas pendientes de cancelacién, con
plazo de hasta 60 dias, las cuales no generan interés y estdn respaldadas con cheques
posfechados.

Las cuentas por cobrar a clientes fueron revisadas por indicadores de deterioro; algunas cuentas.
por cobrar se encontraron deterioradas y una provisién para cuentas de dificil cobro fue
constituida desde afios anteriores. La Administracién considera que la provisién constituida al
momento es suficiente para cubrir-el deterioro de las cuentas por cobrar.

Durante los anos 2018 y 2017, el movimiento de la provision para cuentas incobrables, fue el
siguiente:

2018 2017
(US délares)
Saldo inicial, enero 1 250.330 166.257
Provision del afio 67.555 - 84.074
Castigo 0 { 1)
Saldo final, diciembre 31 317.885 250,330
INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los inventarios estan conformados como sigue:
2018 2017
(US dolares)
Inventario de materia prima 4.091.317 2.975.788
Suministros y repuestos 1.677.503 1.675.194
Inventarios de productos terminados 4.089.640 2901.831
Compras entransito 3.855 296.593
Total 9,862,315 1849406

La Administracién de la Compafiia considera que los inventarios se realizaran en un plazo maximo
de 35 dias, razén por la cual no estima conveniente reconocer la provision por desvalorizacion de
los inventarios.
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7.

IMPUESTOS ¥ PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2018, los impuestos y pagos anticipados estdn conformados como sigue:

Seguros pagados por anticipado
Gastos pagados por anticipado

Total

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

(US délares)

78.683
24.949

103.632

El detalle de Ia propiedad, maquinaria y equipo y su movimiento durante los afios 2018 y 2017,

fue el siguiente:

Edificios

Construcciones en curso
Instalaciones y adecuaciones
Repuestos y herramiientas
Maquinarias

Muebles y enseres

Equipo de oficinia
Vehiculos

Equipos de computacién
Subtotal

Depreciacion acumulada

Total

Edificios

Construcciones en curso
Instalaciones y adecuaciones
Maquinarias

Muebles y enseres

Vehiculos

Equipos de computacion

Subtotal
Depreciacion acumulada
Total

. 2018 . . .
% Saldos al Saldos al
Deprec. 31-dic-17 Adiciones 31-dic-18
(US ddlares)
5 2.997.650 2.997.650
91.083 91.083
10 2.031.608 20.194 2.051.802
384.374 0
10 19.132.720 1.551.196 20.683.916
10 351.725 16.450 368.175
4,737 4,737
20 139.503 139.503
33 107.346 1.027 108.373
24.851.635 1.593.604 26.445.239
(13.870.750) (1.243.992) (15.114.742)
10.980,885 49,612 44330497
. 2017 ...
% Saldos al Saldos al
Deprec. 31-dic-16 Adiciones 31-dic-17
(US dolares)
5 2.997.650 2.997.650
80.364 10.719 91.083
10 1.996.967 34.641 2.031.608
10 18.917.815 214505 19.132.720
10 351.725 351.725
20 114.779 24.724 1329.503
33 89.991 17.355 107,346
24.549.291 302.344 24.851.635
(12.789.527) (1.081.223) (13.870.750)
AL759.764 (..Z78.879) »10.980.885

Durante los afios 2018 y 2017, no fue necesario el reconocimiento de pérdida por deterioro de las
propiedades, maquinarias y equipos, ya que de acuerdo con revisidn efectuada por la
Administracion de la Compaiiia el valor en libros no excede al valor recuperable.
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9. INVERSIONES EN ASOCIADAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a la participacion del 10,05% sobre el capital
social de la Compaiiia Nacional de Gas Congas C. A;, inversion registrada por el método del costo.,

10. ACTIVOS PARA LA EXPLORACION Y EXPLOTACION DE MINERALES

Al 31 de diciembre de 2018y 2017, los activos para la exploracién y explotacidén de minerales
estan conformados como sigue:

2018 2017
(US délares)
Mina Pircahuayco 20.000 20.000
Mina Huairapungo 30.000 30.000
Mina Huairapungo 2 15.000 0
Mina Nueva Cofradia 47.720 47.720
Otras minas 69.244 69.244
Subtotal 181.964 166.964
Amortizacién {_88.788) (_69.244)
Total 93.176 97.720

11. PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los pasivos financieros estan convenidos como sigue:

Vencimiento % de
hasta interés 2018 2017
(US ddlares)
Fininvest Overseas Inc. (8 operaciones) Mar-2020 9,96 % 7.172.198 7.172.198
Intereses por pagar 13.470.940 2 525
Total 20.643.138 19.980.723
Porci6n cofriente 13470940 12.808.525
Porcién no corriente 2172198 7172198

12. PROVEEDORES COMERCIALES Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los proveedores comerciales y cuentas por pagar estan
convenidos como sigue:

2018 2017
(US déblares)
Proveedores locales (a) 413.203 351.669
Proveedores relacionados (a) (nota 22) 2.285.725 1.202.762
Proveedores del exterior 9,937 175379
Subtotal proveedores 2.708.865 1.729.810
Cuentas por pagar empleadaos 28.747 28,534
Provisiones por pagar 32 3.163
Otras cuentas por pagar 17.993 29.994
Total 2755637 1,791.501
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{(a) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden principalmerite a saldos por pagar por
adquisiciones de materias primas e insumos para la produccion, estos saldos no generan
intereses y tienen un plazo promedio de 60 dias.

. BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el pasivo por beneficios de empleados a corto plazo, se
presentan como sigue:

2018 2017
(US ddlares)
Beneficios sociales 271.503 315.249
Sueldos por pagar 244.075 233.156
Utilidades de afios anteriores por pagar 155.044 155.044
Participacion laboral 152.873 350.592
Total 823.495 1.054.041

El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante los afios 2018 y 2017, fue como sigue:

2018 2017
(US dolares)
Saldo inicial, enero 1 315.249 254527
Provisiones 673.647 708.572
Pagos (612.683) ( 580.033)
Reversién contra ingresos (104.710) (_67.817)
Saldo final, diciembre 31 271.503 315249

. BENEFICIOS DE EMPLEADOS NO CORRIENTE

La provision para jubilacién patronal y desahucio de los ejercicios 2018 y 2017, fueron registradas
en base a estudio actuarial calculado por perito independiente debidamente calificado, de acuerdo
al método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado; considerando una tasa de descuento
del 7,65% anual, tasa que corresponda al rendimiento de los bones corporativos de alta calidad
del mercado local, los calculos individuales se realizaron utilizando la informacion demografica de
420 personas, la tasa de incremento de sueldo es del 4.29%. El movimiento de estas cuentas,
durante los.aiios 2018 y 2017, fue como sigue:

Jubilacién
Patronal Desahucio Total
(US ddlares)

Saldos al 31 de diciembre de 2016 1.228501 519.221 1.747.722
Provision 204.678 99.111 '303.789
Pagos 0 (L19.721) (__19.721)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 1.433.179 588.611 2.031.790
Provision 79.508 95.251 174.759
Pérdidas y ganancias actuariales (ORI} 34.946 { 11.368) 23.578
Pagos 0 { 41.801) [ 41.801)
Reverso contra ingresos (__753.371) { 40) (_753.411)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 _794.262 640,653 1434915
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15. CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS

Capital social

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social suscrito y pagado de La Compafiia es de USD
4.550.000 conformado por acciones ordinarias y nominativas de USD 1,00 cada una.

Resérva legal

La Ley de Compaififas establece que un valor no menor al 10% de la utilidad neta anual sea
apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo-menos el 50% del capital social suscrito
y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o paraaumento de capital.

16. VENTAS NETAS

Las ventas netas por operaciones continuas durante los afios 2018 y 2017, fueron originadas

como sigue:
2018 2017
(US dolares)
‘Ventas Cuenca 20.192.117 23.628.532
Ventas Guayaquil 3.141.096 3.498.776
Ventas materias primas y suministros 331.272 307.361
Total 23.664.485 27.434.669

17. OTROS INGRESOS

Los otros ingresos durante los afios 2018 y 2017, fueron originadas como sigue:

2018 2017
(US ddlares)
Reversion de provisiones (a} 877.469 0
Ingresos financieros 44.216 0
Varios 39.928 33.320
Total 961.613 33.320

(2) Conformado por USD 753.411, USD 104.710 y USD 19.348, por reversos de provisiones
reconocidos en afos anteriores en exceso correspondientes: a jubilacidon patronal, beneficios
sociales, e intereses de préstamos del exterior, respectivamente.

18. COSTO DE VENTAS

La determinacion del costo de ventas por cperaciones continuas durante los afios 2018 y 2017,
fue como sigue:
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2018 2017
(US dolares)
Inventario inicial de materias primas 2.975.788 2128262
{+) Compras netas 6.118.987 5.836.094
Disponible 9.094.775 7.964.356
{-) Inventario final de materias primas (-4.091.317) (_2.975.788)
Costo de'la materia prima 5.003.458 4.988.568
(+) Mano de obra directa 2,177,640 2.133.329
Costo primo 7.181.098 7.121.897
{(+) Gastos de fabricacion 12.465.252 11.446.681
(+} Mario de obra indirecta 1.544.447 1.458.391
{+)} Inventario inicial productos terminados _ 2.901.831 4.062.037
(+) Compras de mercaderia y productos de almacén 212.497 347.206
(-) Inventario final prodiictos terminados {_4.089.640} (..2.901.831)
Costo de ventas 20215485 21,534.381
19. GASTOS DE ADMINISTRACION
Los gastos de administracién durante los afios 2018 y 2017, fueron causados como sigue:
2018 2017
(US délares)
Sueldos y beneficios saciales 401.247 314.801
Gastos no deducibles 280.189 184.948
Impuestos, tasas y contribuciones 117.885 133.183
Jubilacién patrenal y desahucio 113.202 307.500
Provisién cuentas incobrables 5 67.555 84.074
Mantenimiento y combustibles 44,223 25497
Depreciaciones y amortizaciones 31.087 17.586
Honorarios y servicios profesionales 28.669 18.608
Gastos de viaje, gestién y representacion 15314 38.580
Seguros 9.734 0
Suministrosy materiales 5675 9.708
Castigo créditos tributarios afios anteriores 0 204.900
Otros gastos menores 72.872 66.057
Total A4.187.652 1405436
20. GASTOS DE VENTAS
Los gastos.de ventas durante los afios 2018 y 2017, fueron causados como sigue:
2018 2017
{US ddlares)
Sueldos y beneficios sociales 506.766 526.413
Comisiones 331.444 401.338
Publicidad 170.847 267.509
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Transporte y fletes 104.624 62.360
Gastos de viaje y representacion 57.381 22.884
Arriendos 47.450 30.166
Depreciaciones y amortizaciones 31.087 17,586
Mantenimiento 4.800 6.212
Otros gastos mehnores 204,697 174.372
Total 1.459.096 1.508.840

21. IMPUESTO A LA RENTA

La Compaiiia registré la provision para el pago del impuesto a la renta anual por los periodos

que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017, de la siguiente manera:

(US délares)
Utilidad contable 1.019.153 2.337.284
{-) participacion empleados ( 152.873) ( 350.592)
(+) partidds conciliatorias, netas 1.108.760 1.194.775
Base imponible para impuesto a larenta 1.975.040 3.181:467
Impuesto a la renta corriente causado 493.760 699.923
Anticipo de L.R. pagado 61.034 79.073
Retenciones del afio actual 207.530 247.836
ISD 118.040 115.436
Impuesto por pagar 107156 257.578

22. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2018 y 2017, los principales saldos y transacciones con partes relacionadas

corresponden y fueron realizadas en términos generales, en condiciones similares a las realizadas
con terceros, y se detallan a continuacidn:

Luen or capr

Keramikos S.A.

Sanitarios Hypoo. Co. S.A.
Cerdmica Andina S.A.

Esfel 5.A.

Siderirgica Ecuatoriana S.A.
Parkjorel C.A

Ceramica Cuenca

Almacenes Juan Eljuri Cfa. Ltda.

Ceramica Rialto S.A,

La Posta S.A.

Interboro S.A.

Artesa Cia. Ltda,

C.A. Ecuatoriana Pe Ceramica
Asiauto S.A.

Expoitalpisos

Ecasa S.A.

Tipo de relacién

Administracion
Cia. Relacionada
Accionista comtin
Administracién
Cia. Relacionada
Cia. Relacionada
Accionista comin
Administracién
Accionista comuin
Cia. Relacionada
Accionista comin
Cia, Relacionada
Accionista comun
Administracion
Cia. Relacionada
Accionista comun

2018 2017
(US ddblares}

1.184.277 2210420
660.731 672.130
371.284 357.266
220.837 163.931
58.114 50.615
52.482 0
34.291 0
31962 39.684
28.096 62.296
16.837 16.837
11.242 11.242.
8.669 18116
8.209 0
7.074 7.074
6.831 0
3.715 3.715
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Telerama Cia. Relacionada 3.295 3.295
Las Fragancias Cia. Relacionada 2.244 2.243
Kdrnataka S.A. Cia. Relacionada 2.185 2.185
Chesed Cia.Ltda. Cia. Relacionada 2.181 0
Explominas $.A. Administracion 1.755 1.755
Césmica S.A. Administracién 3.117 3.117
Financiera Unidn del Sur S.A. Cia. Relacionada 0 3.002
Morteros-pegacer S.A. Administracién 0 1.196
Otros relacionados 44 555 101.695
Total (nota5) 2.763.983 .731.814
Prestamos
Gasvesubio Export S.A. Administracion 2.602.099 2.697.962
Fisum S.A. Cia. Relacionada 1.000.600 0
Sr. Juan Eljuri Administracion 555.228 0
Ecasa S.A. Accionistacomin 400.000 400.000
Carrusel Cia. Ltda. Accionista comuan 185.520 200.000
Aekia S.A. Administracion 150.000 150.000
Asiauto S.A. Administracion 150.000 150.000
Sociedad Elctrénica Socelec S.A. Administracion 85.150 80.000
Eljuri Hatari S.A. Accionista comin 62.002 180.000
Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda. Administracion 0 { 30)
(nota 5) 2189999 2.857.932
Proveedores
Interboro S.A. Accionista comin 926.223 168.829
Esfel S.A. Administracion 682.018 253.699
Gasvesubio Export S.A. Administracién 229,459 241.356
Meprelpa S.A. Administracion 140.275 72.456
Interborder S.A. Administracion 88.650 151.221
Cartorama S.A. Accionista comin 63.027 118,648
Inmobiliaria del Austro S.A. Cia. Relacionada 42:111 42.111
Sidertirgica Ecuatoriana S:A, Cia. Relacionada 37.116 37.116
Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda. Administracion 18.991 7.783
Carrusel Cia. Ltda: Accionista comiin 16.402 6.412
Ormiex C.A. Administracién 16.253 5440
Ceramica Andina S.A. Accionista comin 11.707 10.775
Explominas S:A. Administracion 7.052 7.052
Keramikos S.A. Accionista comin 2.357 3.299
Parkjorel C.A. Cfa, Relacionada 1.434 0
Motricentro Cia. Lida. Cia. Relacioniada 1.180 270
Autohyun 5.4, Cia. Relacionada 604 160
Congas S.A. Administracion 585 34.420
Keramikos S.A. Administracién 239 0
Gasgua S.A, Administracion 42 106
Karnataka S.A. Cia. Relacionada 0 41.821
Compania Minera Zamora Zamikon Administracion 0 1.462
Auftorusia S.A. Cia. Relacionada. 0 1.075.
‘Explosur CA. Administracion ] 711
Quito Motors S.A. Cia. Relacionada Q (......3:460)
Total (nota 12) 2285725 L202.762

23. COMPROMISOS Y CONTINGENTES

La Administracion de la Compaiiia considera que excepto por los contratos de crédite que
amparan las obligaciones financieras indicadas en la nota 11, no existen otros contratos de
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24.

importancia suscritos con terceros.que comprometan activos de la Compahia al 31 de diciembre
de 2018.

‘Asi mismo la Administracién manifiesta que no existen contingencias operativas, laborales ni

tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos significativos al 31 de
diciembre de 2018.

GESTION DE RIESGO

La Compaiiia estd expuesta a varios riesgos en relacion a los instrumentos financieros; si bien no
actiia en los mercados dé inversiones especulativas, los principales son el riesgo de mercado, el
riesgo de crédito, y el riesgo de liquidez.

La Administracion de laCompaiifa revela que los riesgos anteriormente citados son bajos por estar
debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su totalidad como se indica a
continuacion:

Riesgo de la tasa de interés.- La Compafiia no tiene activos gue generen intereses, los ingresos y
los flujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de los cambios en las tasas
de interés.en el mercado.

Riesgo de tipo de cambio.- La Compaiiia no mantiene transacciones comerciales, activos y pasivos
en moneda diferente dl délar de los Estados Unidos de Norteamérica (USD), por lo tanto no esta
expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicidn de varias monedas.

Riesgo de precios.- L.os precios de los inventarios importados se han mantenido estables durante
los ultimos anos y no se espera incrementos significativos durante el proximo ario.

Riesgo de crédito.- Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente no
cumpla sus obligaciones en virtud de un instrumento financiero, o contrato comercial.

La Compafiia no tiene concentracion significativa de riesgo crediticio, tiene politicas establecidas
para asegurar que la venta de sus productos se realicen a clientes con un adecuado historial
crediticio; los limites de crédito se establecen para todos los clientes sobre la base de criterios de
calificacion interna. La necesidad de provisiones por incobrabilidad se evaltia periédicamente para
los clientes mas importantes.

Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se gestiona de
acuerdo a la politica corporativa.

Riesgo de liquidez.- es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de capitales
hagan que la Compafiia no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto por inversion alargo
plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de mercado razonables, o que la
Compaiifa no pueda llevar a cabo sus planes de negocio con fuentes de financiamiento estables.

El indice de liquidez del 1,85 (1,98 en el 2017} refleja que hay activos liquidos para cubrir los
pasivos corrientes. Es politica de la Compaiiia mantener indices de liquidez adecuados para cubrir
sus obligaciones corrientes en forma eportuna y sin costos adicionales a los pactados,

Al 31 de diciemnbre de 2018, el perfil de vencimientos en dias de los activos y pasivos financieros
sobre la base de pagos contractuales no descontados, es el siguiente:
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. . . Activos financiergs . . .
0-30 31-90 91 - 360 > 360 Total
(US délares)
‘Efectivo y equivalentes 718.536 718536
Cuentas y docs. por cobrar 5£.811.732 876.426 905,295 6.286.180 13,879.633
“Total activos financieros 5.530.268 376,426 905.295 5,286,180 14598169
Obligaciones bancarias _ 7.172.198 7.172.198
Proveedores y cuentas porpagar 46772 2.708.865 . . 2.755.637
Total pasivos financieros e AOT T2 2708865 O\ 4:172.198 9.927.835

25. EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIERQS

Entre el 31 de diciembre de 2018 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 13 de mayo de
2019 (fecha de culminacion de la auditoria), la Administracién considera que no existen hechos
posteriores que alteren significativamente la presentacién de los estados financiéros al 31 de
diciembre de 20118 o que requieran ajustes o revelacion.




