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INFORME DE AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

ITALPISOS S.A.

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

EL DICTAMEN

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de la compafiia ITALPISOS S.A. (en
adelante la Compafiia), los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2016, el estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio
neto y el estado de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables

significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de la Compafiia al 31 de diciembre del 2016 asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa
fecha de conformidad con las Normas internacionales de Informacion Financiera {NIIF).

Fundamento de la opinién
Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de

Auditoria (N1A}). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas sé describen mds
detalladamente en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de 1a Compafiia de acuerdo
con el Cédigo de ética del Consejo de Normas Internacionales de Contadores (IFAC) y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Otras cuestiones
Al 31 de Diciembre del 2016 los Estados Financieros de la Compaiiia revelan inventarios por S.
8.742.957, valor que representa el 20,37% de los activos totales, no habiendo estado presente

el auditor en la toma fisica correspondiente,

A la fecha de realizacion de nuestro examen se efectuaron tomas fisicas de items aleatorios
con corte a la fecha de visita a la planta industrial y bodegas, no determindndose situaciones
_relevantes que ameriten ser mencionadas en el presente informe.

Responsabilidades de la administracién y de los responsables del gobierno de la entidad en
relacion con los estados financieros.

La administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera {NIIF) y del control interno de la administracién considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o error

www.prelaudit.com.ec
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En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracion
de la capacidad de ia Compaiiia de continuar como una empresa en marcha, revelando, segln
corresponda, las cuestiones relacionadas con la continuidad y uso del principio contable de
negocio en marcha excepto si la administracién tiene intencion de liquidar la Compafiia o de
cesar sus operaciones, o no tiene otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de
informacién financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en refacién con Ia auditoria de los estados financieros
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estdn libres de incorreccidn material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con fas Normas Internacionales
de Auditoria siempre detecte una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

a) ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, diseRamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder dichos riesgos y obtenemos evidencia suficiente y adecuada
para proporcionar una base para huestra opinién. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionales, erréneas, o elusién del control interno.

b) Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las

circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad de
control interno de la Compaiia.

c¢) Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informaciéon relevada por la
Administracién.

d) Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracién, la base
contable de empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre Ia existencia, o no, de una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
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de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencidn en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidén modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
eventos o condiciones pueden ser causa de que la Compaiiia deje de ser una empresa en
marcha.

e} Evaluamos en su conjunto, la presentacion, fa estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacidn revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran una presentacion
razonable.

Nos comunicamos con los responsables del Gobierno de la Compafiia en relacién con, entre
otras cosas cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados v los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identifiquemos en el transcurso de la auditoria.

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00003218 emitida por la Administraciéon
Tributaria con fecha 24 de Diciembre deif 2015 y publicada en el Registro Oficial No. 660 de fecha
31 de Diciembre del mismo afio, el Informe sobre Cumplimiento de Obligaciones Tributarias, al
31 de diciembre del 2016, sera presentado por separado hasta Julio 31 del 2017, conjuntamente
con los anexos exigidos por el SRI que preparara el contribuyente; consecuentemente, fa
provision del impuesto a la renta presentada en los estados financieros adjuntos y otras
obligaciones tributarias que revela la comparacion entre reportes en formularios al SRl y los
saldos contables, podrian tener modificacién como resultado de {a conciliacidn tributaria y la
preparacion del informe de Cumplimiento Tributario.

Ing. Andrés Benavides Chiriboga.,
REPRESENTANTE LEGAL
PRELAUDIT-COMPLIANCE CIA. LTDA.

Auditor Externo Registro Nacional SC-RNAE-991

.prelaudit.com.ec
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ITALPISOS S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares)

AN ARARARAR AR AAD,

[acTivo 42.909.332
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 2.921.188
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 2.921.188
ACTIVOS FINANCIERQOS 18.367.320
Cuentas por Cobrar Clientes no Relacionados Locales 11.429.989
Cuentas por Cobrar no Relacionados Exterior 444.262
Cuentas por Cobrar Clientes Relacionados Locales 3.204.001
{Deterioro acumulado del valor de cuentas y documentos por
cobrar comerciales por incobrabilidad) -166.257
Dtras Cuentas por Cobrar Relacionados Locales 2.261.072
Otras Cuentas por Cobrar no Relacionados Locales 989.353
Crédito Tributario a favor de la empresa IR 204.500
REALIZABLE 8.742.957
Mercaderias en transito 826.833
Inventario de Materia Prima 2.128.262
Inventario de Productos Terminados 4.062.036
Inventario de Suministros, Herramientas, Materiales 1.725.825
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 11.759.764
Edificaciones 2.997.650
Muebles y Enseres 351.725
Magquinaria, Equipo, Instalaciones y Adecuaciones 15.079.066
Equipos de Computacion y Software 89.991
vehiculos, Equipo de Transporte y Caminero Movil 114.779
Otros Activos Fijos 5.568.692

Depreciacidén Acumulada de P.P. y E. -12.789.527
QObras en Proceso 347.388

ACTIVO PARA EXPLORACION, EVALUACION Y EXPLOTACION

DE RECURSOS MINERALES 77.720
Activos para Exploracién, Evaluacidn y Explotacidn de recursos

Minerales-Minas 77.720

INVERSIONES NO CORRIENTES 1.040.384
Inversiones en Asociadas al Costo 1.040.384

2333330 0AONRARAAADADRAADAAD DD
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| PASIVOS Y PATRIMONIO NETQ DE LOS SOCIOS 42.909.332
EXIGIBLE A CORTO PLAZO 16.338.387
Cuentas y Documentos por Pagar Comerciales Corrientes
Relacionadas Locales 1.832.880
Cuentas y Documentos por Pagar Comerciales Corrientes No
Relacionadas Locales 460.963
Cuentas y Documentos por Pagar Comerciales Corrientes No
Relacionadas del Exterior 40.661
Obligaciones con Instituciones Financieras no Relacionadas del
Exterior 12.126.761
IR a Pagar del Ejercicio 231.425
Otras Cuentas y Documentos por Pagar Corriente No
Relacionadas Locales 229.357
Participacion de Trabajadores del Ejercicio 373.415
Pasivos Corrientes por Beneficios a Empleados-Obligaciones
con el {ESS 102.555
Pasivas Corrientes por Beneficios a Empleados-Otros 462.755
Otros Pasivos Corrientes 477.616
EXIGIBLE A LARGO PLAZO 8.919,920
Obligaciones con Instituciones Financieras no Relacionadas del
Exterior 7.172.198
Provision para Jubilacién Patrenal 1.228.501
Provisién para Desahucio 519.220
PATRIMONIO NETO 10.043.589
Capital Social 4.650.875
Aportes Futuras Capitalizaciones 2.637.838
Reserva Legal 555.440
Reserva Facultativa 182.533
Reserva de Capital 2.807.718
Resultados Acumulados NIIF -790.814
RESULTADOS 7.607.436
Utilidad de Ejercicios Anteriores 10.458.735
Pérdida Acumulada Ejercicios Anteriares -4.175.976
Utilidad del Ejercicio 1.324.677
Y
(. 4 / ,
Dr. Pablo€ueva Vintimilla Ing. Marco Alvarez
Gerente General Contador

(Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estades Financieros)
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20186
(Expresado en délares)

E
) ITALPISOS S.A.
)
)
)
)
)
P
i
4

INGRESOS 27.588.949
Ventas Netas 27.468.549
Intereses con Instituciones Financieras 834
Otros Ingresos 119.566
COSTO DE VENTAS 21.571.551
4 Costo de Ventas 21.571.591
’ UTILIDAD OPERACIONAL 6.017.358
)
, GASTOS GENERALES 3.527.921
Gastos de Administracion y Ventas 2.785.503
4 Gastos Financieros 742.418
)
) UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIONES £ IMPUESTOS 2.489.437
) 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 373.415
) (+) GASTOS NO DEDUCIBLES 873.093
(-} DEDUCCIONES ADICIONALES 61.122
) UTILIDAD GRAVABLE 2.927.992
) BASE GRAVABLE 2.927.992
' IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 644.158
)

e e

77 / L,
' MCueva Vintimilla Ing. Marco Alvarez
Gerente General Contador
' {Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros)

-

]
)
)
)
)
)
)
)
)
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ITALPISOS S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA COMPARATIVOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DEL
2016

(Expresado en ddlares)

| activo 2015 2016
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 3.293.877 2.921.188
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 3.293.877 2.921.188
ACTIVOS FINANCIEROS 15.005.661 18.367.320
Cuentas por Cobrar Clientes no Relacionados Locales 9,148.123 11.429,939
Cuentas por Cobrar no Relacionados Exterior 443.588 444.262
Cuentas por Cobrar Clientes Relacionados Locales 3.707.210 3.204.001
(Deterioro acumulado del valor de cuentas y documentos por
cobrar comerciales por incobrabilidad) -75.142 -166.257
Otras Cuentas por Cobrar Relacionados Locales 517.228 2.261.072
Otras Cuentas por Cobrar no Relacionados Locales 601.201 989,353
Otras Cuentas por Cobrar no Relacionados Exterior 663.453 0
Crédito Tributario a favor de la empresa IR 0 204.500
REALIZABLE 11.577.114 8.742.957
Mercaderias en Transito 1.565.347 826.833
Inventario de Materia Prima 2.928.298 2.128.262
inventario de Productos Terminados 4.763.181 4.062.036

inventario de Suministros, Herramientas, Materiales 2.320.288 1.725.825
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 23.598.859 24.549.291
Edificaciones 2.997.650 2.997.650
Muebles y Enseres 344.480 351.725
Maguinaria, Equipo, Instalaciones y Adecuaciones 14.470.275 15.079.066
Equipos de Computacién y Software 80.348 89.991
vehiculos, Equipo de Transporte y Caminero Movil 80.074 114,779
Otros Activos Fijos 5.378.317 5.568.692
Obras en Proceso 247.715 347.388
DEPRECIACIONES -11.678.582 -12.789.527
Depreciacion Acumulada deP,,P.YE. -11.678.582 -12.789.527
ACTIVO PARA EXPLORACION, EVALUACION Y EXPLOTACION

DE RECURSOS MINERALES 77.720 77.720
Activos para Exploracidn, Evaluacién y Explotacidn de Recursos

Minerales-Minas 77.720 77.720
INVERSIONES NO CORRIENTES 1.040.384 1.040.384
Inversiones en Asociadas al Costo 1.040.384 1.040.384

42.915.032 42.909.332

TOTAL ACTIVO

_www.prelaudit.com.ec
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. PASIVQ Y PATRIMONIO 2015 2016
o EXIGIBLE CORTO PLAZO 17.647.352 16.338.387
. Cuentas y Documentos por Pagar Comerciales Corrientes
Relacionadas Locales 3.867.898 1.832.330
& Cuentas y Documentos por Pagar Comerciales Corrientes No
® Relacionadas Locales 361.315 460.963
o Cuentas y Documentos por Pagar Comerciales Corrientes No
Relacionadas del Exterior 1.656 40.661
& Otligaciones con Instituciones Financieras no Relacionadas del
. Exterior 11.881.381 12.126.761
- IR a Pagar del Ejercicio 91.183 231.425
s Otras Cuentas x Pagar Relacionadas Locales 20.152 0
- Otras Cuentas y Documentos por Pagar Corriente No
- Relacionadas Locales 607.885 229.357
; Participacion de Trabajadores del Ejercicio 372.985 373.415
& Pasivos Corrientes por Beneficios a Empleados-Obligaciones
con el IESS 98.113 102,555
. Pasivos Corrientes por Beneficios a Empleados-Otros 344,784 462.755
’ Otros Pasivos Corrientes 0 477.616
_J
' PASIVO LARGO PLAZO 9.000.460 8.919.920
Obligaciones con Instituciones financieras no Relacionadas del
. Exterior 7.473.317 7.172.198
Provisién para Jubilacién Patronal 1.066.145 1.228.501
Pravision para Desahucio 460.998 519.220
PATRIMONIO NETO 16.267.219 17.651.025
Capital Social 4,150.875 4.650.875
Aportes Futuras Capitalizaciones 2.637.838 2.637.838
Reserva Legal 408.253 555.440
Reserva Facultativa 182.533 182.533
Otras Reservas 2.807.718 2.807.718
Resuftados Acumulados NIIF -790.814 -790.814
Utilidad de Ejercicios Anteriores 9.593.057 10.458.735
pérdida Acumulada Ejercicios Anteriores -4,175.976 -4.175.976
Utilidad del Ejercicio 1.453.735 1.324.677
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIOQ 42,915.032 42,909.332
| 77T
Dr. Pab{o Cueva Vintimilla Ing. Marco Alvarez
Gerente General Contador
{Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados Financleros)
. 9
prelaudit.com.ec
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ITALPISOS S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
COMPARATIVOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DEL
2016

(Expresado en dolares)

2015 2016
Ventas Netas 27.292.538 27.468.549
Otros Ingresos 36.513 119.566
Total Costos -21.470.071 -21.571.591
Total Gastos -3.372.414 -2.785.503
Utilidad Antes de Impuestos y Participaciones 2.486.566 2.489.437
15% Participacion Trabajadores -372.985 -373.415
Gastos no Deducibles 466.503 873.093
(-) Deducciones Adicionales -87.723 -61.122
i Utilidad Gravables 2.492.361 2.927.992
Reinversion de Utilidades 500.000 0
Base Gravable 1.992.361 2.927.992
Impuesto a la Renta Causado 498,319 644.158
— lv - v .
Dr. Pablo Cueva Vintimilla Ing. Mafco Alvarez
Gerente General Contador

(Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros)

‘www.prelaudit.com.ec
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ITALPISOS S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS SOCIOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DEL2016
{Expresado en délares)

CAPITAL RESERVA OTRAS APORTES RESERVA
SOCIAL LEGAL RESERVAS CAPITALIZAC. FACULTATIVA

’ Patrimonio a Enero 01-2016 4.150.875 408.253 2.807.718 2.637.838 182.533

4 Resultados Ejercicio 2016 500.000 147.187 0 0 0

-

)

'S Patrimonio a Dic. 31- 2016 4.650.875 555.440 2.807.718 2.637.838 182.533

i

h RESULTADOS RESULTADOS PERDIDAS RESULTADO

a EL TOTAL
AC. NIFF ES.ANTER. ANTERIORES EJERCICIO

d

d

’] Patrimonio a Enero 01-2016 -790.814 9.593.057 -4,175.976 4] 14.813.484

J L

Resultados Ejercicio 2016 0 865.678 0 1.324.677 2.837.541

o

4

> Patrimonio a Dic. 31- 2016 -790.814 10.458.735 -4.175.876 1.324.677 17.651.025

w

-

- ;

. vz /

. - / ~ . e i

Dr. Pablo Cueva Vintimiila Ing. Marco Alvirez
i
Gerente General Contador

o {Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros)

]

]

»

»

J .
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ITALPISOS S.A.
ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en ddlares)

FLUIO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cabros a clientes

Pagos a proveedoras y empelados

Impuesto 3 1a renta

Intereses pagados, heta

FONDOS PROVENIENTES DE OPERACION

FLUJQO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Otros ingresos recibidos

Aduisiscion propiedad, planta y equipo

EFECTIVO NETO POR INVERSION

FLUIO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES FINANCIERAS
Exigible a Corto Piazo

Exigible Diferido

Exigible a Largo Plazo

EFECTIVO NETO POR FINANCIAMIENTO

CAJA DISPONIBLE AL FINAL
TOTAL DE MOVIMIENTO
CONCILIACION

Caja y Bancos al Final

Caja y Bancos al inicio

Aumento/Disminucion de Efectivo y Equivalentes

7
Dr. Pablo Cueva Vintimilla
Gerente General

Afio 2016 Afio 2015
25572.183,51  25.537.574,00
-25.479.957,24 -23.473.593,00
140.242,15 123.519,00
0,00 -30.014,00
232.468,42  2.157.486,00
83.053,30 3.682,00
-160.512,49  -2.324.424,00
.77.459,19  -2.320.742,00
-447.157,83 -203.080,00
0,00 0,00
-80.540,32 -31.509,00
0,00 0,00
-527.698,15 -234.589,00
-372.688,92 -397.845,00
2.921.187,68  3.293.877,00
3.293.876,60  3.691.722,00
372.688,92 397.845,00

Ing.

Contador

{Las notas adjuntas forman parte integrante de fos Estados Financieros)

www.prelaudit.com.ec
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ITALPISOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO A DICIEMBRE 31 DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA.-

La compaiifa ITALPISOS S.A. se constituyé con fecha 25 de Abril de 1979 mediante
escritura publica otorgada ante el Notario Publico Segundo del Canton Cuenca, Dr.
Rubén Vintimilla Bravo e inscrita en el registro Mercantil de este mismo Cantén con el
numero 60 de fecha 15 de Mayo del 1960, siendo su objeto social la instalacion y
explotacién de una planta industrial destinada a la produccion de articulos ceramicos y
analogos , especialmente para revestimiento de pisos y paredes, pudiendo también
ejecutar toda clase de actos civiles y mercantiles relacionados con su objeto principal o
formar parte de otras compafiias.

Se han efectuado varios incrementos de capital y reforma de estatutos siendo su
capital actual de $. 4.650.875

Su composicién accionaria es la siguiente:

Accionista Nacionalidad  Valor  Porcentaje
Acciones

Elhahold S.A. Ecuador 236.293 5,08%
Eljuri Antén Gladys Mary Ecuador 110.017 2,37%
Eljuri Antén Henry Ecuador 110.017 2,37%
Sucesion iIndivisa Eljuri Antén Jorge Eduardo Ecuador 126.275 2,72%
Eljuri Antén Juan Gabriel Ecuador 126.275 2,72%
Eljuri Antdn Olguita Maria Eulalia Ecuador 126.275 2,72%
Empronorte Overseas inc. Inglaterra 3.815.723 82,04%

Total 4.650.875  100,00%

2. POLITICAS CONTABLES.-

Declaracién de Cumplimiento: Los Estados Financieros que integran este informe y sus notas
explicativas han sido preparados de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién
Financiera, NIIFs (IFRS por sus siglas en inglés) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), en cumplimiento a lo
establecido en la Resolucién No. SC.DS.G.09.006 constante en el Registro Oficial No. 94 de
fecha 23 de Diciembre del 2009.

BASES DE MEDICION
Han sido preparados bajo NIIFs, de acuerdo a |a perspectiva de costo historico.

13
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ESTADOS FINANCIEROS PRODUCIDOS POR LA COMPARIA:
Forman parte del presente informe de auditoria externa los siguientes estados financieros, que
nos ha entregado la Administracion.

e Estado de Situacion Financiera;

e Estado de Resultados Integral

e Estado de Flujos de Efectivo

e Estado de Cambios en el Patrimonio

e Notas a los Estados Financieros

MONEDA FUNCIONAL.-
Los Estados Financieros estan expresados en délares de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda adoptada por la Republica del Ecuador desde el mes de Marzo del afio 2000.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS, ADOPTADAS POR LA compANiA
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO.

Comprenden el efectivo disponible, depésitos a la vista en entidades financieras, otras
inversiones a corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales dentro del afio
econdmico. Lo sobregiros bancarios se considera como recursos de financiamiento y la norma
establece que en caso de existir se incluirdn en el pasivo corriente.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Cuentas por Cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinados que no son cotizados en un mercado activo. Después de su reconocimiento
inicial, Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando los documentos y cuentas
por cobrar son dados de baja o por deterioro, asi como a través del proceso de amortizacion

Préstamos y Cuentas por Cobrar
Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables

gue no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la Entidad provee bienes o
servicios directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar. Se incluye
en el activo corriente, excepto para vencimientos superiores a doce meses desde la fecha del
estado de situacién financiera, que hemos sugerido se clasifiguen como activos no corrientes.
Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Otros Pasivos Financieros

La entidad clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos
financieros. Los otros pasivos financieros comprenden los acreedores comerciales, otras
cuentas por pagar y aquellas obligaciones bancarias que devengan intereses. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto para vencimientos superiores a doce meses desde la fecha del

estado de situaciones financiera, gue se clasifican como pasivos no corrientes

14
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El efectivo en caja y bancos también es un activo financiero que representa un medio de pago
y por ello es la base sobre la que se miden y reconocen todas las transacciones en los estados
financieros y esté sujeto a riesgos insignificantes de cambios en su valor razonable.

Reconocimiento y Medicion
La entidad reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar a vender el activo

o pagar el pasivo

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el efectivo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable
a través de pérdidas y ganancias” y este sea significativo. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la entidad valoriza los mismos como se describe a continuacion.

Préstamos y Cuentas por Cobrar
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de

interés efectivo. Al 31 de diciembre del 2016 la administracion estima que los valores en libros
de las cuentas por cobrar no difieren significativamente de sus valores razonables debido a su
vencimiento a corto plazo; ademds, no tienen un interés contractual y el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo, razén por la cual al cierre del ejercicio se
mantienen al vaior nominal.

Otros Pasivos Financieros.-

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés de efectivo; sin embargo, al igual que en el caso de los préstamos y cuentas por cobrar,
la diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado en su medicién final no es
significativa, por lo tanto la entidad utiliza el valor nominal como medicion final de 1as cuentas

por pagar comercial.

Pasivos Financieros

Su baja es procedente cuando la obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia
haya expirado. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del
mismo acreedor bajo condiciones substancialmente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazado o modificacién se trata como una baja
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambos se

reconoce en los estados integrales del afio en que ocurren.

PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES.

De acuerdo a la Ley del Régimen Tributario Interno LRTI, que establece que se puede efectuar
una provisién del 1% anual sobre los créditos concedidos en el periodo, se ejecuta esta
provision. Esta provisidn constituye un gasto deducible para fines tributarios. Los cargos por
este concepto afectan a los estados de resultados.

15
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INVERSIONES PERMANENTES.
Los valores revelados en los Estados Financieros corresponden a acciones en el capital de otras

compafifas las cuales han sido registradas al método de participacion (VPP).

INVENTARIOS - EXISTENCIAS NIC 2.

Las existencias se registran al costo 0 a su valor neto de realizacion el que resulte menos. El
costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprende los costos de
disefio, materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de
fabricacién (sobre la base de la capacidad de operacién normal) y excluye los costos de
financiamiento.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NIC 16.

Se reconocerd como propiedad, planta y equipo solo si es probable gue la entidad obtenga
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y su costo pueda medirse con fiabilidad.
Un elemento de propiedad planta y quipo se medird inicialmente al costo. Posteriormente se
medira bajo el modelo del costo o bajo el modelo de revaluacién.

La depreciacién se ejecuta con el método “linea recta”, aplicando los porcentajes de
depreciacion; y, su monto se registra con cargo a las operaciones del afio.

La depreciacion del activo se realizara conforme a la técnica contable, la naturaleza del bieny
mediante la técnica profesional se medird su vida Gtil, como su valor residual.

Para el calculo de depreciacion se estiman los periodos de vida dtil:

Vida Util
{afios)
Terrenos 0
Edificios 20
Instalaciones 10
Magquinaria - Equipo 10
Vehiculos 5
Equipos de Oficina 10
Muebles y Enseres 10
Equipos de Computacién 3

IMPUESTOS CORRIENTES.

La compafifa calcula el impuesto a las utilidades aplicando 2 la utilidad antes del impuesto
sobre la renta los ajustes de ciertas partidas afectadas o no al impuesto, de conformidad con
las regulaciones tributarias vigentes.

E} impuesto corriente, correspondiente al periodo presente, es reconocido por la Compafiia
como un pasivo en la medida en que no haya sido liquidado, si la cantidad ya pagada, que
corresponda al periodo presente y a los anteriores, excede el importe a pagar por estos
periodos, el exceso es reconocido como un activo.

PROVEEDORES
Los documentos por pagar son reconocidos inicialmente por su valor razonable a las fechas
respectivas de su contratacion, incluyendo los costos de la transaccion atribuibles.

16
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Después de su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La compafia reconoce las
ganancias o pérdidas en el resultado del periodo cuando al pasivo financiero se da de baja asf
como a través del proceso de amortizacién.

IMPUESTOS DIFERIDOS NIC 12

El impuesto sobre la renta diferido es determinado utilizando el método pasivo aplicando
sobre las diferencias temporarias que existan entre |a base fiscal de los activos, pasivos y
patrimonio neto y las cifras registradas para propositos financieros a la fecha del balance
general.

El impuesto sobre [a renta diferida se calculard considerando la tasa de impuesto que se
esperd aplicar en el periodo en que se estima que el activo se realizara o que el pasivo se
pagard. Los activos por impuestos diferidos se reconocerdn solo cuando exista una
probabilidad razonable de su realizacion.

BENEFICIOS DEL PERSONALNIC 19

Son los costos de servicios pasados que se reconoce conforme a determinacién legal, con un
periodo de derecho, producto de la relacién laboral, reconocido durante la prestacion y otros
al cese de |a relacidn. Estas provisiones justifican salida de recursos para pagar la obligacién y
el monto ha sido estimado confiablemente.

La compaiiia ha presentado el estudio actuarial correspondiente.

POLITICAS CONTABLES, CAMBIOS EN LA POLITICAS CONTABLES, CORRECCION DE ERRORES-
NIC 8.

Las politicas o précticas contables son los principios, métodos, convenciones, reglas y
procedimientos adoptados por la empresa en la preparacién y presentacién de sus estados
financieros.

Las politicas contables son emitidas por la administracidn.

PROVISIONES
Son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia a vencimiento. Las
obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones se reconocen como pasivo en el estado de
situacién financiera Unicamente cuando:
a. Es una obligacidn presente (legal o implicita) como resultado de un evento
pasado.
b. Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacion.
El importe puede ser estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la administracidn, a fa
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
ohligacion.

INGRESOS Y COSTOS
Los ingresos de actividades ordinarias se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir.
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OTROS COSTOS Y GASTOS.

Son reconocidos bajo la base de devengamiento, se reconocen en el estado pérdidas vy
ganancias, cuando ha surgido una disminucién de los beneficios econdmicos, relacionado con
una disminucion de los activos o un incremento de los pasivos, y ademas el gasto puede
valorarse con fiabilidad.

ADMINISTRACION DE RIESGOS Y RESPONSABILIDAD ADMINISTRATIVA

La filosofia de riesgo adoptada por la alta gerencia de la compaiiia, persigue lograr la
minimizacion del riesgo y por tanto la estabilidad en sus negocios, al optar por la mas sana
relacién entre los niveles de riesgo asumido y sus capacidades operativas. Las politicas de
administracién de riesgo de la entidad son establecidas con el objeto de identificar y analizar
los riesgos enfrentados por la entidad.

Administracién de Capital.- El objeto de la entidad al administrar el capital es mantener una
base adecuada de capital para satisfacer las necesidades de operacién y estrategias de la
entidad, salvaguardando la capacidad de la misma de continuar como negocio en marcha.

UTILIDAD POR ACCION.

Su célculo corresponde a la division de la utilidad neta del periodo, {valor atribuido a los
accionistas) para el nimero ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante e}
periodo.

NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES.

A la fecha de cierre de los estados financieros el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad IASB ha emitido normativa con vigencia posterior a los ejercicios econdmicos que
inician el 17 de Enero del 2017, normativa que la compafiia tendra que observar a su entrada
en vigencia.

Las normas detalladas a continuacién podrian ser de aplicacion en la compaftia:

APUICACION OBLIGATORIA PARA
NORMA EJERCICIOS QUE INICIAN:

Instrumentos Financieros: Clasificacién y Medicién de activos financieros a casto
NIF 9 amrtizado-fair vatue Enero 01 del 2018

Ingresos procedentes de contratos con clientes: Reemplaza a la NIC 11, NIC 18 e
NNF15  interpretaciones relacionadas: CiNIIF13, CINIIF 15, CINIIF 18, SIC 31 Enero 01 del 2018

NIC12  Impuesto a las Ganancias: Reconocimiento de activos por impuestos diferidos Enero 01 del 2017

Estado de Flujos de Efectivo: Modificaciones respecto a informacion que
NIC7 permita evaluar cambios de pasivos por actividades financieras Enera 01 del 2017

Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos: Respecto a la contabilizacion de
NIC28  pérdida de control en subsidiaria cuando ésta no constituye un negocio Sin fecha definida
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3. ACTIVO $. 42.909.332
3.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Su conformacién a Diciembre 31 del 205 y 2016 es |a siguiente:

Caja 4,636 9,154
Bancos 2,916,551 3,284,723
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 2,921,188 3,293,877

Las cuentas bancarias son conciliadas mensualmente y se encuentran libres de gravamenes.

3.2 ACTIVOS FINANCIEROS: CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR

2016 2015
Cuentas por Cobrar Clientes no Relacionados Locales 11,429,989 9,148,123
Cuentas por Cobrar no Relacionados Exterior 444,262 443,588
Cuentas por Cobrar Clientes Relacionados Locales 3,204,001 3,707,210
Otras Cuentas por Cobrar Relacionados Locales 2,261,072 517,228
Otras Cuentas por Cobrar no Relacionados Locales-Anticipo Proveedores del
Exterior 319,210 663,453
Otras Cuentas por Cobrar no Relacionados Locales-Anticipo Proveedores
Locales 181,273 188,962
Otras Cuentas por Cobrar no Relacionados Locales-Empleados 35,113 11,417
Otras Cuentas por Cobrar no Relacionados Locales-Varias Cuentas por Cobrar 406,976 153,622
Otras Cuentas por Cobrar no Relacionados Locales-Gastos Pagados por
Anticipado 42,781 42,301
Provisiéon Cuentas Incobrables -166,257 -75,142
Activos Financieros-Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas
por Cobrar 18,162,420 14,800,761

A Diciembre 31 del 2016 los saldos de cartera con vencimientos superiores a 360 dias se

detallan en el cuadro siguiente:

ANALISIS DE VENCIMIENTO DE CARTERA A MAS DE 360 DIAS

Www.prelaudit.com.ec

TIPO SUPERIOR | SUPERIOR SUPERIOR SUPERIOR SUPERIOR TOTAL
A360DIAS | A720DIAS | A1080 DIAS 1440 DIAS 1800 DIAS
CLIENTE EVENTUAL 11.876 317 (0} - 146.991 159.184
CLIENTES GUAYAQUIL 236.051 99.419 10.165 6.008 387.131 738.774
CUENTAS POR COBRAR P 3.832 1.635 11.227 22317 9.833 48.844
DISTRIBUIDOR 275.446 65.106 82.061 80.309 572.698 1.075.619
EXPORTACION 23.934 1 156.038 {55.79%) 303.086 427.258
GRUPO ELJURI 413.991 411,792 85.408 61.866 1.274.137 2.247.195
TOTAL 965.130 578.269 344.899 114.701 2.693.875 4.696.874
19
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Y EDAD CARTERA TOTAL %
MAS DE 360 DIAS 965.130 21%
b MAS DE 720 DIAS 578.269 12%
Y MAS DE 1080 DIAS 344.899 7%
MAS DE 1440 DIAS 114.701 2%
] MAS DE 1800 DIAS 2.693.875 57%
Y TOTAL 4.696.874 100%
]
Y (Porcentajes sobre el total de cartera por recuperar a mas de 360 dias)
]
)
El desglose de cartera de clientes del exterior se revela a continuacion:

]
Y CUADRO DE EDADES CARTERA CLIENTES DEL EXTERIOR
) 1a | 31a | 6la
' CLIENTE 20 60 90 912180 | 181 a 360 mas de 360 total

E.B INTERNATIONAL S.A - - - - - 180.690 | 180.690
) CERAMICA Y VAIIL VENE ELIURI C - - - - - 100,704 | 100.704
' SIPAN IMPORT EXPORT S.A. - - - - - 57.314| 57314

NEOMOTORS SAC - - - - - 37.727| 37727
i KERAMIKOS DEL PERU S.A.C - - - - 620 23904 | 24524
. OTRGS CLIENTES DEL EXTERIOR MENORES -| s073| 8.003 188 120 26920 43.303
' TOTAL -| 8.073] 8.003 188 740 427.258 | 444.262

. {En nimero de dias)

La distribucién de cartera en clientes relacionados es la siguiente:

CUADRO DE EDADES CARTERA CLIENTES

RELACIONADOS

CLIENTE 1230 31a60 61290 |91a180 (181 a 360 { mas de 360 total

KERAMIKQS S.A. 369.839 | 232727 | 122417 | 47.237 83.500 907.827 | 1.763.548
SANITARIOS-HYPOQ-CO 5.A - - - - 2.546 689.719 692.265
CERAMICA ANDINA 275 11 1.507 156 - 351.052 353.000
ESFEL S.A. 60.181 - - - (0) {432) 59.750
PARKJOREL C.A - - - - - 52.482 52,482
KARNATAKA S.A, - - - 277 - 44.806 45,083
ALMACENES JUAN ELJURI CIALTDA 823 815 846 - 24 39.455 41.962
OTROS CLIENTES RELACIONADOS MENORES 16.215 5.835 8.612 2.810 153 162.286 195,911
TOTAL 447334 | 239.388| 133.382| 50481 86.223 | 2.247.195( 3.204.001

{En nimero de dias)
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Lo antes expuesto se resume de la siguiente forma:

TIPQ VALOR %
CLIENTES NO RELACIONADOS
COMERCIALES 11.469.102 76%
CLIENTES DEL EXTERIOR NO
RELACIONADOS 444,262 3%
CLIENTES RELACIONADOS NACIONALES 3.204.001 21%
TOTALES 15.117.365 100%

3.3 INVENTARIOS
Los valores revelados a Diciembre 31 del 2015 y 2016 son los siguientes:

2016 2015
Mercaderias en Transito 826.833 1.565.347
Inventario de Materia Prima 2.128.262 2.928.298
Inventario de Productos Terminados 4.062.036 4.763.181
Inventario de Suministros, Herramientas, Materiales 1.725.825 2.320.288
Inventarios 8.742.957 11.577.114

El equipo de auditoria no estuvo presente en la toma fisica de inventarios que refiere la
administracion se efectué en el mes de Diciembre del 2016. En las visitas efectuadas a la planta
de produccion y bodegas se efectuaron tomas fisicas de partidas aleatorias sin que se presente
situaciones que por su relevancia deban ser referidas en el presente informe

3.4 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2016 su desglose es el siguiente:

Afio 2015 Afio 2016 Variacion

I PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 23,598.859 24.549.291 950.45'
Edificaciones 2.997.650 2.997.650 0
Muebles y Enseres 344.480 351,725 2,235
Maquinaria, Equipo, Instalaciones y Adecuaciones 14.470.275 15.079.066 608.791
Equipos de Computacién y Software 80.348 89.991 9.643
Vehiculos, Equipo de Transporte y Caminero Mévil 80.074 114.779 34.705
Otros Activos Fijos 5.378.317 5.568.692 190.375
Obras en Proceso 247.715 347.388 99.673
DEPRECIACIONES -11.678.582 -12.789.527 1.110.9E‘
Depreciacién Acumulada de P.,P, y E. -11.678.582 -12.789.527 -1.110.945
Activo Fijo Neto 11.920.276 11.759.764 -160.512

Propiedad, Planta y Equipo, registra los bienes para uso exclusivo de la compaiiia, y que no son
destinados a la venta. Su depreciacion se efectiia en linea recta.
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Se han reconocido como Propiedades Planta y Equipo los bienes sobre los que la compafifa
obtiene beneficios econémicos futuros derivados de su uso.

Se revelan activos fijos no depreciables a Diciembre 31 del 2015 y 2016 segtin el detalle

siguiente:
Afio 2015 Afio 2016 Variacién
ACTIVO FLJO NO DEPRECIABLE 77.720 77.720 0
Activos para Exploracién, Evaluacion y Explotacion de
Recursos Minerales-Minas 77.720 77.720 0

Durante el ejercicio auditado no se han efectuado valuaciones del activo fijo.

3.5 INVERSIONES EN ASOCIADAS AL COSTO
Los valores por inversiones en asociadas al costo se reflejan en el cuadro siguiente:

2016 2015
Inversiones en Asociadas al Costo 1.040.384 1.040.384
Inversiones en Asociadas al Costo 1.040.384 1.040.384

4. PASIVO §. 25.258.307

4.1 PASIVO CORRIENTE
La compafiia auditada a Diciembre 31 del 2015 y 2016 registra los valores siguientes en su
pasivo corriente:

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2016 2015

Cuentas y Documentos por Pagar Comerciales Corrientes Relacionadas Locales 1,832,880 3,867,898
Cuentas y Documentos por Pagar Comerciales Corrientes No Relacionadas

Locales 460,963 361,315
Cuentas y Documentos por Pagar Comerciales Corrientes No Relacionadas del

Exterior 40,661 1,656
Obligaciones con Instituciones Financieras no Relacionadas del Exterior 12,126,761 11,881,381
IR a Pagar del Ejercicio 231,425 91,183
Otras Cuentas x Pagar Relacionadas Locales 0 20,152
Participacidn de Trabajadores del Ejercicio 229,357 607,885
Participacion de Trabajadores del Ejercicio 373,415 372,985
Pasivos Corrientes por Beneficios a Empleados-Obligaciones con el IESS 102,555 98,113
Pasivos Corrientes por Beneficios a Empleados-Otros 462,755 344,784
Otros Pasivos Corrientes 477,616 0
Pasivos Corrientes y Otras Cuentas por Pagar 16,338,387 17,647,352
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Los saldos de las cuentas por pagar a relacionadas se desglosan como sigue:

Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda.

Autohyun S.A.

Autorusia S.A.

Aymesa S.A.

Cartorama C.A.
Cerdmica Andina C.A,
Ceramica Rialto S.A.
Congas S.A,

El Carrusel Cia. Ltda.
Esfel S.A.

Explominas S.A.
Explosur C.A.
Gasvesubio Export S.A.
Inmobiliaria del Austro S.A.
Interborder S.A.
Interboro Transport S.A,
Kerdmikos 5.A. (Minas)
Keramikos 5.A.
Meprelpa S.A.
Motricentro Cia. Ltda.
Karnataka S.A.

Ormiex C.A.

Quito Motors S.A.C.N
Siderdrgica Ecuatoriana S.A.

Mecanica de Precisién Lema del Pacifico S.A.

Otras

Cuentas y Documentos por Pagar Comerciales Corrientes Relacionadas

Locales

2016 2015
10,136 0
508 0
1,075 0
22,321 65,356
78,079 80,871
5,587 36,025
1,441 0
32,470 31,682
6,412 0
363,135 914,042
171,681 171,681
65,714 62,319
28,178 0
42,111 42,111
18,706 219,679
755,720 1,110,084
239 0
2,357 0
43,518 0
212 0
8,280 55,175
140,773 137,553
-3,461 0
37,689 37,689
0 877,750
25,881
1,832,880 3,867,398

(Valores verificados en los mayores analiticos correspondientes)

A Diciembre 31 del 2015 y 2016 se revelan por concepto de intereses por pagar a financieras
del exterior los rubros siguientes:

Qbligaciones con Instituciones Financieras no

Relacionadas del Exterior

Obligaciones con Instituciones Financieras no

Relacionadas del Exterior

2016 2015
12.126.761 11.881.381
12.126.761 11.881.381

www.prelaudit.com.ec
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PASIVO NO CORRIENTE

‘ La compaiiia registra como pasivo a Largo Plazo al 31 de Diciembre del 2015 y 2016:

. Financiera Union del Sur

‘. Relacionadas del Exterior

g Institucién

] Fininvest Overseas Inc.

2016 2015
Foster Financial S.A. 0,00 101.119,00
0,00 200.000,00
Fininvest Overseas Inc. 7.172.198,00 7.172.198,00
Obligaciones con Instituciones Financieras no
7.172.198,00 7.473.317
Valores que corresponden al desglose siguiente:
Valor Tasa Fecha Fecha Ndmero fecha
Interés | Renovacidn | vencimiento | Registro BC | Registro BC
Fininvest Overseas Inc. 520.000,00 9,75 | 20/03/2000 | 20/03/2020 | No, 69279 28/3/2000
Fininvest Overseas Inc. 600.000,00 9,75 | 20/03/2000 | 20/03/2020 | No. 69278 28/3/2000
350.000,00| 10,50 | 20/03/2000 | 20/03/2020 | Na. 69275 27/3/2000
Fininvest Overseas Inc. 2.081.134,00 7,35|01/10/1999 | 01/10/2019 | No. 83074 1/10/1999
Fininvest Overseas inc. 1.120.626,83 | 11,75]03/05/1996 | 03/05/2011 | No. 24825 22/5/1996
Fininvest Overseas Inc. 1.000.000,00 9,88 | 19/06/1998 | 19/06/2013 | No. 24594 25/6/1998
Fininvest Overseas Inc. 850.000,00 8,75[ 14/08/1996 | 14/08/2011 | No. 24580 15/8/1996
Fininvest Overseas Inc. 650.437,42 12,00} 08/01/1996 | 08/01/2001 { No. 24822 2/2/1996
Total 7.172.198,25

Por beneficios a trabajadores: provision para jubilacién patronal y desahucio a Diciembre 31

del 2105 y 2016 se registran los valores siguientes:

Provisién para Jubilacién Patronal

Provision para Desahucio

Pasivo No Corriente por Beneficios a Empleados-
Provisiones Jubilacion Patronal y Desahucio

Los rubros referidos se encuentran respaldados con el correspondiente estudio actuarial.

2016 2015
1.228.501 1.066.145
519.220 460.998
1.747.722 1.527.143

.com.ecC
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5 PATRIMONIO NETO 5. 17.651.025

Las cuentas de Patrimonio se desglosan de {a forma siguiente:

2016 2015
Capital Social 4.650.875 4.150.875
Aportes Futuras Capitalizaciones 2.637.838 2.637.838
Reserva Legal 555.440 408.253
Reserva Facultativa 182.533 182.533
Otras Reservas 2.807.718 2.807.718
Superavit de Revaluacién P.P. y E. 0 0
Resultados Acumulados NIIF -790.814 -790.814
Utilidad de Ejercicios Anteriores 10.458.735 9.593.057
Pérdida Acumulada Ejercicios Anteriores -4.175.976 -4,175.976
Utilidad del Ejercicio 1.324.677 1.453.735
Total Patrimonio 17.651.025 16.267.219

La resolucion No. NAC-DGERCGC11-00393 emitida por el Servicio de Rentas Internas, publicada
en el Registro Oficial No. 567 de Octubre 31 del 2011, reformada en Mayo del 2012, requiere
que las sociedades informen a la Administraciéon Tributaria sobre domicilio, residencia e
identidad de los accionistas, participes o socios de las compaiiias, habiendo cumplido la
compaii{a con |a presentacién de esta obligacidn.

6 INGRESQS POR VENTAS Y COSTO DE VENTAS/GASTOS
A Diciembre del 2015 y 2016 los valores revelados son los siguientes:

2015 2016
Ventas Netas 27.292.538 27.468.549
Otros Ingresos 36.513 119.566
Total Costos -21.470.071 -21.571.581
Total Gastos -3.372.414 -2.785.503
Utilidad Antes de Impuestos y Participaciones 2.486.566 2.485.437
15% Participacion Trabajadores -372.985 -373.415
Gastos no Deducibles 466.503 873.093
{-)} Deducciones Adicionales -87.723 -61.122
Utilidad Gravables 2.492.361 2.927.992
Reinversion de Utilidades 500.000 0
Base Gravable 1.992.361 2.927.992
Impuesto a la Renta Causado 498.319 644.158
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El cumplimiento del Objeto Social de la compafifa produce el Estado de Resultados
referido en el cuadro anterior, el cual se expone comparativamente respecto al
ejercicio econdémico del afio 2015, registra también el resultado del cierre de las
cuentas de ingresos y gastos que tienen relacién con la operacion.

Los valores por conceptos de ingresos, Costos y gastos cuentan con los respaldos

pertinentes.
La debida clasificacion de los Egresos se revela en el Estado de Resultados.

7 CONCILIACION TRIBUTARIA
La misma registra los valores siguientes a Diciembre 31 del 2015 y 2016:

2015 2016
Utilidad Antes de Impuestos y Participaciones 2.486.566 2.489.437
15% Participacion Trabajadores -372.985 -373.415
Gastos no Deducibles 466.503 873.093
{-) Deducciones Adicionales -87.723 -61.122
utilidad Gravables 2.492.361 2.927.992
Reinversién de Utilidades 500.000 0
Base Gravable 1.992.361 2.927.992
Impuesto a la Renta Causado 498.319 644.158

La misma se encuentra respaldada por los mayores analiticos y por la declaracion de
impuestos presentada a la Administracion Tributaria.

8 UTILIDAD/PERDIDA POR ACCION
No se evidencia en los Estados Financieros este registro.

9 APLICACION DE NORMAS LABORALES
La compafila da cumplimiento a las mismas.

10 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Han sido debidamente reveladas.

11 RECLASIFICACIONES CONTABLES

No se evidencian en el ejercicio auditado reclasificaciones contables de relevancia y que
ameriten ser reveladas en el presente informe.
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12 EVENTOS SUBSECUENTES

La administracion releva que no han ocurrido eventos que pudieran afectar significativamente
a los estados financieros desde la fecha de cierre del ejercicio econdmico hasta la fecha de
nuestro dictamen.

13 CONTINGENCIAS
No se han evidenciado en el examen realizado.

14 REQUERIMIENTOS TRIBUTARIOS
No se han presentado requerimientos tributarios en el ejercicio auditado.

15 CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS FORMULADAS EN INFORMES
ANTERIORES
Las recomendaciones efectuadas han sido observadas.

16 PROPIEDAD {NTELECTUAL

En cumplimiento a lo dispuesto en la Resolucién No. 04Q.1.1.001 de la Superintendencia de
Compafifas respecto al cumplimiento de las Normas sobre propiedad Intelectual y Derechos de
Autor la compafifa justifica la propiedad del software contable.

17 OPINION DEL CONTROL INTERNO

Hemos efectuado un estudio y evaluacién del sistema de control interno contable de la
Compafiia en la extension que consideramos necesaria para evaluar dicho sistema como lo
requieren las NIA's. dicho estudio y evaluacién tuvieron como proposito establecer la
naturaleza, extensién y oportunidad de los procedimientos de auditoria necesarios para
expresar una opinién sobre lo estados financieros de la compaiiia.

La administracion de compaiifa es la Unica responsable por el disefio y preparacian de control
interno contable. En cumplimiento de esta responsabilidad, la Administracion realiza
estimaciones y formula juicios para determinar los beneficios esperados de los procedimientos
de control interno y los costos correspondientes.

£l objetivo del sistema de control interno contable es proporcionar a la Administracion una
razonable (no absoluta) seguridad de que los activos estdn salvaguardados contra perdidas
por uso o disposicion no autorizados y que las transacciones han sido efectuadas de acuerdo
con las autorizaciones de la administracion y registradas adecuadamente para permitir la
preparacion de los estados financieros de acuerdo con el marco conceptual de las NIIF

En vista de las limitaciones inherentes a cualquier sistema de control interno, es posible gue
existan errores e irregularidades no detectados. Ilgualmente, la proyeccién de cualquier
evaluacion del sistema hace a periodos futuros esté sujeta al riesgo de que los procedimientos
se tornen inadecuados por cambios en las condiciones o que el grado de cumplimiento de los
mismo se deteriore.
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Basados en nuestra revision hemos concluido que se debe continuar cumplimiento y
mejorando el sistema de control interno; especialmente, disponer por escrito todo el
procedimiento de control interno y sus politicas administrativas; Incluyendo, las funciones y
responsabilidades de todos y cada uno de los financieros y trabajadores de la compaiiia
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