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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Sefiores Accionistas de ITALPISOS 3.4,

Hemos auditado el estado de situacion financiera de ITALPISDS S5A. al 31 de
Diciembre de 2013, ¥ los correspondientes estados de resultadoes integral, de canmbios
en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas impoartantes de contabilidad v otras notas explicativas.

Responsabifidad de la Administracion por fos Estados Financieros

Lz responsabilidad por la preparacién v presentacion razongble de los estados
financieros adjurtos de acuerds con las Normas Internacionales de  Informacion
Finansiera, corresponde 2 los administradores de la compania. Esta responsabilidad
ineluye: cumplir con los principios de control interno, v, disefiar, implementar y mantener
politicas de control interno adecuadas para evitar |a presentacion de errores de
importancia relativa. ya ses por fraude o emrror; también es sU responsabilidad la
gplicacion de politicas contables apropiadas. v la adopcién de estimaciones razenables
de acuerdo g |las circunstancias.

Reasponsabifidad del Auditor

Muestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros que
se gdjuntan, basads en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditeria de acuerdo 2 las
Mormas Internacionales de Auditoria, las cusles exigen que cumplamos con
requarimientos aticos, planifijuemos y realicemos una auditoria para obtenar una
seguridad razonable acerca de sl los estados financieros estén libres de errores
significativos.

Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditar, incluyendo 2 evaluacién de los riesgos
de representzcitn errdnea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error Al efectuar esta evaluacion de riesgo, hemos tomado en
consideracian el contral interno imperante y pertinente a la preparacion, vy presentacion
razonabls de jos estados financieros de la entidad, en orden a disefiar procedimienios
de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
aridn schre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria tambign incluye
evaluar lo apropiade de las politicas contables utilizadas v lz razonahbilidad de las
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estimaciones contables elaboradas por la Administracion, asi como la evaluacion de la
presaentacion de los estados financigros en canjurnto,

Consideramos gue la evidencia de suditoria que hemos aoblenido es suficiente v
spropiada para proveer una base para nuestra opinion.

Opinion

En nuestra opinian, los estados financieres que se adjuntan presentan razonablements,
en todos log aspectos importantes, 1a situacién financiers de ITALPISOS 5.4, al 31 de
Ciciembre de 2013, el resultado de sus operaciones ¥ los flujos de sfective por el afo
terminado en e2sa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de |nformacion
Financiera.

Otfras asurios

Los estados financieros de ITALPISOS S.A. al 31 de Diciembre de 2012, fueron

auditados por otros auditores, quienes emitieron una opinion con salvedadas e 30 de
Abril da 2013,
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ITALPISOS 5.4

ESTADD DE STUASION FINAMCIERS
A2 dz Diclembreds, 2003y 2073
on UG dalarzs)

ACTIVGE

Matas
Activos carrientes

=lenlivi g e uivaienlzs deaaol e E |.2G2.7238 T.EE5 05
LuErtas P cobear CoIrersiaes v omrEs, L Tt el B pil
MyETtaros b 1A o 1885577
IMEpUestos catiores [Eeatit bt O

Fhea5 242 28 244,391

Activas na corrizntes

Imeersiznes T T e 1,040 532
Sropiodad. plartay couigs 3 ER LR RLE RN

10.558.589 TEEI T4

Total activo AT 58 37128133

PASIVO Y PATRIWMONIO

Faszlvo carrignte
Cuantzs por pagar momsrcglss v olras k| Hoaedly 5784108
Cuzntee por pagar financizras 10 D23 E02
M eatos corricntos 17307 P2 42a
Fervisioriens: 1 A3.528 B TR
GASF.9HT BOGGTRZ

=

Pasivo no corriente

Cillortas por pagar fingnc cras 12 ToeTHahn fed2a 3
Srowis ongs pon cenalicos sociales a cmplaacos 15 1.7AZ0 |2t s
Cilros res s 14 13 7aE1827 i

19.353.957 18.924 851

Total pasive 28811874 26321614

Patrirmeania

Zapital socia 15 57 205 AT
Apoctos para TUtUNE capita izacizn SEIE A5 PORET.HAR
Riosor lenal 2GS 23600
Rasams fanultaiva T nsl 132523
Heszrvs da wailal AAnT I RN
Mesulados avamulados proverigolzs de b adopode aoe powera wazac las o 0 [ e R R
Aezulado de sjsriss aneriares 2G8E431 IR 3
Rozultadointzgra de gjzrcco 555 44 2 A

Total patrimamia 12661967 10306519

Total pasivo v patrimonio 41 473 641 37128133
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ESTADD DE RESULTADOS INTEGRAL
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Motas
Ingrezos doe actividades ordinarias 16 21414055 27 27 EaN
Costo de venlss 3a0md1s5m azlead;

Lilidad bruta 6.113695 BETTA23

Tarticizacian onlas qaransias ce gsoriadas y negouivs corjanlog 4 442

Juldad gnoventa de cras edad. sEnm oy 2q4ipo 2R a4t

CArns ngrasos 1 EE0 34 231

Giestoels vanlas 17 (1,554 280 E

Cizstos sdmin stratves y gererales 18 JedB FEE [0 5
Cosw finansiors, rom TBAG S, L RR02ER
Ll pasios (23877

Resultado antes de participacidn a trabajadores, impuesto a la renta 1375405 3297 477

Pasticpacian a trazajadoics Gl N IRFLOSER A2k
[mpuoslof ia renia (A1 590 331,474

Resultada integral del eferzicio 2355449 2.256.442

LHilidad por accidn 1.68 1,58
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ITALPISOS 5.4

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVG
Arias ferrinasos s Diciombea 3, 2009 v S
N LS o ares;

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Coome A ciontos
Fagns a pravecaorcs v omplaados
mpnEsea b oanta

Iritzrees oS, =l

Efeclivao nelo provenienie oe (tsado enl aolividades de aperacian

FLUJOS DE EFECTIVG POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Clecliivo proverionio e

Partizipasion en lss penanuing de ason s » regauins aonjneios
rros ngresos resibides

Efeclivo ussdo en

Adgdisicin de propiedad. lana v aquipa
D08 panes cfastiuades

Efectivo nein provemenis de (ussdo e acnvidades de nversian

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINAMCIAMIEMTO
R \CEHT S0
resEtaras & coto |:I|3.Z':I et

ISatimas alarso p azs. neto
Frao ibilagiar Patonal y desabuco

p
Efeciiva neto pravenienre de (usado en} sctividades de fnandcianicnie

Auments {dismifnucitn) de ofectivo v oguivalenics
Eteativo v egaivalzsrles almicin el ana

Efgctivo v cguivalentes al final del afo
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5031378

104,442
15,830

A28 ERE

(2H. 4

192,766

b R By

{3.418.854)

{322 659y

254 117

{1.800.105)
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=
{1,085 661) {265.018)
516,634 (2012353}
1. GG 3078 A5G0

_ 1.582.738

1.065.903
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ESTADC DE FLUFGS DE EFECTIVO
BAS N nAnos S 2icionrbra I, Z5 1 e 2 2
e LE dnlares)

013

Resultadae integral del ejercicio 2,355,448

Ajustes por garfidas distintas al efectiva v aciividades de oparacion:
CGosto por dopreciacionzs
1o presdsisr cuonics malas

TTRANR

e |

srn s ol R parongl g clesahocis =

SbE G
S R

Harticizacian g lrabejinrss
|7 puesto acla raotd
Uilidaz @a veata de aropiszac platta y squizo

Fricizacian cnlas qanarc as do asoc ac6s ¥ neddsizss conjunios [pebati B el
Do ingresns i15.820)
e pasios 23874

202

2256442

| &3E 908
1hi
TP B
angsee
GERIERE
223, 545)

EAEE

1.521.688

Yariaciones en los componentes del capital de trabajao:

rrurenta) disrminazisn de cugaas por sobrsr oo iznles 07 5443
iaurarto! demingsicn de imadzstos ant olpades [Ags) Y

(AUt d sminacidn oo ivvericrios
Apmesio ismingsisn

Anrselo dsoeeas

siole chortes sorpadar a proveodores v ompleados
e nlerssas o pagar

1,194,243

2,051,071

I ATLE T
(356 487

(3,856 757
[REE=RER

(4154 744)

Efective provenicnte [usado) en las operaciones 5051.373

1527658
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[TALPIZOS 5.A.

HOTAS & LOS ESTADDS FINANCIEROS
Afos tormiirades on Diciombrz 21 S010 w207

1, ldentificacion de la compaiiia:

ITALFIS0E &4 o8 una sacizdas ancrima queo tas constita os en @ Nepdcize cel Ecoador e alr b de 2973 & rani on o
alro Miercacli =l canlse oz SOr e il cs Ay, Gil Bamires Devalos o-
4y Armznillas, Cozrea, Coaacor. 54 ocjoto social oo s jnsaacion v ssplotacior fe una skncd ndustial restenda a fa
proucs on e mavalizas’ arliogos cardrm cos v @ralngns, sspecadlmsnls pacs seeslicoerios oo plaog y

parzoes podra ejoecatartocs clase oo acas eivilos morzanlkzs relacicracdas oo 2l objeta prinzipal.

RN INA YD oz s arie e i

# Bazes de Preparacidn de los Estados Financieros:

|'oe Tatados Finencicos de [TALFIEDS 5.4, han sids propasades de acderds cor gs Marmias nmmasiasaes e e iomincion
Finatciers ™ = ze canformidac cor & [lesolucicor Mo, SCEIE008 eritida por la Saperclendsnsia do Compariss
pauset el mee gl Beoiairn Oficia G cel 83 de Denibee da 30

3. Bases de medician:

Efactivo v aquivalenies

Comprsrds & atectvs en caja, cusniss bancanas, tepdsitos g govsla p olras veersonzs dis gen guidoz v ocon vencir enis
elriiss A Ires resss Falas paridas serngishian a sucosla aatarice ¢ o dfizran do savaler nsts 2e el on
fnventaros

Son valuzdos al costs promeda, el zual 1z cxcads suvalar newo ce real zagisn.

Fropiedad, plania ) equigne

2g ogistran-al coso, menss & dzpreciacidn asumu ada corrssperdisntes La cepre: Soidn sn ca e ala por ol mdtodo de fnes
reota durans aovidd Gl sl sclivie 3 lmsas e w2 cons cersn adeciaanas,

Pasivos financieros

Eslas doudas a0 rogistran al va or razerable de fo cbligacion sontraida v 123 costas'pestos gensrado. pon 250 50 conteh L zan
en el ssmado de rasulladas ilsurd . Las deudas linaciisias se ssercan Soimo prEsivns e Sornentes Ak s pen ds
venvnmizrle gxcerds ne docsmoss

]

Mgrosos i gastos

Los canrporentes corespondicntes so comebilizan en las cuenias ds resultados de duasndo Al mads del dzvenga.

talizog 20 e Sons pakade s v dees H



4 Efectivo v equivalentes de efective

Al e Dinizrbre dla 2000 @ 2075, psia comipn e or

(81 H]

Gaaces

Total

5. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los docavernos v cuentas pa- cobrara Diooembrs: 3

liantes ™

Glignles ralacianaos 4
Clartes oo cEtoriar
Compangy retapnacdas

Dacdas de furconadios v rabajanorss

Artivipog provesdores
Diras cucrlos o

Frow san para suoitas malss

L plEw s Aarviis A e wls e
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Tokal

013
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Usg .. 1583738 .
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A
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401,584
Gasbt
13.016.005
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.. 1.065.903
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215053
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13.971.547
(54 7770

&5 12845782

_13.936.777




* Los movimientos de clientes no relacionados al 31 de diciembre del 2013 500 |os siguientss:

Clientes no relacionados TOTAL FOR VENCER VENCIDD

Fatizs Wera Jsnny MEra 1820665 TZEE18TE A5 4ET T
Fejzn Marn Meunicio Enngus 186.22° 1E00315 23916
Pioorgues Corred [loss Avde 102 406 S0 085 12417

Sabards Betty Leas Ta.78° S07AT 28,254
Maredos Soto Car oz Siman Cis TE2EY TT.2E8

Jiaran Geastian Foman FEITE 40245 33250
Marrz eonny Do L 41 =512 28,007
Eh= 62584

o

(=)
P

fomasheGuazizacs Moanwel Jesds

Sanczhzz Canny L I J1 225 27568
_dis Pums = Hijes Ca.. Liza.. 2. EG0 28572 “5.EG3
Dwuran Erazo Myram Tzegolis 53,985 53.288
—meDas Garr ! TarCuito TG0 443,857 28 257
Auiles Anciningas Cdelnvirz Cou 4L 548 PIE Rt TRETD
Cormna Bu Coonomia _odin 5 44 407 HTEG 12551

Al 5 Rivi 24007 L2307
ciram b Toaan Diana CNisah A4 A0
Sontana Jdimasner MaTa Hiena S A

Furra Angapuna Belvar Oimsda Hpind -
Cranilrs Corpera! Delgado e ] HARH

[ioailer Fless Sarilimgn Bsran 1 HER LU ]
Crambnes Berreor Tivis Alek AR et
i GEormes larall Monsar-a oo S |
Lozan andade darfa Crslica s A B
be | Ferrin bdgsr —smiEnd 33671
Bagud Chimbolzma Marid Magdziz 229240
satvatierra Sonstantine 2arein 2otz
Masma Astudillo Juliz Eerisn TS
Salazar Mala 204
Direnta Coodir Sare Tar 1 ayvFacs

L e

=
fark]

=
P D3
J 0

L 0 B R
[ro£3 i ok o=

—f L1 P

DrE
TA2d 30T
[iserta Tar 122 846 = 122 346

LN |
G
[ T e [ |

Ia

N oces- Cloates Guavasul 178 426 179306
8 2w aa- Dt baidaroe 2805 aET? QRETE RE R TALT FLE
Oihrns Manoras-Cliestes Ceantinos (T o080 o5 o877

Cusnlags FPos Cohrer Fmnlaados 134 5105 1631 181 30
Total LSS 7.004. 365 2773.240 4.331.820

* Los miovindentos de clienies relacionados al 31 de diciembre del 2013 son los siquignies;

Clleintes relacionados TOTAL POR WENCER WENCIDD

Aeraikos 5.0 1,123,547 LHE S GBS
oramics [Valto 200 BALETE L EETE Fe
Zznianos Hepoo Go 5.0 531.99C e e Hore
1alpizas i, SO7 14T LOT 5T -
Alrracoes Juan Elug Gla _tda. 434481 450,284 o ATE
Cerdmnica Ared na 421, 205 447 Baa el
Tafe 54 218785 164 520 L e

weinnro Trarspos 54, 156573 153,579 -
Drres Manores 416295 205,242 1a.0a8
Tatal Uss 4,427 071 4.142.446 2B B25

** Los movimientos de cuentas por cobrar a companias relacionadas al 31 de diciembre del 2013 son los siguisntes.

2013 2013
Gasvnsibin Cxport 5.0 J3n 03 435154
Alnarares Lan Ciun Gia, —tda. 11 248 il
Irrgrbore Trarspor S A 36 935 adnad
Total uss 467.195 483,208

lis s 505 Meiles alrs ssbazns araneoeon =



£ Inwentarios

Cate sunre, al 41 oe Doombes de 2003 8 2005 sa conlone e

[x]
=
L]
it

01

Iatcrias primas
Fraduetos wominados
Fradiectos on aonssn
|mpotdconss s transin

G907
44704503

R ]
2059257
Total uss 15 465115 13.685.577

T, Inversiones

Alal de Dicarmbeoo do 20lE w201 o ubes o s i0nos peamarcites sortesponde & U ireesidn e & compaiia
Corias A8

3. Fropiedad, planta ¥ equipo
Alivieribrs 27 ge 2005 w2072, oscomponentss ds este ez fueren 0s s ouisnles

Costoe Yigda otil
2013 2012 alios

Torohas oo 720 -

Eeltivics 2000 FTA Ay U
Instalaciones |Letoed 05 1.252 037 n
[MaqJainar & v herram enias 2977092 HFGE S 10
Waninlios 35975 G5 OTn 5

=qdips oe ofcina Ba.a07 B gy i
Auaizles v sazerss T H 163224 Tl
Zquipo oe computasicr 42 933 waaa Be

Wacuinar an rwrla e L 2EE 1. 222762
19.3%51 557 15.6803.274
Dapreniac dn peanads 4.5 040 [ =

Total Uss BTEE. 215 G.843 357

llaipinsg & &2 Moias e oo cglade: saneec |



e MR TR

IFLTET B Ere SeL¥e | iwew NEETE T EAVOELE  BOLTEL LELETEL LLOE P LT :0qwaimg e opleg
Gy BRI GELL Vi e BLLTL TiFDEL LR[S LD URHOEI ]
£BB 2 getis L0468 LY SPELEDS 698499 BRI L ELOZ 9P LE Siquialaig & opieg

RS OGE Salasua EL TN I PEI S| CAQLIaIan
VLol A sy Aosa) g ap adinbg sa]nIHes | Aeldaiinbegy SELOHETEISU] soEnipS A spennae uginessdidon
LHEERT ¥ SesEv 68851 EYEET ZEULI66 _ IE0Iso L Gile00E  Welss £LOZ P LE Asainig & opieEs
2 - } - - = - - aa1snly
h . B . . - - n..u.:"”m_
- - - = = SALICITEASY
TETEELE CEENSE SR SE : : - 0FL 55 zaud aEinley
FITEOWEL EEEEE b 76 6E FTT E9L LHESE BiE'GT LS ZEEE SLLEO0E c THOE UP LE SUsidi & opes
EJEHTTSTL upiIEyndmos SO 0E0T EHEIT SEILITHLIEL I
19101 e ap sochnbg i sagann sp adinbg SONMYE N £ puminhegy SOOI elEL] SOHSIIa ) 150

TEUAINBER a0) VS 2 L0g /-0 L0g |20 siqus

\pap Lo e oddinbo A SIUE)E PERSIIGIT of Sapal AT 50,



4 Cuenlas por pagar comerclales y oivas

A Digicmbee A7 Ao 200 H y FT 2, asle rebn o nlsgralae

IProveedorss nacicnales
Froveadaras el pxtacin
(izmpar &s relacicnazes
Gaenias oof pagar Al seraonal
Nztenzionzs gl cersona
Fartizipaciar o irabajaziorss
rss cuentas por pEgar
Arcic pas e clienlzs

Total

10, Cuentas par pagar financisras

2013

PolEn sy

gact

[ 20

LA 148

&l a2y

GOR AT

P

140863

LI5% B.495 817

Ezte rubro, al 37 de dicigmora de 2012 coresporde § scbreginos ocazianales,

11, Provisiones

i

Aodicigirbre 57 ds POAG Y 2019 eslabe contormade por

2o EiGN PArD SRrGnE Sociaies
Otras crovisores
Total

12. Cuontas por pagar financicras LIP

A gizicmbeo 371 oo 2004y 200 2, astaba corforniado por

Fowler =ivancal 58,00
Finanzicra Lrian del Sur**
Finirpees, O 1Ly, e

Tokal

20132

| &ZE0

163,742

Uss_ 43638

180.523

2013
il
20000
I 4o

2012
MRS
AL

0. Bl

g5 §274.396

7542513

* Adigismbre 2012 ¢ 3072 copesponde s wna opsrasion a la dask or nleces solie o

TS anual o plErm o

i ole ER0D e g s

A dhingrpbics PO A0S porrespends 2 00 GRecandn 208 (RaE do oniords ool T3 85%

gruarl ¥ o plazg anisial ae 2652 olfos ploza.

g Diglembre 37 ge 2003 ¢ 2002 comasoonds & OUSrAcichiss 54 fess deonteres nel
A% w 12% anoeal yenme 1527 v 7305 dias plaro
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13. Provisiones por bensficios socigles a empleados

A dcismure 31 e FIE g P01 aresponds a8 pronesion) ssa ubieoon patonas s e gue o roistrada gn
zase al corcesordicre 2swdio aciuaria

14, Oiros pasivos LP

i

A pinlamw ke B3 comprandn (s Nernacs o [5: operacionss finarcoias o lamga 1820,
16. Capital social
Bl zazitel socia de la corpamd g Dickenbrs 29 de 2012 esle reprezectado e V30224 s ancohes ordirafias v

Famiretivas ne cuehm soniavas do déla de los Catados Cnidos d2 Amoriza cada ung C cepital socia ens w
siovierte cistribazior:

Forceniaje de

: Domicilic
Acciones

Aécionisias

=il

SLHAHOLL & 6

SLLE ARNTOMN GLA TS WMARY =oljgides
ELIUT ANMTON HEMEY. =il
Fl LR ANTOMN ACRGE FRLARDC Zouadzs
CLAJR ARTOR JUSAS GARS ZL =l
FLJIRLARTON G GUIT A NARES FULAL LS Couadsy
CHPEOMORTZ OVERZCAS INC. THnEr s

TOTAL

18 Ingresos de actividades ordiniarias

Fale rubre 2l 31 dedcanbes oo 200 ¢ 2 an coaforma pot:

i) I 2012
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