CONSORCIO PUERTO LIMPIO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

En diciembre 7 del 2009, las compafiias ecuatorianas denominadas Valango S. A. e
Hidalgo E Hidalgo S. A. acordaron conformar una asociacion denominada “Consorcio
Puerto Limpio” (El Consorcio), en la cual cada uno posee la participacion del 50% y se
mantendra obligatoriamente inalterable. Este convenio de asociacion fue inscrito en el
Registro Mercantil del canton Guayaquil el 23 de diciembre del 2009.

La actividad principal del Consorcio es la prestacion de servicios publicos de recoleccion
de basura, barrido y limpieza de vias publicas en la ciudad de Guayaquil, y algunas
parroquias rurales del referido cantdn; transporte y descarga de la basura en el relleno
sanitario ubicado en el sitio denominado “Las Iguanas”. Su domicilio principal es
Cooperativa Balerio Estacio Km 2 V2 via Perimetral y Casuarina.

En enero 18 del 2010, se suscribid el contrato para la prestacién de estos servicios
publicos con la Muy Ilustre Municipalidad de Guayaquil por una vigencia de 7 afios, ver
nota 3.

La informacion incluida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion del Consorcio.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - Es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el
cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros adjuntos del Consorcio han sido
preparados sobre las bases del costo histdrico, el cual se sustenta generalmente en
el valor razonable de la contrapartida entregada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente que ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, el Consorcio tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion.
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Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros del Consorcio.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable el
menor y valuados al costo promedio ponderado.

Activos fijos

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Incluyen equipos,
vehiculos, muebles y enseres que se miden inicialmente por su costo.

El costo de los activos fijos comprende su precio de adquisicién mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacidon y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, los activos fijos son registrados al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor, si hubieren.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas utiles - E|l costo de los activos fijos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de activos fijos, asi
como las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

Rubros Vida util (en afos)
Vehiculos y equipos 5-10
Muebles y enseres 10
Equipos de comunicacién, computacién, oficina

y otros 3-10

2.5.4 Retiro o venta de activos fijos - La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de activos fijos, es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados
del afio.

Otros activos no corrientes - Incluye desembolsos efectuados para la
construccidon de centros de acopio temporal de desechos sélidos, mejoras realizadas
a oficinas administrativas y talleres de mantenimiento arrendadas.
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El costo de otros activos no corrientes comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento, y se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta en funcion del tiempo de vigencia del contrato de servicios firmado por el
Consorcio con la Muy Ilustre Municipalidad de Guayaquil, nota 3.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, el
Consorcio evalla los valores en libros de sus activos a fin de determinar si existe un
indicativo que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso,
se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). En tal caso las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta
al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en
libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro para el referido activo en afios
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente
en los resultados del afo.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo del Consorcio por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas por el
organismo de control tributario al final de cada periodo.

Los impuestos corrientes se reconocen como gasto, y son registrados en los
resultados del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién
0 suceso que se reconoce fuera de los resultados, ya sea en otro resultado integral
o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera de los resultados.

Provisiones - Se reconocen cuando el Consorcio tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que el
Consorcio tenga que desprenderse de recursos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su importe en libros representa el valor actual del referido flujo de efectivo (cuando
el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
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Beneficios a trabajadores

2.10.1 Beneficios definidos: Bonificacion por desahucio - El costo de los
beneficios definidos (bonificacion por desahucio) es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacidon financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacion de trabajadores - El Consorcio reconoce un pasivo y un
gasto por la participacién de los trabajadores sobre las utilidades del
Consorcio. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad
contable de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

De acuerdo a la reforma de la Ley de Justicia Laboral aprobada por la
Asamblea Nacional del Ecuador y aplicable desde el ejercicio econdmico
2016, se establece un limite al pago de utilidades de 24 salarios basicos
unificados US$8,794, el excedente sera entregado al IESS para el
financiamiento de las prestaciones solidarias.

2.11 Bonos a los ejecutivos - La Compaiiia reconoce bonos a sus principales
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ejecutivos. La base tomada para el célculo del referido bono, esta en virtud del
cumplimiento de los objetivos y metas empresariales. Estos bonos son reconocidos
en el estado de resultado integral.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién del servicio cobrado o por cobrar por el Consorcio a la Muy Ilustre
Municipalidad de Guayaquil, cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

« El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad.

« Es probable que el Consorcio reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccién.

« El grado de realizacidon de la transaccion, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad, y

« Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por
incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Los ingresos por el servicio incluyen el precio de recoleccion, transporte y descarga
por cada tonelada métrica de basura en relacién con la transaccién, y estos pueden
ser medidos con fiabilidad y es probable que el Consorcio reciba los beneficios
econdmicos asociados con el referido servicio.



2.13 Gastos - Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.14 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y el Consorcio tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en los resultados.

2.15 Instrumentos financieros - Se reconocen cuando el Consorcio pasa a formar
parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

2.16 Activos financieros - Se clasifican dentro de las siguientes categorias: efectivo y
equivalentes, inversiones mantenidas hasta su vencimiento y cuentas por cobrar,
las cuales se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. La clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja a la fecha de la transaccidn. Las compras o ventas regulares son
todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de
activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el
mercado.

Método de la tasa de interés efectiva - Es un método de célculo del costo
amortizado de un instrumento financiero y de imputacidn del ingreso financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisidn, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de
transaccién y otras primas o descuentos que estén incluidos en el célculo de la tasa
de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.



2.16.1 Efectivo y banco - Incluye efectivo disponible y depdsitos en cuenta
corriente de banco local, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo, los cuales generan intereses.

2.16.2 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen cuentas
por cobrar a la Muy Ilustre Municipalidad de Guayaquil, compafiia
relacionada y otras cuentas por cobrar, las cuales son registradas a su valor
razonable y se clasifican en activos corrientes. El periodo de crédito
promedio que otorga el Consorcio por la prestacidon de servicios de
recoleccién de desechos sélidos es de 45 dias.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

Las cuentas por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacion. Esta provision se calcula sobre la base del 1% sobre
el total de las cuentas por cobrar comerciales vigentes al cierre de cada
ejercicio econémico, que se componen de importes pendientes de cobro a
la Muy Ilustre Municipalidad de Guayaquil.

2.16.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Son probados
por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un
activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero se han visto afectados.

El importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el
importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del
activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidon se reconocen
en el estado de resultados.

2.16.4 Baja de un activo financiero - El Consorcio da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

2.17 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.



Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que el
Consorcio tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Método de la tasa de interés efectiva - Es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo
del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los
honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo
largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un
periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento
inicial.

2.17.1 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion
incurridos. Estos préstamos se clasifican como corrientes y se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencion
se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo
usando el método de la tasa de interés efectiva.

2.17.2 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros y no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Incluyen
importes pendientes de pago a proveedores locales de bienes y servicios y
otras cuentas por pagar. El periodo de crédito promedio otorgado por
proveedores locales es de 30 hasta 45 dias.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.17.3 Baja de un pasivo financiero - El Consorcio da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.18 Estimaciones contables - La preparacion de los presentes estados financieros de
conformidad con NIIF requiere que la Administracion del Consorcio realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de
la Entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de
revision y al periodo futuro si el cambio afecta tanto al periodo actual como a
periodos subsecuentes.



2.19 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
nuevas y revisadas que son efectivas en el afo actual

Durante el ano 2016, la Administracion del Consorcio ha aplicado las modificaciones
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que
son efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de
los rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte.

La evaluacién de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta
calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en que los
beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un
mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la
fecha de reporte.

Al ser el ddlar de los Estados Unidos |la moneda de circulacion en Ecuador y en la
que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el
mercado de bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha
establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser
determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificacion de esta
norma, la tasa de descuento utilizada por el Consorcio se determinaba por
referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano.

Los efectos de esta modificacion no son materiales para los estados financieros en
su conjunto, por lo cual, el Consorcio registré un incremento de los pasivos por
beneficios definidos con el correspondiente ajuste a los resultados del ejercicio, ver
nota 14.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

El Consorcio ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion
especifica requerida por las NIIF, si la informacién resultante de tal revelacién no es
material, y da guia sobre las bases de informacidén agregada y desagregada para
propdsitos de revelacion.

Sin embargo, las enmiendas reiteran que una entidad debe considerar proveer
informacion adicional cuando el cumplimiento con un requerimiento especifico de
NIIF es insuficiente para permitir que los usuarios de los estados financieros
entiendan el impacto de transacciones particulares, eventos y condiciones, sobre la
posicion financiera y resultados de operacion.



En adicion, la enmienda clarifica que la participacion de una entidad en otro
resultado integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados
usando el método de participacion debe presentarse por separado de aquellos que
surgen de las operaciones del Consorcio, y deben presentarse por separado en la
participacion de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (i) no seran reclasificadas
posteriormente a resultados; vy, (ii) seran reclasificadas posteriormente a resultados
cuando se cumplan con condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistematico o agrupacion de notas.

La aplicacién de estas enmiendas no ha tenido ninglin impacto en la posicion
financiera y resultados de operacion del Consorcio.

2.20 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

El Consorcio no ha aplicado las siguientes normas nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros. Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de

contratos con clientes. Enero 1, 2018
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion. Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por Enero 1, 2017

impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicidn de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y
medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluy6 nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitid otra versién revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

e Requerimientos de deterioro para activos financieros v,
¢ Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir

una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.



Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado
o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se enmarcan
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de
efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general
se miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores.

Los instrumentos de deuda que se incluyen en un modelo de negocio cuyo
objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como
por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del
activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo
constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente,
son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral.

Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la
NIIF 9, el Consorcio podria hacer una eleccién irrevocable para presentar los
cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio (no
mantenida para negociar ni que incluya una consideracion contingente
reconocida por el comprador en una combinacion de negocios de acuerdo con
NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en
el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo
de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos
que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del
pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado
del periodo.

Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo
financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segun
la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en
el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice las
pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas
en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un
evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.
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e La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho
mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se
clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo
de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.

Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de "relacién econdmica". Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para
medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron requerimientos de
revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion del Consorcio prevé que la aplicacidon de la NIIF 9 en el futuro no
tendra un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacién con los activos financieros y pasivos financieros del Consorcio.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la

NIC 11 Contratos de Construccién y las interpretaciones respectivas en la fecha en
que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una Entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la
entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma
aflade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4:  distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucién en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacidn.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.
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En abril del 2016, el IASB emitio “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la
identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacién para licencias.

La Administracion del Consorcio prevé que la aplicacidon de la NIIF 15 en el futuro no
tendra un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, a la fecha de este informe no
es posible cuantificar ninguna estimacion razonable de ese efecto hasta que entre
en vigencia la normativo y se realice un examen detallado.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelaciones

Las modificaciones requieren a las entidades proveer revelaciones que permitan a
los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de
actividades de financiamiento.

La Administracion del Consorcio no prevé que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos por pérdidas no realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

e Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de
deuda a tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se
mantiene al costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible,
independientemente de si el tenedor de los instrumentos de deuda espera
recuperar el saldo en libros mediante la venta o por el uso, o si es probable que
el emisor pagara todos los flujos de caja contractuales.

e Cuando una Entidad evalula si existiran utilidades gravables disponibles para ser
utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas restringen
la utilizacion de las pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo
especifico, una entidad evalla la diferencia temporaria deducible en combinacién
con otras diferencias temporarias deducibles de ese mismo tipo, pero de forma
separada de otros tipos de diferencias temporarias.

e La estimacién de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacién de
algun tipo de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay
suficiente evidencia que es probable que la entidad alcanzara los mismos; v,

e En la evaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una
entidad debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades
gravables futuras excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la
reversion de las referidas diferencias temporarias deducibles.

La Administracion del Consorcio no prevé que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros.
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