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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de
Consorcio Puerto Limpio:

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Consorcio Puerto Limpio, que incluyen el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014, y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion del Consercio es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, y del control interno
determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable que los estados financieros no contengan errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracidon los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros del Consorcio a
fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del Consorcio. Una auditoria también
comprende la evaluacion que las politicas contables utilizadas son apropiadas, y que las estimaciones
contables realizadas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Meméber of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Consorcio Puerto Limpio al 31 de diciembre del 2014, el resultado de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIiF.
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CONSORCIO PUERTO LIMPIO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y banco

Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos anticipados

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos. fijos

Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

wn

{en U.S. ddlares)

343,978 1,326,873
4,179,201 3,944,277
400.738 390,073
_253.200 273,561
SA77.407 —2.934.784
5.240.979 8,584.826
.4.344.355 700.556
6,585,334 9,285,382
11,762,451 13,220,166

Ing. Alberto Hida%go ;m'alﬁ

Representante Legal



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos

Cuentas por pagar
Impuestos

Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstanips
Total pasivos

PATRIMONIO:
Resultados acumulados

TOTAL

Notas

9

10
L1
13

2014

201

W

(en U.S. dolares)

1,145,861 4,341,688
907,724 865,490
1.306.451 1,193,052
2.918.105 2,633.997
_6.278.141 _9.034.227
y— _1,145.833
_6,278.141 10,180,060

5.484.310

11,762,451

Cﬂmu;j‘n General

5.040.106

13,220,106
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CONSORCIO PUERTO LIMPIO

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INGRESOS

MENOS:
Gastos administrativos
Costos financieros, neto
Ouos (ingresos) gastos, nelo

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos. gasto por impuesto a la renta

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

16
9,4

2014 2013
(en U.S. dolares)
43,089,128 39.083.907
36,017,219 31,686,084
318,680 758,356
_(107,192) __.306.,678
6,860,421 6,332,789
_1.600.746 1317320
o W 24,815,469

Ing. Alberto Hidalgo Zavala
Representante Legal

VA I-:xﬁ{?

Fe vare#
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CONSORCIO PUERTO LIMPIO

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Resultados
acumulados
(en U.S. délares)

ENERO 1, 2013 3,147,027
Utilidad del afio 4.815.469
Dividendos pagados (2,922,390}
DICHMBRE 31, 2013 3.040,106
Utilidad del afio 5,259,675
Dividendos pagados, nota 15.2 {4.815.471)
DICIEMBRE 31, 2014 5,484,310

Ver notas a los estados financieros

/; . /
" A ond s
Ing. Alberto Hidalgo Zavala G At ,@\Ivarez;iitf
Representante Legal Contadora Gencral




CONSORCIO PUERTO LIMPIO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de la Muy llustre Municipalidad de Guayaquil

Pagado a proveedores, trabajadores y otros

Impuesto a larenta

Costos nancieros, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisiciones de activos 11jos, neto de bajas v ventas

Adquisicion de otros activos

Ifectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Nuevas obligaciones a largo plazo

Pagos de préstamos

Dividendos pagados

Efectivo neto ulilizado en actividades de financiamiento
EFECTIVO Y BANCO:
{Disminucidén) aumento neto durante el afo

Saldos al inicio del afo

SALDOS Al FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

2014

2013

(en U.S. dolares)

42,742.930 39.010.423
(31,429.855) {29.442.835)
(1.520.643) (862.934)
—.{318.680) o 4738.356)

9.473.752 7,946,298
(1,269,403) (898.,456)

(30,113}
(1.299.516)

_(146,393)

(1,044,849

(4,341,660)

(%.157,131)

(982.895)

1.326.873

et B398

Ing. Alberto Hidalgo Zavala
Representante Legal

- o
Contallora General

X Ivarey”

2,200,000
(5.054.159)

£3.776.549)

1,124,900
201,973

1,326,873

-



CONSORCIO PUERTO LIMPIO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INFORMACION GENERAL

En diciembre 7 del 2009, las compaiiias Valango S. A. e Hidalgo E Hidalge S. A, acordaron conformar
una asociacién denominada *Consorcio Puerto Limpio™, en la cual cada uno posee la participacion del
50%, y se mantendrd obligatoriamentc inalterable. Este convenio de asociacion fue inscrito en el
Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 23 de diciembre del 2009. La actividad principal del
Consorcio es la prestacion de servicios publicos de recoleccion de basura, barrido y limpieza de vias
publicas en la ciudad de Guayaquil, y algunas parroquias rurales del referido cantén; transporte y
descarga de la basura en el relleno sanitario ubicado en el sitio denominado “Las Iguanas™.

En enero 18 del 2010, se suscribié el contrato para la prestacion de estos servicios plblicos con la Muy
[ustre Municipalidad de Guayaquil por una vigencia de 7 afios, ver nota 3.

La informacién incluida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion del
Consorcio,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad - IASB,

2.2 Moneda funcional - Es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la
moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros del Consorcio han sido preparados sobre las
bases del costo historico. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contrapartida entregada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente que ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Consorcio
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian
en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.



2.4

2.5

2.6

27

Efectivo y banco - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositados en cuenta corriente
de banco local que no genera interés.

Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo e incluyen cuentas por cobrar a la Muy Ilustre Municipalidad
de Guayaquil, compaiia relacionada y otras cuentas por cobrar, las cuales son registradas a su
valor razonable y se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos, superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacion.
Esta provision se calcula sobre la base del 1% sobre el total de las cuentas por cobrar
comerciales vigentes al cierre de cada ejercicio econémico, que se componen de importes
pendientes de cobro a la Muy Ilustre Municipalidad de Guayaquil.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion y valuados al costo promedio ponderado.
Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion mas los costos
de nacionalizacidn incurridos hasta la fecha de los estados financieros.

Activos fijos

2. 7.1 Medicion en el momento del reconocimiento - 1as partidas de activos fijos incluyen
equipos, vehiculos, muebles y enseres que se miden inicialmente por su costo.

El costo de los activos fijos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.7.2  Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, los activos fijos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.7.3  Método de depreciacidn y vidas ntiles - El costo de los activos fijos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida (til estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de activos fijos, asi como las vidas
ltiles utilizadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida itll {en afios)
Vehiculos y equipos 5-10
Muebles y enseres 10
Equipos de comunicacion, computacion. oficina y otros 3-10



2.8

2.10

2.11

2.7.4  Retiro o venta de activos fijos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de activos fijos, es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados del afio.

Otros activos no corrientes - Incluye desembolsos efectuados para la construccion de centros de
acopio temporal de desechos sélidos, mejoras a oficinas administrativas y talleres de
mantenimiento arrendadas.

El costo de otros activos no corrientes comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento, y se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion del plazo de duracién del contrato
de servicios con la Muy [lustre Municipalidad de Guayaquil.

Deterioro del valor de fos activos tangibles - Al final de cada periodo, el Consorcio evalia los
valores en libros de sus activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
(de haber alguna). En tal caso las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que e! valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para el referido activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automaticamente en resultados.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de
los costos de transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante
¢l periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que el Consorcio tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar - Son registrados a su valor razonable al momento de su reconocimiento y
posteriormente se miden al costo amortizado utilizando el métodoe de la tasa de interés efectiva.
El periodo de crédito promedio es hasta 45 dias.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto que el Consorcio tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utiiidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El
pasivo del Consorcio por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas por el organismo de control tributario al final de cada periodo.



2.13

2.14

2.15

2.16
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Los impuestos corrientes se reconocen como gasto, y son registrados en los resultados del afio,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn ¢ suceso que se reconoce fuera de
los resultados, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera de los resultados.

Provisiones — Se reconocen cuando el Consorcio tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que el Consorcio tenga que
desprenderse de recursos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual del referido
flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Participacion de trabajadores - El Consorcio reconoce un pasivo y un gasto por la participacion
de los trabajadores sobre las utilidades del Consorcio. Este beneficio se calcula a la tasa del
15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion del servicio
cobrado o por cobrar por el Consorcio a la Muy [lustre Municipalidad de Guayaquil, cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

« Elimporte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad.
« Es probable que el Consorcio reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

« El grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido con fiabilidad, y

» Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad,

Los ingresos por el servicio incluye el precio de recoleccion, transporte y descarga por cada
tonelada métrica de basura en relacion con la transaccion, y estos pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que el Consorcio reciba los beneficios econdmicos asociados con el
referido servicio.

Gastos - Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la-compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de 1a esencia de la transaccion.

- 10 -



2.18

2.19

2.20

Activos y pasivos financieros - El Consorcio registra sus activos y pasivos financieros
relacionados con cuentas por cobrar y cuentas por pagar, las cuales se miden al costo
amortizado. Estos son activos y pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos o pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos o pasivos no corrientes.

Estimaciones contables - La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad
con NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica del Consorcio, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si [a revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Norma nueva y revisada sin efecto material sobre los estados financieros - Durante el afio en
curso, el Consorcio procedio a la evaluacion de una norma nueva y revisada emitida por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad — |ASB, efectiva a partir del 1 de enero del
2014 como sigue:

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros:

El Consorcio ha revisado y evaluado la aplicacion de las modificaciones a la NIC 32
“Compensacion de Activos Financieros y Pasivos Financieros” por primera vez en el presente
afio.

Estas modificaciones explican los requerimientos inherentes a la compensacién de activos
financieros y pasivos {inancieros. Especificamente, las modificaciones explican el significado:
“actualmente. tiene un derecho exigible legalmente a compensar los importes reconocidos™ y
“realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente™.

En vista que el Consorcio no tiene activos financieros y pasivos financieros que clasifiquen para
compensacion, la aplicacion de las modificaciones no ha afectado las revelaciones o los
importes reconocidos en los estados financieros. El Consorcio ha evaluado si algunos de sus
activos financieros o pasivos financieros califiquen para compensacion segin el criterio
establecido en las modificaciones y concluyo que la aplicacion de las modificaciones no ha
tenido impacto en los importes reconocidos en sus estados financieros.

La Administracion considera que la aplicacion de esta norma nueva y revisadas durante el afio
2014, detallada anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicion financiera del
Consorcio, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero witn no efectivas - El Consorcio no ha aplicado las

siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF y Normas Internacionales
de Contabilidad — NIC nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

w« |1 =



NIE Titulo Efectivas a partir de
NIIF 9 Instrumentos financieros. Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos Enero 1, 2017

con clientes.

Modificaciones alaNIC 16  Clarificacién de los métodos aceptables  Enero 1, 2016
y laNIC 38 de depreciacion y amortizacion.

L.a Administracién del Consorcio anticipa que estas normas nuevas y modificaciones que serdn
adoptadas en los estados financieros en los periodos futuros, no tendran un impacto significativo
sobre los importes de los activos, pasivos, resultados de sus operaciones y las revelaciones del
Consorcio. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

CONTRATO DE SERVICIOS
MUY ILUSTRE MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL

En junio del 2009, la Muy llustre Municipalidad de Guayaquil mediante convocatoria publica, realizé
la licitacion para la prestacion de servicios de recoleccidon de basura en la ciudad de Guayaquil, la cual
fue adjudicada al Consorcio Puerto Limpio en diciembre del 2009; para lo cual, en enero 18 del 2010,
se suscribid el Contrato de prestacion de servicios publicos, mediante el cual el Consorcio se obliga a
cumplir principalmente las siguientes actividades en la ciudad de Guayaquil y algunas parroquias
rurales del canton; como sigue:

» Recoleccion de basura y limpieza de vias publicas.

« Barrido manual y/o mecanico de las vias de acuerdo con horarios, frecuencias y caracteristicas
técnicas definidas.

- Transporte y descarga de la basura recogida en el relleno sanitario ubicado en el sitio denominado
“Las Iguanas™.

El precio establecido en el contrato de conformidad con la oferta presentada es US$167 millones, el
cual incluye el precio de recoleccion, transporte y descarga por cada tonelada métrica de basura por
US$23.51. En consecuencia, el valor de contrato podra variar en relacion del mayor o menor nimero
de toneladas métricas a recoger, transportar y descargar durante el tiempo de ejecucion del Contrato.

La Muy llustre Municipalidad de Guayaquil pagard mensualmente por la prestacion de servicio
publico efectivamente cumplido, el valor que resulte de multiplicar el precio unitario por tonelada
métrica por la cantidad de basura realmente recogida, transportada y descargada en el relleno sanitario
ubicado en el sitio denominado “Las Iguanas™ al Consorcio.

Durante el afio 2014, el Consorcio reconocio en los resulftados del afio ingresos por US$43.1 millones,
relacionados con los servicios prestados descritos en el contrato.

-12 -



El plazo del contrato es de siete (7) afios de vigencia, mas un periodo de implementacion, que tiene un
plazo maximo de 180 dias consecutivos contados desde la fecha de suscripcidn del contrato. Solo se
podra ampliar el plazo contractual por fuerza mayor o caso fortuito debidamente justificado y aceptado
por la entidad contratante.

El Consorcio se obliga a contratar y presentar una garantia equivalente al 5% del valor total estimado
inicial del contrato, que servira para asegurar fiel cumplimiento del acuerdo y para responder de las
obligaciones que contrajere a favor de terceros, relacionadas con el contrate. Esta garantia serd una
carta bancaria incondicional, irrevocable, de cobro inmediato y sin reclamo administrativo previo.

Al 31 de diciembre del 2014, el Consorcio tiene contratada con el Banco Bolivariano C. A., una
garantia para precautelar el fiel cumplimiento de este contrato a favor de la Muy llustre Municipalidad
de Guayaquil por una cuantia de US$8.4 millones y vigencia hasta enero 16 del 2015. Durante el afio
2014, el Consorcio registrd en sus resultados US$254,150 por concepto de prima relacionada con la
referida garantia. En enero 13 del 2013, el Consorcio renovo esta garantia con una vigencia hasta
enero 18 del 2016.

Adicionalmente, el Consorcio se compromete a construir, operar y mantener los centros de acopio
temporal de desechos sélidos, tanto para desechos domiciliarios y de escombros, ver nota 8.

Al 31 de diciembre del 2014, el Consorcio opera 7 (siete) centros de acopio temporal de desechos
solidos, 1 (uno) se encuentra en construccion y 2 (dos) se encuentran pendientes de iniciar los
respectivos procesos de construccion.

EFECTIVO Y BANCO

Al 31 de diciembre del 2014, incluye principalmente saldos por depdsitos en cuenta corriente en
institucion financiera local por US$339,000. Durante el afio 2014, se reconocieron en los resultados
US$29.417 por concepto de interés ganado originados sobre los saldos diarios en cuenta corriente a
una tasa de interés aplicable de acuerdo a los siguientes rangos: 0.75% (desde US$500,00 hasta

US$! millén); 1.00% (desde USS1 millon hasta US$3 millones); y de 1.25% (méas de US$3 millones),

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31..,
2014

(en U.S. ddlares)

5=

013

Muy [lustre Municipalidad de Guayaquil 3,869,253 3,523,055
Empleados 131,429 74,370
Compaiiias relacionadas:
Valango S. A. 103,311 84,225
Hidalgo E Hidalgo S. A. 85
Anticipo a proveedores 43,392 106,785
Otras 70,038 191,073
Provision para cuentas incobrables (38.307) (35.231)
Total 4,179.201 3,944,277
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Al 31 de diciembre del 2014, Muy Tlustre Municipalidad de Guayaquil representa principalmente
facturas pendientes de cobro por el servicio prestado en diciembre del 2014, las cuales fueron cobradas

en enero 19 del 2015.

INVENTARIOS

Materiales y repuestos
Combustible y lubricante
Herramientas
Suministros

Filtros

Otros

Total

... Diciembre 31...
2014 2013

(en LS. dolares)
236,595 231,590
37,142 36,258
34,602 26,945
31,718 43,888
17,737 13,057
42,944 38.335
_400.738 390,073

Al 31 de diciembre del 2014, materiales y repuestos corresponde a stock de accesorios, partes y piezas
que seran utilizadas principalmente en la flota de vehiculos que el Consorcio posee para la prestacion

del servicio de recoleccion de basura.

ACTIVOS FIJOS

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Vehiculos y equipos

Muebles y enseres

Equipos de comunicacion, computacion, oficina y otros
Obras en curso

Total

... Diciembre 31...
2014 2013

(en U.S. dolares)

21,225,093 20,789,414
(15.984.114) (12.204.588)

5.240,979 8,584,826

4,543,478 7,574,407
116,978 115,539
334,347 318,752
246.176 579.128

5,240,979 8,584,826
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Los movimientos de activos fijos fueron como sigue:

Costo:
ENERO 1, 2013

Adquisiciones
Reclasificaciones, nota 8
Bajas / ventas

DICIEMBRE 31, 2013

Adquisiciones
Reclasificaciones, nota 8
Bajas / ventas

DICIEMBRE 31, 2014

Depreciacion acumulada:

ENERO 1, 2013

Depreciacion
Bajas / ventas

DICIEMBRE 31, 2013

Depreciacion
Bajas / ventas

DICIEMBRE 31, 2014

Equipos de
comunicacion,
Vehiculos y Muebles y  computacion, Obras en
equipos enseres oficina v otros curso Total
(en U.S. ddlares)
19,314,108 134,504 393.837 349,676 20,192,125
301,661 5,409 97,627 518,799 923,496
(289,347) (289,347)
(28.090) (1.168) (7.602) __(36.860)
19,587,679 138,745 483,862 579,128 20,789,414
674,545 16,711 117,502 476,363 1,285,121
(809,315) (809,315)
(21.390) (1.293) (17.444) (40.127)
20240834 154063 583,920 246176 21,225,093
Equipos de
comunicacion,
Vehiculos y Mueblesy  computacion,
equipos enseres oficina y otros Total
(en U.S. dolares)
(8.272,889) (9,889) (83.930) (8.366,708)
(3,750.452) (13,785) (85.463) (3,849,700)
10.069 468 1.283 11,820
(12,013,272) (23.206) (168,110)  (12,204,588)
(3,698,371) (14,237 (91.327) (3,803,935)
14.287 258 9.864 24,409
(15.697.356)  (37.185)  (249,573)  (15.984.114)

Durante el aito 2014, adquisiciones por US$1.3 millones, incluyen principalmente desembolsos para
la compra de cinco vehiculos recolectores de basura por US$505,091; sensores de peso modelo G-713
y G-714 por US$71,010; y desembolsos por US$144,100 para la construccion y mejoras en centros de

acopio, ver nota 8.
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8. OTROS ACTIVOS

Los movimientos de otros activos fueron como sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afio 700,556 421,520
Adiciones 30,113 146,393
Reclasificaciones 809,315 289,347
Amortizacion (195.629) (156.704)
Saldos al final del afo 1,344,355 00,556

Al 31 de diciembre del 2014, otros activos incluyen desembolsos efectuados por mejoras a oficinas
administrativas y talleres de mantenimiento arrendadas por US$875,994 y centros de acopio temporal

de desechos solidos por US$468.361.

9. PRESTAMOS

... Diciembre 31...
014 2013
{en U.S. dolares)

Is=]

No garantizados - al costo amortizado:

Constituyentes (1) 28 3,791,688

Banco Bolivariano C. A. (2) 1,145,833 1,695,833
Total 1,145861 5,487,521
Clasificacion:

Corriente 1,145,861 4,341,688
No corriente 1,145,833
Total 1.145,861 5,487,521

(1} Al 31 de diciembre del 2013, Constituyentes, representaba préstamos recibidos de los Socios

del

Consorcio (Hidalge E Hidalgo S. A. y Valango S. A.), con vencimientos mensuales hasta el 2014
e interés promedio anual del 9% . Durante el ano 2014, el Consorcio cancelé en efectivo US$3.8

millones del capital y reconocié en los resultados del ano US$221.816 relacionado con los
intereses de estos préstamos.

(2) Al 31 de diciembre del 2014, Banco Bolivariano C. A., corresponde a préstamo bancario por
US$2.2 millones suscrito en enero 14, 2013, a una tasa de interés efectiva del 9.32% anual y
vence el 12 de enero del 2015. Los valores recibidos por la suscripeion del préstamo, fueron
utilizados para la cancelacion de impuestos relacionados con la nacionalizacion de vehiculos.
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Durante ¢l afio 2014, el Consorcio canceld US$550.000 del capital, y reconocid en los resultados
US$128,798 relacionado con los intereses del referido préstamo.

10. CUENTAS POR PAGAR
... Diciembre 31...

2014 2013
{en U.S. ddlares)

Proveedores 871,452 782,711
Compariia relacionada, Valango S. A. 2,216 13,808
Otros 34.056 68.971
Total 907,724 _8635.490

Al 31 de diciembre del 2014, proveedores representa facturas pendientes de pago por compras de
bienes y servicio los cuales tienen vencimiento promedio de 30 dias y no devengan intereses.

11. IMPUESTOS
I1.1 Pasivos del afio corriente - Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31...

2014 2013

{en U.S. ddlares)
Impuesto a la renta 1,206,322 1,126,219
Impuesto al Valor Agregado - IVA y retenciones 57,407 41,115
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 42.722 25,718
Total 1,306,451 1,193,052

11.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segun
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue

1=
2

014 2013
(en U.S. dolares)

Utilidad segln estados financieros antes de impuesto

a la renta 6,860,421 6,332,789
Gastos no deducibles 461,681 569,024
Remuneraciones de trabajadores con discapacidad (45,985) (4.902)
Utilidad gravable 1,276.117 6.896.911

Impuesto a la renta causado y reconocido en los
Resultados 1,600,746 1,517,320
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11.3

11.4

Durante el afio 2014, gastos no deducibles incluye principalmente gastos sin sustento tributario
por US$352,192; exceso en gastos por depreciacion por US$542,830 y donaciones por
US$40,792.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de [a suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2014, el Consorcio determiné como anticipo de impuesto a la renta de
US$276,800 (LUS$254.667 en el 2013); sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio
asciende a US$1.6 millones (US$1.5 millones en el 2013). Consecuentemente, el Consorcio
registrd en resultados US$1.6 millones (US$1.5 millones en el 2013), equivalente al impuesto a
la renta dei afo.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias desde el afio
2010, y hasta abril 17 del 2015, el Consorcio no ha recibido notificaciones con respecto a los
afios 2011 al 2014, por los cuales estos afos estarian abiertos para futuras determinaciones sobre
los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos
exentos, gastos no deducibles y otros.

Meovimiento de la provision para impuesto a la renta - Fueron como sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afio 1,126,219 471,833
Provision 1,600,746 1,517,320
Pagos:
Impuesto a la renta (1,126,219) (471,833)
Retenciones en la fuente (394.424) (391.101)
Saldos al final del afio 1,206,322 1126219

Aspectos tributarios:

Ley dnica de Incentivos a la Produccion v Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29 de
diciembre del 2014 se promulgd la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

« [Ingresos gravados para impuesto a la renta: Se considera como ingresos de fuente
ecuatoriana, y gravados con el impuesto a la renta las ganancias provenientes de la
enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital. De la misma manera se
considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

+ Exenciones: Se establece una limitacion a la exencion correspondiente a dividendos y
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exencién
del impuesto a la renta no sera aplicable y se elimina la exencién por depdsito a plazo fijo a
las sociedades e instituciones del sistema financiero, asi como a las inversiones en valores de
renta fija para las sociedades.
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o  Deducibilidad de los gastos - Se establece lo siguiente:

-- En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no serd
deducible.

-- Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacién de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinardn via Reglamento.

-- Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando
que el Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas tributarias
prevalecerdn sobre las contables y financieras.

« Tarifa de impuesto a la renta: Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta
para Sociedades, estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no
obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible
que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si esta
participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagardn la
tarifa general prevista para sociedades previa la deduccidn de los créditos tributarios a los
que tenga derecho.

» Anticipe de impuesto a la renta: Para efectos del cdlculo del anticipo de impuesto a la renta,
no se deberd incluir en la formula el valor del revaliio de los activos por aplicacion de las
NIIF, tanto para el rubro del activo v del patrimonio

Se excluira del cilculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos destinados a
la mejora de productividad e innovacion tecnoldgica y aquellas inversiones nuevas y
productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios
para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo de la Produccion.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estdn obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. Durante el afio 2014, las operaciones del Consorcio incluye solo saldos y
transacciones con partes relacionadas locales, y las mismas no superaron los importes acumulados
mencionados precedentemente, consecuentemente el Consorcio no tiene obligatoriedad de
presentacion del estudio, razon por la cual no se preparé.
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13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31...
2014 2013

{en LL.S. dolares)

Beneficios sociales 1,269,367 1,165,792
Participacion de trabajadores 1,210,661 1,117,564
Aportes al [ESS 279,350 229,374
Otras provisiones 158.727 121,267
Total 2,918,105 2,633,997

Al 31 de diciembre del 2014

«  Beneficios sociales incluye principalmente vacaciones por pagar a trabajadores y décima cuarta
remuneracion que ascienden a US$586.468 y US$545,542, respectivamente.

- Participacion de trabajadores, representa los derechos de participacion en las utilidades del
Consorcio de conformidad con disposiciones legales vigente. L.os movimientos de la provision
para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2014

2013

(en U.S. délares)

Saldos al nicio del afio 1,117,564 658,982
Provision 1,210,661 L117:55]
Pagos (1.117.564) (658.969)
Saldos al final del ano 1.210.661 1,117,564

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, el Consorcio esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
¥, en consecuencia, sus resultados.

El Consorcio dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por el
Gerente General y Superintendencia Administrativa Financiera, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta el Consorcio v una
descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte del Consorcio, si es el
caso.



14.2

I4.1.1

i4.1.2

14.1.3

14.1.4

Riesgo de crédito - Se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para el Consorcio.
El Consorcio tinicamente realiza transacciones comerciales con la Muy Hustre
Municipalidad de Guayaquil. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la
condicion financiera de las cuentas por cobrar.

Riesgo de liquidez - La Gerencia General y la Superintendencia Administrativa
Financiera son las que tienen la responsabilidad final por la gestidn de liquidez. La
Superintendencia Administrativa Financiera ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Administracion pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion
de liquidez del Consorcio.

El Consorcio maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, monitoreando los
flujos efectivos proyectados vy reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

Riesgo de mercado - Las actividades del Consorcio lo exponen principalmente a riesgos
financieros de cambios en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de los
instrumentos financieros que pudieran afectar los ingresos del Consorcio o el valor de
los activos financieros que tiene.

El objetivo de la administracion de este riesgo de mercado es de administrar y controlar
las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad. Las exposiciones del riesgo del mercado se miden utilizando
el valor en riesgo complementado con un analisis de sensibilidad. No ha habido
cambios en la exposicion del Consorcio a los riesgos del mercado o la forma en la cual
estos riesgos son mangjados y medidos.

Riesgo de capital - E|l Consorcio gestiona su capital para asegurarse que se encontrara
en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que se maximiza el
rendimiento en sus Socios a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros - E1 Consorcio mantiene los siguientes activos y
pasivos financieros medidos al costo amortizado:

... Diciembre 31...
2014 013

(en U.S. ddlares)

Activos financieros:

Efectivo y banco, nota 4 343,978 1,326,873
Cuentas por cobrar, nota 5 4,179.201 3.944.277
Total 4,523,179 2:271,150

Pasives financieros:

Préstamo, nota 9 1,145,861 5487571
Cuentas por pagar, nota 10 907.724 865.490
Total 2,053,585 6,353,011



15.

16.

PATRIMONIO

15.1 Resultados acumulados - Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31...

2014

2013

(en U.8. dolares)

Resultados acumulados 5,259,675

Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIiF 224,635
Total 5,484,310

4815471

224,635

2,040,106

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF - Incluye los

valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion de las NiIF, los cuales segin
Resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2013, podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de

liquidacion del Consorcio,

15.2 Dividendos pagados - En mayo del 2014, mediante Acta de Sesion de Directorio se aprobo la
distribucion de dividendos por US$4.8 millones, correspondiente al ejercicio econémico 2013.
Entre los meses de julio a noviembre del 2014, el Consorcio canceld la totalidad de los

dividendos antes mencionados.

GASTOS ADMINISTRATIVOS POR SU NATURALEZA
Un detalle de los gastos administrativos por su naturaleza reportados en los estados financieros es
como sigue:

2014 2013

(en U.S. ddlares)

Sueldos y beneficios 17,750,647 15,504,192
Consumos de materiales, repuestos, combustibles y
lubricantes 5,175,285 4,367,424
Depreciacion 3,803,935 3,849,700
Transporte 1,398,089 1,291,007
Participacién a trabajadores 1,210,661 1,117,551
Impuestos 1,266,589 1,103,278
Honorarios 1,234,016 927.660
Publicidad 580,502 553,205
Alquiler 526,018 500,924
Guardiania 839,478 570,089
Garantia de cumplimiento 254,150 254,150
Adecuaciones y mantenimiento del local 235,260 92,779
Otros gastos 1,742,589 1,554,125
Total 6,017,219 31.686.08
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17.

18,

19.

COMPROMISOS

Cantrato de arrendamiento - En octubre 13 de] 2010, el Consorcio suscribio un contrato de
arrendamiento con su compaiiia asociada Valango S. A., mediante el cual la referida compariia entrega
en arrendamiento las oficinas administrativas y talleres de mantenimiento, ubicadas en la Cooperativa
Balerio Estacio S/N Via Perimetral Km. 27.5, en la Ciudad de Guayaquil. El contrato tiene una
duracion de 7 afios v el canon mensual de arrendamiento asciende a US$36,266.

Durante el afio 2014, el Consorcio ha registrado gastos de arriendos con cargo a los resultados del afio
por US$422.050 relacionados con este contrato.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014, y la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos (abril 17
del 2015), no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién del Consorcio pudieran tener
un efecto material sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido aprobados
por la Administracion del Consorcio en abril 17 del 2015, y seran presentados a los Socios para su
aprobacion. En opinion de la Administracion del Consorcio, los estados financieros adjuntos seran
aprobados por los Socios sin modificaciones.




