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Hemos auditado los estados financieros adjuntos del Consorcio Puerto Limpi uyen el balance
general al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los asociados y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de 1a Administracién por los estados financieros

La Administracion del Consorcio es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y del control
interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros del Consorcio a
fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno del Consorcio. Una auditoria también
comprende la evaluacidén que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones
contables efectuadas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, seciedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de allas
coma una entidad legal dnica @ independiente. Canozea en www.delsilte.com/ec/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu
Limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu




Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera del Consorcio Puerto Limpio al 31 de diciembre del 2011, el resultado de
sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Otro asunto

Los Estados financieros del Consorcio Puerto Limpio al 31 de diciembre del 2010, no fueron auditados ni
por nosotros ni por otros auditores,
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CONSORCIQ PUERTO LIMPIO

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

ACTIVOS Notas
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y banco 4
Cuentas por cobrar 5
Inventarios 6
(Gastos anticipados 7

Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPOS: 3
Vehiculos '
Equipos de comunicacion

Maquinarias y equipos

Equipos de computacion

Muebles y enseres

Equipos de oficina

Herramientas

Construcciones en proceso

Total

Menos depreciacion acumulada

Propiedades y equipos, neto

OTROS ACTIVOS 9
TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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2011

2010

(en U.S. délares)

2,317,164
2,904,781
180,893
379.745
5.782.583

15,787,550
268,613
255,004
199,996
127,374
47,913
34,719
291,236

17,012,405

3.956.702)
13.055.703

—353.934

19,192,220

2,702,145
2,484,780

105,486
_ 126,427
5.418.838

15,521,249
214,011
5,682
20,987

190

483
97,537
__184.193
16,044,332

(642,832)
15.401.500

20,820,338

[ 4
Sl EQINENY B ‘ﬁ'\
SHCIENArES ,-‘,
a 05 ABRZDYY v

« GingarBaroizd

¥

o

Ing. JGu o Sargiotto
Rep sentante Legal




PASIVOS Y PATRIMONIO

DE LOS ASOCIADOS Notas
PASIVOS CORRIENTES:
Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo
Cuentas por pagar 10
Participacion a trabajadores 11
Impuesto a la renta 12
Gastos acumulados 13
Total pasivos corrientes
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 14
PATRIMONIO:
Utilidades retenidas
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2011

2010

(en U.S, ddlares)

4,550,004
1,443,373
597,729
499,778
1.176,594
8.267.478

8.341,668

2,583,074

983,527
34,253
24,690

__396.760
1,439,230

19,268,483

112,625
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CONSORCIO PUERTO LIMPIO

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Notas 2011 2010
(en U.S. ddlares)
INGRESOS 3 30,423,624 5,678,811
COSTOS Y GASTOS 23.808.353 4.723.034
MARGEN BRUTO 6,615,271 955,777
OTROS GASTOS:
Intereses pagados 2,399,474
Otros 230,941 727421
Total 2.630.415 727.421
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 3,984,856 228.356
MENOS:
Participacién a trabajadores 597,729 34,253
Impuesto a la renta 12 804,053 81.478
Total 1.401,781 115,731
UTILIDAD NETA 2,583,074 112,625
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CONSORCIO PUERTO LIMPIO

ESTADO DE CAMBIOS EN PATRIMONIO DE LOS ASOCIADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Enerol, 2011

Utilidad neta
Dividendos pagados

Diciembre 31, 2011

Ver notas a los estados financieros

Utilidades
Retenidas
{en U.S. dolares)
112,625

2,583,074
(112,625)

2,583,074
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CONSORCIO PUERTO LIMPIO

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(En U.S. ddlares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de la Muy Ilustre Municipalidad de Guayaquil
Pagado a proveedores y trabajadores

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Intereses pagados, otros

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equipos
Otros Activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de obligaciones a asociados
Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
CAJA Y BANCO:
Disminucién neta durante el afio

Saldo al comienzo del afio

SALDO AL FINAL DEL ANO

(Continua...)

30,119,039
(19,692,164)
(34,253)
(322,298)
(2,633,749)

7,436,575
(968,073)

364.047

1,332,120
(6,376,811)
(112,625)
(6,489,436)

(384,981)
2,702,145

2.317.164




CONSORCIO PUERTO LIMPIO

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacidn...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(En U.S. dédlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta 2,583,074
Ajustes para congiliar la utilidad neta con el efectivo

neto proveniente de actividades de operacién:

Depreciacion 3,313,870

Amortizacién 10,113

Provision para cuentas incobrables 3,333
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar (423,334)

Inventarios (75,407)

Gastos anticipados (253,318)

Cuentas por pagar 459,846

Participacion a trabajadores 563,476

Gastos acumulados 779,834

Impuesto a la renta 475,088
Total ajustes 4.853.501
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES

DE OPERACION 1.436,573
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CONSORCIO PUERTO LIMPIO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1-

OPERACIONES

Consorcio Puerto Limpio fue constituido en el afio 2009 y su actividad principal es la prestacion de
servicios pablicos de recoleccion de basuras, barrido y limpiezas de vias pablicas de la ciudad de
Guayaquil y algunas parroquias rurales del cantdn; transporte y descarga de las basuras en ¢l relleno
sanitario ubicado en el sitio denominado “Las Iguanas™

En enero 18 del 2010, se suscribe contrato por la prestacion de servicios pablicos de recoleccion de
basuras, barrido y limpiezas de vias pablicas de la ciudad de Guayaquil, y algunas parroquias rurales
del cantén; transporte y descarga de las basuras en el relleno sanitario ubicado en el sitio denominado
“Las Iguanas™ con la Muy Ilustre Municipalidad de Guayaquil por una vigencia de 7afios.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dblares. Las politicas contables del Consorcio
estdn basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad requicren que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por el Consorcio en la
preparacién de sus estados financieros:

Caja y banco - Representa el efectivo disponible y saldo en banco.

Ingresos y Costo - Los ingresos por el servicio de recoleccion de basuras y su costo son reconocidos
en resultados en el periodo en que se realiza la prestacion de servicio.

Valuacidn de Inventarios - 1.os inventarios de materiales, repuestos, combustible ¢ insumos estan
valorados al costo promedio, los cuales no exceden los valores netos de realizacion.

Las importaciones en transito estin valoradas al costo de adquisicién incrementado por los gastos de
nacionalizacién incurridos hasta la fecha del balance general.




Valuacidn de Propiedades y Equipgs - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades y equipo se
deprecian de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada de 5
para vehiculos; 10 para maquinarias y equipos, instalaciones, muebles y enseres; 3 para equipos de
computacidn, comunicacion y herramientas. Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias
se¢ cargan directamente a los resultados del aiio.

Provision cuentas incobrables - La provision estd constituida a razén del 1% anual sobre las cuentas
pendientes al cierre del gjercicio, de acuerdo a lo que establece la Ley de Régimen Tributario Interno,

Provision para Participacién a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de acuerdo
con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion de trabajadores y 24% para impuesto

a la renta y son registradas en los resultados del afio.

Adoppcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financierg - Mediante Resoluciones No.
08.G.1DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la
Superintendencia de Compaiiias estableci6 el cronograma de implementacién obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte de las compafiias y entes sujetos
a su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma Consorcio Puerto Limpio utilizara las
NIIF a partir del 1 de enero del 2012, siendo el 1 de enero del 2011, su fecha de transicion.

CONTRATO DE SERVICIO
MUY ILUSTRE MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL

Al 30 de Junio del 2009, La Muy lustre Municipalidad de Guayaquil mediante convocatoria pblica,
realizo la licitacion para la prestacion de servicios de recoleccidn de basura en la ciudad de
Guayaquil, la cual fue adjudicada al Consorcio Puerto Limpio en diciembre del 2009; para lo cual, en
enero 18 del 2010, se suscribid el Contrato de prestacién de servicios piblicos, mediante el cual el
Consorcio se obliga a cumplir principalmente las siguientes actividades en la ciudad de Guayaquil y
algunas parroquias rurales del cantdn; como sigue:

Recoleccion de basura y limpieza de vias

Barrido manual y/o mecénico de las vias de acuerdo con horarios, frecuencias y caracteristicas
técnicas definidas .

Transporte y descarga de las basuras recogidas en el relleno sanitario ubicado en el sitio
denominado “Las Iguanas™.

El precio establecido en el contrato de conformidad con la oferta presentada es US$167 millones, el
cual incluye el precio de recoleccion, transporte y descarga por cada tonelada métrica de basura por
US$23,51. En consecuencia, el valor de contrato podra variar en relacién del mayor o menor numero
de toneladas métricas a recoger, transportar y descargar durante el tiempo de ejecucion del contrato.

La M.I. Municipalidad de Guayaquil pagard mensualmente por la prestacién de servicio prblico
efectivamente cumplido, el valor que resulte de multiplicar el precio unitario por tonelada métrica por
la cantidad de basura reaimente recogida, transportada y descargada en el relleno sanitario ubicado en
el sitio denominado “Las Iguanas™ al Consorcio.




El plazo del contrato es de siete (7) afios de vigencia, mas un periodo de implementacidn, que tiene
un plazo maximo de 180 dias consecutivos contados desde la fecha de suscripcion del contrato. Solo
se podra ampliar el plazo contractual por fuerza mayor o caso fortuito debidamente justificado y
aceptado por la entidad contratante.

El Consorcio se obliga a contratar y presentar una garantia equivalente al 5% del valor total estimado
inicial del contrato, que servird para asegurar fiel cumplimiento del acuerdo y para responder de las
obligaciones que contrajere a favor de terceros, relacionadas con el contrato. Esta garantia ser4 una
carta bancaria incondicional, irrevocable, de cobro inmediato y sin reclamo administrativo previo.

Al 31 de diciembre del 2011, el Consorcio contraté una garantia con el Banco Bolivariano por fiel
cumplimiento de este contrato a favor de la Muy Ilustre Municipalidad de Guayaquil por US$8.3
millones, la cual tiene vigencia hasta enero 16 del 2012,

Adicionalmente, el Consorcio se compromete a construir, operar y mantener los centros de acopio
temporal de desechos solidos, tanto para desechos domiciliarios y de escombros. La construccion se
ejecutard bajo las caracteristicas de disefio estipuladas en las bases del contrato.

CAJA Y BANCO

Al 31 de diciembre del 2011, incluye principalmente depdsitos en cuenta cotriente en banco local por
US$2.3 millones.

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2011 2010
(en U.S. ddlares)

Muy HNustre Municipalidad de Guayaquil 2,650,138 2,345,553
Compaiiia relacionada: Valango S.A. 137,548 19,044
Funcionarios y empleados 29,114 4,712
Otros 114,770 138,927
Provision para cuentas incobrables (26.789) (23.456)
Total 2,204,781 2,484,780

Al 31 de diciembre del 2011, Muy llustre Municipalidad de Guayaquil representa saldo pendiente de
cabro por el servicio de recoleccion de basura proporcionado en noviembre y diciembre de 2011.

Al 31 diciembre del 2011, la cuenta por cobrar a compaiiia relacionada Valango S.A. corresponde a

reembolso de gasto por servicios de seguridad, los cuales son facturados al Consorcio por parte del
proveedor del servicio.

-10-




INVENTARIOS
Un resumen de inventarios €s como sigue:

... Diciembre 31...

2011 2010
{en U.S. délares)
Materiales y Repuestos 94,517 40,854
Combustible y Lubricante 28,329 33,044
Suministros 22,307 18,250
En transito 1,685
Otros 35.740 11.653
Total 180,893 105,486

GASTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2011, representa cargos de intereses por las obligaciones a largo plazo, los
cuales son registrados en los resultados del afio al momento de recibir la factura.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

2011 2010
(en U.S. ddlares)
Saldos netos al comienzo del afio 15,401,500
Adquisiciones 968,073 16,044,332
Depreciacion (3.313.870) (642.832)
Saldos netos al fin del afio 13,055,703 15,401,500

Al 31 de diciembre det 2011, adquisiciones incluye principalmente, adquisicién de maquinarias y
vehiculos por US$273,947 y US$141,130 respectivamente.

OTROS ACTIVOS
Corresponde a desembolsos realizados para la construccién de dos cetitros de acopio para materiales

de construccion por US$364,047, los cuales seran amortizados durante la vigencia del contrato
celebrado con la Muy Ilustre Municipalidad de Guayaquil, ver nota 3.

-11 -




10. CUENTAS POR PAGAR

Proveedores

Compaiiia relacionada: Valango S.A.

Impuestos

Total

... Diciembre 31...
2011 2010
{en U.S. ddlares)

1,032,886 967,722
324,829

85.658 15,805

1,443,373 283,527

Al 31 de diciembre del 2011, proveedores representa principalmente facturas pendientes de pago por
compra de combustibles y materiales necesarios para la recoleccién de basura, los cuales tienen

vencimientos promedios hasta en 15 dias y no generan intereses.

11. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos

de la provisién para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision
Pagos

Saldos al fin del afio

12, IMPUESTO A LA RENTA

2011 2010
{en U.S. dblares)

34,253
597,729 34,253
(34,253)

297,729 342533

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 24%
{25% para el afio 2010) sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 14% (15% para el afio 2010)

sobre las utilidades sujetas a capitalizacion,

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Utilidad seglin estados financieros, neta de participacién a

Trabajadores
Gastos no deducibles

Otras deducciones (remuneracion empleados discapacitados)

Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado

2011 2010
(en U.S. délares)
3,387,127 194,103

422334 131,810
(459.242)
3.350.219 325913
804,053 81,478

-12-




Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2011 2010
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 24,690
Provision 804,053 © 81,478
Pagos (24,690)
Retenciones en la fuente {304,275) (56.788)
Saldos al fin del afio 499,778 24,690

Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 de 2010 se
promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codige Orgénico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, ¢l mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

.+ Para las nuevas sociedades, exoneracidn del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el
quinto afio de operacién efectiva.

Aspectos Tributarios de g Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado -
Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley

de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalto supera UUS$35,000, en la base de datos del
SRI, seran no deducibles en la parte que supere dicho valor.

. Los vehiculos hibridos cuyo precio de venta supere US$35,000 estan gravados con IVA tarifa 12%.

Los vehiculos hibridos o eléctricos cuyo precio de venta supere US$35,000 estan gravados con
ICE en tarifas que van del 8% al 32%.

Se establece el impuesto ambiental a la contaminacidn vehicular, que se grava en funcion del
cilindraje y del tiempo de antigliedad de los vehiculos.

-13 -




13. GASTOS ACUMULADOS
... Diciembre 31,...
2011 2010
(en U.S, dolares)

Beneficios sociales:

Décimo cuarto sueldo 402,165 95,420
Vacaciones 359,462 70,585
Décimo tercer sueldo 64,158 53,911
Otros beneficios 142,362 436
Aporte patronal y personal 157,244 151,218
Otras 51,203 25,190
Total 1,176,594 396,760

14. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 diciembre del 2011, el Consorcio mantiene obligaciones a largo plazo con las siguientes
compatiias asociadas.

... Diciembre 31,...
2011 2010

(en U.S. ddlares)

Préstamos con vencimientos mensuales hasta el 2014, al 9% de
interés anual.

Valango S.A., 6,445,836 9,652,450
Hidalgo & Hidalgo S.A 6.445.836 9.616,033
Subtotal 12,891,672 19.268.483
Menos vencimientos corrientes {4.550.004)
Total obligaciones a largo plazo 8,341,668 19,268.483

Al 31 de diciembre del 2011, las obligaciones a largo plazo tienen los siguientes vencimientos por afio:

(en U.S. ddlares)

2012 4,550,004
2013 ' 4,550,004
2014 3.791.664
Total 12,891,672

-14 -




15.

16.

COMPROMISOS

Contrato de Arrendamiento - En octubre 13 del 2010, el Consorcio suscribié un contrato de
arrendamiento con la compafiia asociada Valango S. A., mediante el cual la compafiia asociada
entrega en arrendamiento las oficinas administrativas y talleres de mantenimiento, ubicadas en la
Cooperativa Balerio Estacio s/n via perimetral k. 27.5, en la Ciudad de Guayaquil. El canon
mensual de alquiler sera de US$29,500

Al 31 diciembre del 2011, el Consorcio ha registrado con cargo a los resuliados del afio US$354,000
relacionados con este contrato.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ef 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo 9, 2012) no
se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.
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