CERAMICA RIALTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2017

NOTA 1 - ANTECEDENTES

Ceramica Rialto S.A., se constituyd mediante escritura publica del 08 de enero de 1979.

El objeto social de la Compania es dedicarse a la fabricacion de articulos de ceramica en
general, y especialmente de revestimientos de ceramicas para pisos y paredes; asi mismo

podra elecutar validamente toda clase de actos civiles y mercantiles relacionados con su objele
principal.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los arics
presentados, a menos gue se indique o contrario.

a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieres de Ceramica Rialto S A, fueron preparados de acuerdo con
Normas Internacicnales de Informacién Financiera (NIIF} emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios gue se presentan.

Los estados financiercs se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacidon de los estados financieros conforme a ias NIIF reguiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el procesc de aplicacion
de ias politicas contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad ¢ las areas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracién.

b) Traduccion de moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financiercs de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente econédmicc primaric donde operz la entidad {moneda funcional) Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, gue es la moneda funcional y la moneda
de presentacidn de la Compafiia. A menos que se indique lo contrario, ias cifras incluidas en
los estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, cuando ocurren, se traducen a la moneda funcional
usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y
pérdidas por diferencias en cambio que resulten del cobro ¢ pago de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resuitados integrales.
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C) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye a fondos fijos y por depositar, depdsitos en
instituciones bancarias e inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efective en un plazo inferior a tres meses.

d) Activos y pasivos financieros

La Compafia clasifica sus actives y pasivos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados’, “activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento”, “préstamos y cuentas por cobrar’ y “activos financieros disponibles para
la venta’. La clasificacion depende del propositc para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos

financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ia Compafiia mantuvo activos financiercs en las categorias
de “clientes y otras cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compafia mantuve pasivos
financieros en la categoria de "préstamos y otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Clientes y otras cuentas por cobrar estan representados en el estadc de situacién financiera
por las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar; son actives financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activec. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Prestamos y otros pasivos financieros estan representados en el estado de situacion financiera
por: obligaciones financieras, proveedores y otras cuentas por pagar. Se ingluyen en el pasivo
gorriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera.

Reconocimiento y madicion inicial y posterior
Reconocimiento —

La Compafia reconoce un activo 0 pasive financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacidén y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o
pagar el pasivo.

Medicion inicial —

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, gue de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo siempre que el active ¢ pasive financiero no sea designado como de valor razonable a
través de resuitados. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compahia valoriza ios
MISmMos como se describe a continuacion:

Medicidn posterior —

Clientes y otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a 10s montos adeudados por
sus clientes por la venta de bienes y prestacion de servicios en el curso normal de su
operacion. Si se esperan cobrar en un ano 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como actives no comentes. Debido a que la Compania vende sus
productos y servicios en un plazo de hasta 45 dias, sobre sus saldos vencidos realiza
estimaciones de deteriore por estas cuentas a cobrar.
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Préestamos y cuentas por cobrar; Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el métcdo de interés efecitivo.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amontizado.
€) Deterioro de activos financieros

Las cuentas por cobrar se reconocen por el importe de los productos y servicios facturados,
registrando ei correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de
incobrabilidad c¢on los clientes. La Compafiia ha determinado que el calcule del costo
amortizado no presenta diferencias con respecto al valor nominal de |a cartera, debido a que
las {ransacciones no mantienen costos significativos asociades. Ademas se estabiece una
provisién para perdidas por deteriorc de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia
objetiva de que la Comparfiia no sera capaz de cobrar todos los importes que le adeudan de
acuerdo con los términos criginales de las cuentas a cobrar.

f) Inventarios

Los inventarios se presentan al costo de adguisicion, produccion ¢ vaior neto de realizacion, et
que sea menor. Son valuados con el método del costo promedio penderado.

El valor netc de reaizacidtn es el precio de venta estimado en el curso normal de las
operaciones, menos los costos necesarios para llevar a cabo |a venta.

g) Inversién en acciones

Son asociadas aquellas entidades sobre las que la Compafia tiene el poder para gobernar las
politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades, lo que
generalmente representa una participacidn superior al 50% de los derechos de voto.

La Compafiia mide sus inversiones en acciones al costo. Los dividendos procedentes de una
asociada o subsidiana se reconocen en &t resultado cuando surja el derecho a recibirio.

h) Propiedad, planta y equipo
Se muestra al costo de adquisicidon menos la depreciacién acumulada.

El costo de la propiedad, planta y equipo; vy, la depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirades se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce ia
venta o el retiro y el resultade de dichas transacciones se registra cuando se causan. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resuitados del afio.

L a depreciacién de la propiedad, plaria y equipo se registra con cargo a las operaciones el
afio, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida atil estimada.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, las vidas utiles
y valores residuales usados en el calculo de ta depreciacién.
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Activo Vida Util
(afins)

Edificios e instalaciones 20
Maguinatia y equipo 10
huehles y engeres 10
vehiculos 5
Eguipos de computacion 3-4

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en
libros del activo es mayor gue el estimado de su valor recuperable.

i) Deterioro de activos no financieros

Los activos gue tienen vida Gtil indefinida y no estan sujetos a amortizacion, se someten a
pruebas anuales de deterioro en su valor. Los activos sujetos a amortizacion se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos ¢ circunstiancias que indican gque podria no
recuperar su valor en libros. Las péerdidas por deterioro corresponden al monte en el que el
valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para
efectos de la evaluacion por deterioro, 108 activos se agrupan a los niveles en 10s que generan
flujo de efectivo identificable (unidad generadora de efective). Los saldos en libros de actives
n¢ financiercs se revisan a cada fecha de los estados financieros para determinar posibies
efectos por deterioro.

j) Impuesto a la renta corriente y diferido

El gaste por impuesto a la renta del ane comprende e! impuesto a ia renta corriente y al
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
tfrata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este casc el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales ¢ directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con hase en el
impuesto por pagar exigible.

A partir del gjercicio fiscal 2010, entroé en vigor la norma gque exige el pago de un anticipo
minimg de impuesto a la renta.

l.a referida norma establecid que en caso de que el impuesto a {a renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, o cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la develucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en 10s estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
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determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera serdan aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice ¢ el impuesto a la renta pasivo se pague.

lLos impuestcs a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida gque sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes ¢on impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

k) Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corto plaze - Se registran en el rubro de provisicnes del estado de situacién
financiera y corresponden principalmente a;

La participacion de los trabajadores en las utilidades que se calcula en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo estabiecido por la legislacion
vigente y se registra con cargo a resultados.

Deécimo tercer y decimo cuarto - Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente.

Beneficios de largo plazo (jubilacion patronal y desahucio) - la provisidbn es determinada
anualmente con base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente,
aplicando el método de Costo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de
las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa
de mornalidad, edad, sexo afios de servicics, remuneraciones, incremento futuros de
remuneracioneas, tasa de rotacién, enfre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes a la provisién, basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales, se cargan a resultados en el periodo en &f
que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo.

Al cierre del afo, las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compafiia.

1) Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial
que la Compania pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bhienes son reconocidos cuando se cumplen
todas y cada una de las siguientes condiciones:

« la Compafia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de 105 bienes;

« |a Compafia no conserva para si, ninguna implicacion en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre log mismos;
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+ el importe de los ingrescs ordinarios puede medirse con fiabilidad;

* es probable gque la Compainiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; y

« |os costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad.

m) Gastos

Se registran en base a lo devengado.

n) Provisiones

lLas provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente legal o
asumida como resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de
recursos para pagar la obligacion y el mento se ha estimado confiablemente. No se reconocen
provisiones para futuras pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de gue se requiera de salida de
recursQs para su pago se determina considerando la clase de obligacidn coms un {oda, Se
reconoce una provision aun cuando la probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier
partida especifica incluida en la misma clase de cbligaciones sea menor.

lLas provisiones se miden al valor presente de |os desembolsos que se espera se requeriran
para cancelar la obligacion utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las
actuales condiciones de mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha
pbligacion.

0) Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compania se deduce del patrimonio y se
reconocen como pasivas correntes en ios estados financieros en ¢l periodo en el que son
aprobados par la junta de accignistas.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERICS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieres requiere gque ia Administracién realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se
encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacidon
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

i as estimaciones y politicas contables significativas son definildas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de ta Compania
y/0 [as que requieren un alto grade de juicio par parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesignal se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

« Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en ei calculo
actuarial de jubilacion patronal y desahucio - Para lo cual ufiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.
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« |mpuesto a la renta; La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos
requieren de ciertas interpretaciones a la legislacion tributaria vigente. La
Administracion considera gue sus estimaciones son apropladas de acuerdo a las
circunstancias y que no deben surgir diferencias de interpretacidn con |a
Administracién Tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro,

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

L as actividades de la Compairiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el resgc de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesqge
de tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de
iquidez. La administracion de riesgos de la Compania se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en
el desemperio financiero de ia Compaiiia.

Riesgo de credito

El riesgo de credito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero Incumpla
en una obligacidn ¢ compromiso que ha suscrito la Compafia que presente como resultado
una pérdida financiera para esta. Este riesgo surge principalmente en ¢l efectivo y |la cuentas
por cobrar a clientes. El efective es mantenido sclo en instituciones de prestigio.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacidn de variables de mercado tales come tasas de interés,

lipo ¢ge cambio, entre otras, produzca pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacion de
activos, debido a {a nominacidn de estos a dichas vanables.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir
obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros
activos financiero, 0 que estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la
Compafila. La Compafila monitorea semanalmente sus flujos de caja para evitar
endeudamiento con institucicnes financieras y mantiene una cobertura adecuada para cubrir
SuUS operaciones.
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