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Cuenca. 13 de Marzo de 2009 

Señores 

ACCIONISTAS DE CERAMICA RIALTO S. A. 

Ciudad 

Señores accionistas: 

En cumplimiento a lo establecido en el artículo 279 de la Ley de Compañías y a su 
reglamento, informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa 

para el período terminado el 31 de Diciembre de 2008 y los diferentes aspectos 

enumerados en la mencionada Ley y Reglamento. 

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido total colaboración por parte de la 

Administración de la compañía, quienes me han entregado de manera oportuna y 
mensualmente los Balances y sus Anexos. La Administración ha cumplido con las 

disposiciones legales y estatutarias. así como con las resoluciones de la Junta General y 

del Directorio. Los Libros de Actas así como el de Acciones y Accionistas se llevan 

conforme a la Ley. 

El control interno de la empresa es el adecuado, acorde a las prácticas contables de 
general aceptación. La custodia y conservación de sus bienes y de propiedad de terceros 

bajo la responsabilidad de la empresa son los apropiados. 

En relación con los Balances me permito hacer los siguientes comentarios: 

Ventas: 

Las Ventas en el año del 2008 han llegado a la cifra de US$ 17.135.122, al comparar 

este resultado con el año 2007 que registró el valor de USS 11.872.827, se observa que 
el volumen de ventas se ha incrementado en 44,32% (US$ 5.262.295). 

Costo de Ventas: 

1:1 Costo de Ventas para el 2008 llegó a US$ 10.419.099 esto es el 60,81% sobre las 

Ventas; representando un incremento de 23,04% (US$ 1.950.923) en relación al año 

2007 en donde este rubro fue US$ 8.468.176. 

Utilidad Bruta: 

En el año 2008 como resultado de la diferencia porcentual entre las Ventas y el Costo de 

Ventas se ha generado una Utilidad Bruta de 39,19% esto es US$6.716.024 , que en 
comparación al año 2007, donde este valor fue US$ 3.404.651, se observa un 

incremento de US$3.311.372, representado en términos porcentuales, 97,26%. 

Gastos de Ventas: 

yr, Los Gastos de Ventas para el periodo de 2008 son US$ 746.013. que representan el 

Lg 433% sobre las ventas. Al comparar con el año anterior. que fue US$ 373.768, este 

NX rubro se ha incrementado en 99.59% es decir en USS 372.245.
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Gastos de Administración: 

Los Gastos de Administración durante el año 2008 registra el valor de US$ 407.150, 
esto es el 2.38% sobre las ventas. En relación al año 2007, este rubro disminuye el 

6,75% es decir US$ 29.476, ya que registró el valor de US$ 436.626. 

Gastos Financieros: 
La cuenta experimenta en el año 2008 un decremento de 21,13% en relación al año 

2007, pasando de US$ 905.556 en el 2007 a US$ 714.203 en el 2008. 

Otros Ingresos / Otros Gastos: 
ste rubro para el año 2008 registra el valor de US$ 141.568, mientras que en el año 

2007 registró el valor de US$ 234.636. observándose una disminución del 39.66%. 

Utilidad Antes de Impuestos: 
La Utilidad Antes de Impuestos para el 2008 es US$ 4.990.227, representa el 29,12% de 

las ventas, y al ser comparada con el año 2007 se observa un incremento de 

US$3.066.889. La utilidad liquida a disposición de los accionistas para el año 2008, 
luego de la provisión de pago del 15% a trabajadores (US$ 748.534), del pago de 

Impuesto a la Renta (US$ 966.439). de la provisión por Reserva Legal (US$327.525) y 

Participación Estatutaria (USS117.909) es de US$ 2.829.820. 

BALANCE GENERAL (ANEXO 2) 
  

ACTIVOS 

Activos corrientes: 

El rubro de Caja Bancos se ha incrementado [rente al año anterior. al 31 de Diciembre 
del 2008 se registra US$ 265.300. mientras que al 31 de Diciembre de 2007 el valor es 

US$ 48.370. lo cual representa un incremento de 448,48%. (US$ 216.930). 

Los Inventarios se han incrementado en el 2008; pasaron de US$ 5.061.893 en el 2007 a 

US$ 5.327.936 en el 2008, esto es US$ 266.043 más que el periodo anterior, siendo en 
términos porcentuales un crecimiento en esta cuenta de 5.26%. 

Las Cuentas por Cobrar han pasado de US$ 7.405.054 en el 2007 a ser US$9.339.24] 
en el 2008. observándose un incremento de 26,12%. 

El total de Activos Corrientes tiene una variación positiva de US$ 2.494.891 

representando un incremento en términos porcentuales de 19.91%. 

Activos Fijos: 

Los Áctivos [tjos netos presentan un incremento de 2.38%: pasando de US$9.272.248 
en el 2007 a US$ 9.493.174 en el 2008. 

Inversiones: 

liste rubro en el año 2008 registra un valor de US$ 6.071.330, mientras que en el año 

2007 registró el valor de US$ 5.998.827, mostrando un incremento del 1.21%. es decir 

USS 72.503.



  

El total de Activos tienen una variación de 10.03%, pasa de US$ 27.799.189 en el 2007 

a US$ 30.587.509 en el 2008. 

PASIVOS 

Pasivos Corrientes: 
Los Pasivos Corrientes para el año 2008 presentan un incremento de US$ 1.168.683 

representando una variación de 8,32% entre el 2007 y 2008, pasan de US$ 14.052.393 

en el 2007 a USS 15.221.076 en el 2008. 

Las Cuentas por Pagar. en el año 2008 representan el 36,84% de los Pasivos Corrientes, 

con un valor de US$ 5.607.396. en el año 2007 esta cuenta registró el valor de 

US$3.901.601. 

Pasivos no Corrientes: 

Los Pasivos no Corrientes están compuestos por reservas para jubilación patronal y 

deuda a largo plazo, con un total de US$ 2.990.144. 

El total de Pasivos tienen una variación de -1.99%, pasa de US$ 18.580.245 en el 2007 

a US$ 18.211.219 en el 2008. 

PATRIMONIO 

Las cuentas patrimoniales han experimentado un crecimiento de US$ 3.157.345, 

alcanzando el total de US$ 12.376.289 en cl 2008, frente a US$ 9.218.944 del año 2007, 

la vartación porcentual es de 34,25%. 

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3) 
  

Capital de trabajo: 
El Capital de Trabajo de la empresa. para el año 2008 se presenta con el valor negativo 

de US$ 198.070 mientras que en el año 2007 presentó el valor negativo de 

USS1.524.278. 

Liquidez y Prueba Ácida: 
Por su parte la liquidez ha pasado de 0,89 en el 2007 a 0,99 durante el 2008, lo que nos 
indica que la empresa no cuenta con recursos suficientes para cubrir sus obligaciones de 

corto plazo con facilidad; los indices de prueba ácida. pasan de 0,53 en el 2007 a 0,64 

en el 2008. 

Endeudamiento: 

Ll indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa. disminuye en este 

, año. pasando de 66,84% en el año 2007 a 39,54% en el año 2008. Esto nos indica que la 

2 compañía ha financiado el 59,54% de sus activos con recursos de terceros, siendo lo 

k demás soportado con recursos propios. 

El apalancamiento de la empresa decrece en relación al 2007 pasando de 201,54% en el 

año 2007 a 147.15% en el 2008.



  

Rentabilidad: 
El margen sobre las ventas se incrementa en el año 2008, pasando de 28,68% en el 2007 

a 39,19% en el 2008. 

El retorno de inversión sobre el patrimonio de la empresa pasa de 23.56% en el 2007 a 
m , sr x € o aC > , 0 52,27% en el 2008; mientras que el retorno sobre los activos totales, pasa de 6.92% en 

el 2007 a 16.51% en el 2008. 

Índices de Ejecutoria: _ 
El período de rotación de Inventarios ha experimentado una mejoría, pasando de 215 

días en el 2007 a 184 días en el 2008. 

El periodo de cobro muestra mejoría, pasa de 225 días en el 2007 a 196 días en el 2008. 

La rotación de los activos de la empresa para el año 2008 es de 0,56 mientras que en el 

año 2007 fue de 0,43. 

Por su parte, la Administración ha dado cumplimiento a lo establecido en los estatutos 

de la compañía y en las leyes vigentes, así como las resoluciones emanadas del 

Directorio y de la Junta General de Accionistas. 

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados 

en el Ecuador y sus registros están debidamente documentados, por lo que las cifras 

constantes en los estados financieros de Balance General y de Pérdidas y Ganancias, 
demostrando de manera razonable la verdadera situación económica y financiera de 

CERAMICA RIALTO $. A. 

Por lo expuesto, me permito recomendar a los señores Accionistas la aprobación de los 

referidos estados financieros correspondientes al ejercicio económico terminado, al 31 
de Diciembre del 2008. 

Atentamente. 

  

  

Econ. Ximena Galarza Cordero 

COMISARIO-CERAMICA RIALTO S. A.
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