CERAMICA RIALTO S.A.

INFORME DEL COMISARIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008



Cuenca. 13 de Marzo de 2009

Seiftores
ACCIONISTAS DE CERAMICA RIALTOS. A,
Ciudad

Seftores accionistas:

Ln cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compafiias y a su
reglamento, informo a ustedes que he revisado tos Estados Financieros de la empresa
para el periodo terminado el 31 de Diciembre de 2008 v los diferentes aspectos
enumerados en la mencionada Ley y Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido total colaboracion por parte de la
Administracion de la compafiia, quicnes me han entregado de manera oportuna y
mensualmente los Balances vy sus Anexos. La Administracién ha cumplido con las
dispasiciones legales v estatutarias. asi como con las resoluciones de la funta General y
del Directorio. Los Libros de Actas asi como ¢l de Acciones y Accionistas se llevan
conlorme a la Ley.

El conwrol intemo de la empresa es el adecuado, acorde a las pricticas contables de
general aceptacion. La custodia v conservacién de sus blenes y de propiedad de terceros

bajo la responsabilidad de la empresa son los apropiados.

En relacion con fos Balances me permito hacer los siguientes comentarios:

Ventas:
Las Ventas en cl afio del 2008 han llegado a la cifra de USS 17.135.122, al comparar
este resultado con el afio 2007 que registrd el valor de USS 11.872. Q27 observa quc

el volumen de ventas se ha incremeniado en 44.32% (US$ 5.262 295}

Costo de Ventas:

El Costo de Ventas para el 2008 llegd a USS 10.419.099 esto es el 60.81% sobre las
Ventas: representando un incremento de 23,04% (US$ 1.950.923) en relacién al afio
2007 en donde este rubro fue USS 8.468.176.

Utilidad Bruta:

Enel afio 2008 como resultado de la diferencia porcentual entre las Ventas y el Costo de
Ventas se ha generado una Utilidad Bruta de 39.19% esta es US$6.716.024 |, que en
comparacion at afio 2007, donde este valor fue US$ 3.404.651, se observa un
incremento de US$3.311.372, representado en términos porcentuales, 97,26%.

Gastos de Ventas:

[ Los Gastos de Ventas para el periodo de 2008 son US$ 746.013 que representan el

N

L 435% sobre las ventas. Al comparar con el afo anterior. que fue 1SS 373.768. este

rubro se ha incrementado en 99.59% es decir en US$ 372.243.



\

Gastos de Administracién:

Los Gastos de Administracidn durante el afio 2008 registra el valor de USS 407.150,
esto es el 2.38% sobre las ventas. BEn relacion al afio 2007, este rubro disminuye el
6.73% es decir US$ 29.476, va que registrd el valor de USE 436.626.

Gastos Financieros: »
La cuenta experimenta en el afio 2008 un decremento de 2E.13% en relacion al afio
2007, pasanda de USS$ 905.556 en el 2007 a US$ 714.203 cn el 2008.

Otros Ingresos / Otros Gastos:
ste rubro para el afio 2008 registra el valor de USS [41.568, mientras que en el afio
2007 registrd el valor de US$ 234.636. observandose una disminucién det 39.66%.

Utilidad Antes de Impuestos:

La Utilidad Antes de Impuestos para el 2008 es US$ 4.990.227, represcata el 29,12% de
las ventas. v al ser comparada con el afic 2007 se observa un incremento de
USS$3.066.889. La utilidad liquida & disposicién de los accionistas para el afio 2008,
lucgo de la provision de pago del 15% a trabajadores (US$ 748.534), del pago de
Impuesto a la Renta (US$ 966.439), de la provision por Reserva Legal (US$327.525) v
Participacion Estatutaria (US$117.909) es de USE 2.829.820.

BALANCE GENERAL (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrientes:

El rubro de Caja Bancos se ha incrementado (rente a! afio anterior. al 31 de Diciembre
del 2008 se registra USS 265,300, mientras que al 31 de Dicientbre de 2007 el valor ¢s
USS 48.370, o cual representa un incremento de 448,48%. (US$ 216.930).

Los lnventarios se han incrementado en el 2008; pasaron de US§ 5.061.893 en el 2007 a
USE 3.327.936 en el 2008, esto es USS 266.043 mas que el perfodo anterior, siendo en
érminos porcentuales un crecimiento ¢n esta cuenta de 5.26%.

Las Cuentas por Cobrar han pasado de USS 7.405.054 en el 2007 a ser US$9.339.241
en el 2008, observandose un incremento de 26.12%.

El wotal de Activos Corrientes tiene una variacion positiva de USS 2.494.891
representando un ineremento en términos porcentuales de 19.91%.

Activos Fijos:
Los Activos {ijos netos presentan un incremento de 2.38%: pasando de US$9.272.248
enel 2007 a USS 9.493.174 en el 2008.

 Inversiones:

i} Lste rubro en el afio 2008 registra un valor de USS 6.071 330, mientras que en ¢l afio
2007 registrd el valor de US$ 5.998.827, mostrando un incremento del 1.21%. es decir
USS 72.503.



[ total de Activos tienen una variacion de 10,03%, pasa de US$ 27.799.189 en el 2007
a US$ 30.587.509 en el 2008.

PASIVOS

Pasivos Corrientes:

Los Pasivos Corrientes para el afio 2008 presentan un incremento de US$ 1.168.683
representando una variacion de 8,32% entre el 2007 y 2008, pasan de US$ 14.052.393
en el 2007 a USS 15.221.076 en el 2008,

las Cuentas por Pagar, en el afio 2008 representan el 36.84% de los Pasivos Corrientes,
con un valor de USS 5.607.396. en el afio 2007 esta cuenta registrd el valor de
LiS$3.901.601.

Pasivos no Corrientes:
Los Pasivos no Corrientes estédn compuestos por reservas para jubilacion patronal y

deuda a largo plazo, con un total de US$ 2.990.144,

El total de Pasivos tienen una variacion de -1,.99%. pasa de US$ 18.580.245 en el 2007
a USE 18211219 enr el 2008.

PATRIMONIO

" Las cuentas patrimoniales han ecxperimentado un crecimiento de US§ 3.157.345,
alcanzando ef total de US$ 12.376.289 en cl 2008, frente a US$ 9.218.944 del afio 2007,
la vartacion porcentual es de 34.25%.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:

Ll Capital de Trabajo de la empresa. para ef afio 2008 se presenta con el valor negativo
de USY 198.070 mientras que cn ¢l afic 2007 presentd el valor negativo de
US§1.524.278.

Liguidez y Prucba Acida:

Por su parte la liquidez ha pasado de 0,89 en el 2007 a 0,99 durante el 2008, lo que nos
indica que la empresa no cuenta con recursos suficientes para cubrir sus obligactones de
corto plazo con facilidad; los indices de prucba dcida. pasan de 0,53 en et 2007 a (.64
en el 2008,

Endeadamiento:

Ll indice de endeudamicnto con terceros que manticne la empresa, disminuye cn este
afo. pasando de 66,84% en el aio 2007 a 39,54% cn ¢l afio 2008. Esto nos indica que la
compaiiia ha financiado cl 539.54% de sus activos con recursos de terceros, siendo lo
demds soportado con recursos propios.
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Elapalancamiento de la empresa decrece en relacion al 2007 pasando de 201.54% en el
afio 2007 a 147.15% en el 2008.



Rentabilidad:
Ll margen sobre las ventas se incrementa cn ¢l afto 2008, pasando de 28,68% en el 2007
a 39.19% en el 2008.

bl retorno de inversion sobre el patrimonio de la empresa pasa de 23.56% cn el 2007 a
52.27% en el 2008: mientras que el retorno sobre los activos totales, pasa de 0.92% en
¢ 2007 2 16.51% cn el 2008.

indices de Ejecutoria: i
El periodo de rotacion de Inventarios ha experimentado una mejoria, pasando de 215
dias en el 2007 a 184 dias en el 2008.

k1 periodo de cobro muestra mejoria, pasa de 225 dias enel 2007 a 196 dias en el 2008,

La rotacion de los activos de la empresa para el afo 2008 es de 0.56 mientras que en el
aito 2007 fue de 0.43.

Par su parte, la Administracion ha dado cumplimiento a lo establecido en tos estatutos
de la compafifa v en las leyes vigentes, asi como las resoluciones emanadas del

J

Directorio y de la Junta General de Accionistas.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados
cn el Ecuador y sus registros estan debidamente documentados, por lo que las cifras
constantes en los estados financieros de Balance General y de Pérdidas y Ganancias,
demostirando de manera razonable la verdadera sttwacidn econdmica v financiera de

CERAMICA RIALTO S. A.
Por fo expuesto, me permito recomendar a los seficres Accionistas la aprobacion de los

referidos estados financieros correspondientes al ejercicio ecendmico terminado. al 31
de Diciembre del 2008.

Atentamente.
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Econ. Ximena Galarza Cordero
COMISARIO-CERAMICA RIALTO S. A.




%9968~ |87 /00€6-  |%861  IPSOEO¥EZ  |%E80 |9 BSG L¥) SOSIUON] S0UL0
%EL Lz 166298 1BL-  |%EO/.  |96GSG'G08  [%AL b LBC0ZbLL SOMAIDNYNIA SOLSYD:
%S/ 9 |809Lb6z-  |%89E  |S9G2998h  |%8eC  |/S 6L Z0V NOIOVHLSININGY SOLSYD
%6566 196 PPT2IE | %SLE L1 192°€/8  |%SE ¥ 129240 9%L SVLNIA SOLSYD
ST S 7 5 : 3 % q) 4
o, y0'eZ  |89026096'L |%ZE L. |L6G21'89P'8  1%L809 |59'8B0'6LF 0L SVINIA 3d OLSGD
%ZE VY 80'662'¢92'¢  1%00'001 j9¢.128'2/8'L1 1%00°00L |¥E2Z2L'SEL' AL SY.INIA
% SI0[EN % 1002 % 8002
NOIOVIGVA

(3 sn ue opesaidxa) SOAV.LINSIH 30 OAVLSI

VS OLIVIM VOINVHID

I OX3aNvY




8827 [%00°00) |0v'681°662'L2 |9 OINOIWR LY d A ONIS
EEPt. o aepre el et vio ) 6 8126 LY YO e
ATE Gr/S9'S/1TL  |%BL'E  |0129L'vSO'L G5'6L8'628'2 01210433 SOaVYLINS3Y
%000 000 %GE0__ |/GBEE 96 /G BEC'S6 ZIAVLIdvyD Svdnlnd S3.140dY
%000 000 %Z¥ v |/9209'62Z 4= |%e0v  [18/09'62¢ - STHOINIINY SOAVLINS T
%80 .2 15185128 %SEy 181989012 L [%£0S  [69°€LL'BESL SYAYASTY
%000 000 %E00- (898828 %E00-  |88'88.°8 YI¥3Y0S3L NI SANOIJOY
%SE |- 00006 S %22, 18T ESC PBEE  (%G60L |[BZEGEYE'S LIAVY3dNS
%OV ET 00'00G'00L L |%L6'9L |00°000°00.'F [%96'8L |G0'000'008'S YLIdYD
%96 EE- LWBOLLES - |%62'9) |9L'ISSLIS Y  [%8L6  |SLEPL066T 0ZY1d 0DHY] OAISVd V10l
%56 ¥ 0682 85 %V |ec8cC6LlL  |%G0F (€L LG9UEZL SOAISYd SOHL0
%9 Ly~ LEJEL'96G'L-  |%G0ZL [e6ELOBYEE  |%EL'G (2094254} 0ZV¥1d 09dv1Y van3d
%Ze'8 ¥2289°891°L  |%SG05 |98°26ECS0FL |%9L6F |09'9.0°13Z 5L FLNIIYHOD OAISVd IV.LOL
%P6 €L 8% LFO 701 %20 |8L198°GL %650 |92 €05'08L HVOVd X SOLSYD
%ZE 6 ¥0°988'692 %ib 0L |681CL SB8'C  |%SE 0L |£6/00'G91°E SYavyNOIQY 13
%ZLEY BEP6LS0/ L |%E0PL |06 L09'L06'E  |%ECBL |89°S6E409'C HYSVd X SYIN3ND
%P EL €91 19'906- %.LEL 1S9Z16009C  [%I€0L |00 1OEWSL'E S3IN0aI3A0d
%LG kL L5 £20°60t- %99Z) |veG688LSE |%8L 0L [ELI98EILE SOIYONYE SOWY1STud]
%26’} Ze'92r'e62 %E6PS |26 PL0LITS) %6805 |62C05T95SL | FLINIINHOI ON OAILOV IVLOL
%LT | £L705'2. %8512 |08°928'866'S  |%58 6l |59 62E 1209 SANOISHIANI
%8ET 6552602 %SEEE [21B¥2'TICE  |%POLE |9L€Ll'c6r'E SOL3N SOrid SOAILIY
%166l 16°068°P6Y'C  |%L0°SP |V PLL'8Z5CL |%bL6Y  |0V'S00°€Z0'S) 3LNIINHOD OAILDV 1VLOL
%47 L09 90°2eL 1L %S00 |9€ /62T %0E0__ {gv 625 06 SOAvdIDILNY SOLSYD
%9T'§ LZ€v0992 %LZ'8) |85268190S |%Cr Ll |BLGE6JZES SOIYYINIANI
%zl 92 0F98) v56'L  |%PO9Z |GLYG0'SOF L |%EGOE |GG OFT6EE'6 ¥VHg00 X SYININD
%87 8PV 0£'626'901T %Lb0  |PEOLE G %80  |7966Z GOT SOONYE A VFYD
% lojeA % 1002 % 2002
NOIDYIEVA

{3 Sn ua opesaidxe) TYYINID IONVIVE

¥ S 0LV YIINVMEID

-2 OXINY



0 950 SOALLIY 30 NOIOY.LOY
gee 96l 04902 30 OdOR3d
Ggic 8l SOIMY.LNIAANI 3A NOIOVY.LOY
%Z6°9 %l ol SOAILOY 3H90S ONHO LI
%95 €C %L ZS OINOWIH LY / NOISHIANI 30 ONYHO13YH
%89 8¢ %6 8¢ SYINIA FHE0S NIDHYIN
%¥S 102 %SG 4yl OLNIINYINYTIVIY
%78 99 %¥S 6S OLNIIWVYON3ANS
£50 ¥9°0 Yaiov
68°0 660 Z34ino
SV 8LCVES L- 020/0°861" Orvavydl 3d vildvD
002 8002

SOYUIONVYNL4 SHDIANI

'Y 'S OLVIN VOINYH3D

£ OX3NY



