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ESTADOS FINANCIEROS EMPRESA RIALTO S.A.
INFORME DE COMISARIO POR EL ANO 2019

Cuenca 5 de mayo 2020

Sres.
Accionistas Cerdmica Rialto S.A.

Ciudad

A los Sefiores Accionistas de CERAMICAS RIALTO S.A.

En cumplimiento a lo establecido en las disposiciones legales vigentes en el Art. 279 de [a Ley de Compafiias
y a los estatutos de la compafifa, en calidad de Comisario de CERAMICAS RIALTO S.A. pongo a
consideracidn el informe correspondiente al ejercicio econdmico del 2019, que ha sido preparado sobre la
premisa de los Estados Financieros entregados por la administracién, v mediante la aplicacién de normas y
principios de auditoria aceptados.

Mi opinidn sobre la confiabilidad de los Estados Financieros, segiin el examen realizado, es que han sido
elaborados de acuerdo con las Normas Internacionales de Contabilidad, aplicados uniformemente y con los
adecuados procedimientos de control interno.

La Administracién ha cumplido con las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asl como con las
resoluciones de Junta General de Accionistas. El libro de Actas y los libros de Contabilidad vy demés
documentos se conservan de conformidad con las disposiciones legales,

De acuerdo al Estado de Resultados Integrales y Estado de Situacidn Financiera, la compafiia evidencia su
posicidn actual, sobre la cual emitimos ef presente informe:




ESTADOS FINANCIEROS EMPRESA RIALTO S.A.
INFORME DE COMISARIO POR EL ANO 2019

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVOS:

Al cietre del afio 2018 1a empresa presenta un total de activos por un monto de USD $66.171.760, se observa
un incremento en. el activo por un valor de USDS 1.945.143 délaves un 2,9% mas en relacion con el afio
2019 que tuvo un resultado de USDS$ 68.116.903

ACTIVO CORRIENTE:

El activo corriente porcentualmente representa un 44% sobre el total del activo de lz empresa al cierre del
afio 2018, que presento un resultado de USDS$37.047.450, frente al resultado del afio 2019 que fue de USD$
39.326.741 ddlares, para el afio 2018, se observa un crecimiento de USD$2.279.292 un 6% mas entre los
afios analizados

Efectivo v Egquivalentes de Efectivo:

Dentro del andlisis el clerre del afio 2018, el resultado de esta cuenta presenta un valor de USD$445.558
que representa un 1,2% del total del activo corriente, al cierre del afio 2019 esta cuenta presento un resultado
de USD$15.935 que representa un 0,04% del total del activo corriente, existe un 96% de disminucién frente
al afio 2018, con un valor de USD$ 429.623 menos.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras:

AL clerre del afio 2018 esta cuenta representa el 72% del activo cotriente, con un monto de
USD$26.689.350, frente a un cierre del afio 2019 que fue de USD$25.989.624 se observa una disminucién
de USD$699.725 con un valor porcentual de un 3%, en el afio 2019 esta cuenta represento un 66% del activo
corriente.

Inventarios.

Los inventarios al cierre del afio 2018 representaron el 26% del activo corriente, teniendo un resultado de
USD$9.748.793, al cierre del afio 2019 la empresa en su cuenta de inventarios presento un resultado de
USD$ 12.012.017. existe un incremento def 19% frente al afio 2018 con un valor de USD$ 2.263.224, El

inventario del afio 2019 representa un 30% del total de del activo corriente

Impuestos Corrientes:

Para el cierre del afio 2018 los impuestos tienen un resultado de USD$163.749, que representa un 0,44 %
de los activos corrientes, en el afio 2019 al cierre presenta un resultado de USD$ 269.231, existe un 39% de
incremento entre los dos afios analizados.

Inversiones Financieras;

. Esta cuenta en el afio 2019 represento un 2,42% del total de activos corrientes, con un resultado de USD$
e 950.000, se puede observar que al cierre del afio 2018 no existe movimientos en esta cuenta




ESTADOS FINANCIEROS EMPRESA RIALTO S.A.
INFORME DE COMISARIO POR EL ANO 2019

ACTIVO NO CORRIENTE.

En la revision de los estados financieros el activo no Corriente en el afio 2018 representa un 56% de los
activos totales, con un monto de USD$29.124.311, al cierre del afio 2019 esta cuenta representa un 58% del
total de activos con un monto de USD$ 26.790.162. en relacidn entre los afios 2019 y 2018 se observa una
disminucién porcentual del 1% con un valor de USDS$ 334.149 ddlares.

Propiedad Planta v Eguipo:

Los activos fijos que conforman la planta (equipos) representan un 37% sobre el activo no corriente, el
resultado al cierre del afio 2018 fite de USD$18.142.732 d6lares, al cierre del afio 2019 los activos fijos de
la empresa cierran con un valor de USDS. 17.779.317, se observa una disminucién de USD$ 363.415, un
2% menos en comparacion con el afio 2018,

Inversiones Permanentes:

Al cierre del afio 2019 presento un vesultadeo con un monte de USDS10.713.683, que frente al total de activos
no corrientes representa un 62%. Frente a un clerre del afio 2018 que dio como resultado un valor de USDS
10.713.683, no se observa un aumento o disminucion en esta cuenta.

Impuestos Diferidos:

En el andlisis, al cierre del afio 2018 presento un resultado de USD$ 57.896, al cierre del afio 2019 <l
resuitado foe de USD$ 87.162 ddlares, se observa un incremento de un 34% entre los dos afios analizados.

Activos Para la Venta

Tanto para el afio 2018 como al cierre de afio 2019 esta cuenta no presenta variacién manteniendo el mismo
resultado que fue de USDS 210.000

PASIVOS:

La cuenta de Pasivos al cierre del afio 2018 presento un resultado de USD$14.428.674, frente 2 un cierre
del afio 2019 que presento un resultado de USD$ 17.111.893, se observa un incremento ent los pasivos entre
Tos afios 2019-2018 de USD$ 2.683.219 porcentualmente un 15% mas entre estos afios-

PASIVOS CORRIENTES:

La cuenta de pasivo corriente al cierre del afio 2018 represento un 86% del total de pasivos con un resuttado
de USD$ 12.045.011, mientras que en el afio 2019 esta cuenta represento un 87% del total de pasivos, con
un resultado de USDS$ 14.944.913, dentro del andlisis se observa un incremento del 17% entre el afio 2019,
frente al 2018 con un monto de USDS$ 2.539.902
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Cuentas por Pagar Comerciales v Otras:

Al cierre del afio 2018 esta cuenta presento un resultado de USD$ 9.623.053 que representa un 77,5% del

total de pasivos corrientes. Al cierre del afio 2019 el resultado fue de USDS 12.234.640, que represento un
81,8% sobre los pasivos corrientes, en el analisis comparativo entre los dos afios se observa un incremento
de USD$ 2.611.587 con un porcentaje del 21% sobre el afio analizado

Obligaciones con Instituciones Financieras:

_ Las obligaciones que se tienen con instituciones financieras al cierre del afio 2018 presentaron un resultado
w de USD$ 858.360 ddlares, que fue el 6,9% del pasivo corriente, al cierre del afio 2019 esta cuenta cierra con
o : un valor de USDS 1.768.950 que representa un 11,3% del pasivo corriente, el analisis comparativo indica
Sy que existe una disminucién de USDS 910.590 un margen del 51% mas entre un afio 2019 frente al 2018

£
“:g’ Impuestos Corrientes:
™
;:i:;} Esta cuenta en el afio 2019 represento el 1,58% con un resultado de USDS$ 235.901, el cierre del afio 2018
‘;\ esta cuenta fue el 6,65% de los pasivos corrientes con un resultado de USDS 824.437, en el anilisis se
e observa una disminucidn entre los dos afios de un valor de USD$ 588.536 esto es un 71% menos.
»
Lo Beneficios Empleados:
-
itj Significo el 3,85% del total de pasivos corrientes en el afio 2019 con un resultado de USD$ 574.765, en el

1, : afio 2018 esta cuenta represento el 7,54% del total de pasivos corrientes con un resultado al cierre de USD$

\/‘“’ 935.016, se observa una disminucion del 39% con un valor de USD$ 360.251 délares,
£ ' Provisiones:
L El resultado al cierre del afio 2018 fue de USDS$ 164.145, esta cuenta representa un 1,3% sobre el total de
£ pasivos corrientes, al cierre del afio 2019 presenta un resultado de USD$ 130.657, que es un 0,87% del
ﬁ;cf\\J pasivo corriente, en el andlisis enfre los dos afios se observa una disminucién de USDS$ 33.488 un 20%
: \;” menos entre los afios revisados
| ;*} PASIVOS NO CORRIENTES:
: \w:? El valor del pasivo no corriente al cierre del afio 2018 tuvo resultado de USDS$ 2.023.662, representando
| ¢ “;\ un 14% sobre el total de pasivos, al cierre del afio 2019 el pasivo no corriente cerro con un valor de USD$
h»w} 2.166.980 que represento un 13% sobre el total de pasivos, entre los afios analizados se observa un
i»: incremento de USD$ 143.318 délares que es un 6,61%.
) Cuentas por pagar L/ plazo
_ ‘\wf El valor que presento al cierre del afio 2019 fue de USDS$ 1.000.000 el cual no sufre variacién frente al cierre
£ del afio 2018, los valores porcentuales de los afios analizados sobre el total de pasivos no corrientes fueron
ff; de, 49,4% en el afio 2018 y del 46,15% para el afio 2019,
z\m‘w,&
(\Ti Obligaciones con Instituciones Financieras:
P
o Al cierre del afio 2019 esta cuenta cierra con un valor de USDS 117.471 dolares, un 5,4% del total del
e pasivo no corriente, se observa que para el afio 2018 no existe movimiento en la cuenta teniendo un resultado
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Provisiones por Beneficios a Empleados:

En esta cuenta que estd inmersa ia jubilacion patronal y provisiones cierra en el afio 2018 presento un
resultado de USD$ 1.023.662, y al cierre del afio 2019 presenta un resultado de USDS 1.049.509, se observa
un incremento de USD$ 143.318 délares, un 6% mads entre el afio 2019 al 2018.

PATRIMONIO:

L.a cuenta de patrimonio representa en el afio 2018 el 78% sobre el total del pasivo mis patrimonio con un

valor de USD$ 51.743.086, fiente al cierre del afio 2019 se puede observar una disminucién de USDS$
738.077, que es un 1.43%, a finales del afio 2019 la cuenta de patrimonio cierra con un valor de USDS$
51.005.010, y represento el 75% sobre el total del pasivo més patrimonio.

Capital:

Representa el 44% del total del patrimonio para el afio 2019 con un valor de USDS$ 22,500.000, en el afio
2018 represento el 43% con el mismo valor, el cual no ha sufrido variacién.

Supercvit de Capital

La empresa presenta un valor para el afio 2019 de USDS 855.098 el cual no sufte variacion frente al afio
2018, el porcentaje sobre ef total de patrimonio entre los afios analizados es, el 1,57% para el afio 2018 y el
1,65% para el afio 2019

Reservas:
Representa un 52% del total de patrimonio en el afio 2018 con un valor de USDS$ 27.343.486. Al cierre del
afio 2019 el valor de las reservas es de USD$ 227.608.951, hay un incremento de USDS$ 265.466, un 1%

mas en el andlisis, en el afio 2019 representa un 54% del total del patrimonio.

Aportes para Futuras Capitalizaciones.

Representan el 0,19% al cierre del afio 2018 sobre ¢l total de patrimonio, el valor no sufre varjacién al
cierre del afio 2019 que fue de USD$ 98.340 pero representa un 0,19% sobre el total de patrimonio.

Resultados de Ejercicios Anteriores:

Constituye el 2,38% negativo del patrimonio en el afio 2018 con un resultado negativo de USD § -
1.229.608, el valor al cietre en el afio 2019 fue de - USDS$ 935.984, existe una variacién de un 24% entre
los dos afios analizados

Resultados del Ejercicio.

£y ' El resultado final ai cierre del afio 2018 presento un valor de USD$ 2.654.658, al cierve del afic 2019
- presenta un resultado de USDS 1.322.247. se observa una disminucion de USD$ 738.077 un 50% menos
%’1} entre los afios analizados. i

P '
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ANALISIS DE LOS ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES (ANEXO2)

- Ingresos Operativos.

. Luego de revisado los Estados de Resultados Integrales, los ingresos operacionales del afio 2018 alcanzan

;1\ : la suma de USD$ 28.984.028, se observa una disminucién en las ventas por USD$ 4.941.217 frente al afio
| 2019 que tuvo un resultado de USD$ 24.042.811, esto representa un 17% menos en relacién entre los afios
.

fi 4 : analizados.
Costo de Ventas.

Los costos de ventas generados en al afio 2018 fueron de USD$ 15.919.438 observindose que existe una
disminucion en el afio 2019 de USD$ 2.303.266 esto es un 11,56% meno s en relacion enftre los afios
revisados, El cierre del afio 2019 presento un costo de USD$ 17.616.172 dolares.

Utilidad Bruta.

Elresultado del afio 2018 presento una utilidad bruta fue de USDS 9.064.590, al cierre del afio 2019 presento
un resultado de USDS 6.426.639, el andlisis indica que hay una disminucion en la utilidad bruta de USD$
2.637.951 que representa un 29% menos en la revision de los afios 2019 frente al 2018

Gastos Administrativos.

Los Gastos Administrativos del periodo 2018 fueron de USD$ 2.895.732, se observa una disminucion en
el afio 2019 por un valor de USD$189.907 esto representa un 6,5% menos en el andlisis comparativo de los
afios revisados, el resultado del afio 2019 fue de USD$ 2.705.825

Gastos Ventas.
Los gastos de ventas durante el afio 2018, presentaron un cierre de USD § 2.161.472 doélares, el cual sufie
un incremento de gastos en el afio 2019 que cerrd con un resultado de USDS$ 2.167.114 que representa un

3,64% mas. Con un valor de USD$ 5.642 dodlares.

Gastos Financieros.

¢M Los gastos financieros durante el afio 2018, fueron de USD$ 220.179, al cierre del afio 2019 presento un
3 ;:::i_; _ resultado de estos gastos por USDS$ 102.148, se observa una disminucién por USD$ 118.031 entre los dos

Y afios analizados porcentualmente un 22% menos.

lm\ Ingresos / Egresos no Operacionales

»;y* El cierre del afio 2019 presento un resultado de USDS 303.037, que frente al cierre del afio 2018 que cerrd

£y con un valor negativo de USD$ 17.687 hay una diferencia de USD$ 320.724 ddlares.

Utilidad Antes de Impuestos.

La utilidad que genero el afio 2018 antes de pago de impuestos fue de USDS$ 3.759.520 délares, frente al
cierre del afio 2019 que fue de USD$ 1.754.589 se observa una disminucién en la utilidad en USD$
2.014.931 que representa un 53% menos en la relacién de los afios revisados.

Impuesto a la Renta.

El pago del Impuesto a la Renta en el periodo 2018, es de $ 1.148.862, mientras que para el afio 2019 el
impuesto fire de USD$ 432.342, existe una disminucién del 61,4% con un valor de USD$ 682,520 menos.




ESTADOS FINANCIEROS EMPRESA RIALTO S.A.

INFORME DE COMISARIO POR EL ANO 2019

Utilidad Neta.

La Utilidad luego de pago de utilidades e impuestos fue de USD$ 2.635.507 para el afic 2018, frente al
cierre del afic 2019 que presenta un resultadoe integral del ejercicio por un valor de USD$ 1.357.491 se

observa una disminuecion por un valor de USD$ 1.278.016 délares un 48% menos.

r.

INDICES FINANCIERQS

2018 2019
capital de trabajo $ 24,642.437,30 $24.771.414,50
prueba acida 2,20 2,42
liguidez 2,99 3,32
Endeudamiento 22% 19%
Endeduamiento Patrimonial 28% 24%
Apalancamiento 128% 124%
Rentabilidad ventas 9,09% 12,39%
rentabilidad activos 4,0% 5,3%
rentabilidad patrimonio 5,09% 6,55%
Margen Bruto 31% 35%
Rotacion de cartera 1,09 1,13
Rotacion de ventas 0,44 0,43
Periodo De cobranza 336,10 322,52

Por lo expuesto anteriormente, me permito recomendar a la Junta General aprobar los Estados Financieros

a diciembre 31 del 2019

N
s

|

k!

\

Mig&l Angel Alvear
C.I 0101817542

Comisario
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ANEXO 1
CERAMICA RIALTO

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (EXPRESADO EN US §)

EFECTIVO 445558 1,20% 15,935 0,04% (429.623) 96%
INVERSIONES FINANCIERAS - 950.000 2,42% 950.000 160%
CUENTAS POR COBRAR 26.689.349 72,04% 25.989.624 66,09% {699.725) 2%
INVENTARIOS 9.748.793 26,31% 12.012.017 30,54% 2.263.224 19%
IMPUESTOS ANTICIPADOS 163.748 0,44% 268.231 0,68% 105.482 39%
OTROS ACTIVOS CORRIENTES - 0,060% 89.934 0,23% §9.934 100%

CUENTAS X PAGAR

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 18.142,732 37,71% 17.779.317 38,25% {363.415) 2%
INVERSIONES PERMANENTES 10.713.683 63,21% 10.713.683 62,79% (0) 0%
IMPUESTOS DIFERIDOS 57.896 0,20% 87.162 0,30% 25.266 34%
ACTIVOS PARA LA VENTA 210.000 2,18% 210.000 0,31% 0%

COMERCIALES/OTROS 9.623.053 77,57% 12.234.640 81,86% 2.611.587 21%
OBUGACIONES BANCARIAS 358.360 6,92% 1.768.950 11,84% 910.590 51%
IMPUESTOS CORRIENTES 824.437 6,65% 235.901 1,58% {588.536) 7%
BENEFICIOS EMPLEADOS $35.016 7,54% 574.765 3,85% {360.251) 39%
PROVISIONES 164.345 1,32% 130.657 0,87% (33.488) 20%

49,42%

CAPITAL SOCIAL

CUENTAS POR PAGAR L/ PLAZO $ 1.000.000 $ 2.000.000 46,15% 50 0%
CUENTAS POR PAGAR N . ]
FINANCIERAS 50 0,00% $117.471 5,42% $117.471
PROVISION JUBILACION .

023, 9 .049, , . 2%
PATRONAL $1.023.662 50,58% | §1.049.509 48,43% $25.847 %

BJERCICIO

2.654.658

22.500.000 43,43% | $22.500.000|  44,11% 50
ACCIONES EN TESORERIA (21.573) -0,04% (21.573) 10,04% )
SUPERHABIT DE CAPITAL £55.008 165%| % 855.008 1,68% 50
RESERVAS 27.343 485 52,84% | ©27.608.951|  54,13%] S 265.466 %
APORTE FUTURA
. 0,199 98.340 19% 0 0%
CAPITALIZACIONES 98.340 9% $98.3 0,19% >
ADOPCION NIEFS PRIMERA VEZ (369.057) 071% ($369.057) -0,72% 50
RESULTADOS ACUMULADAS (1.229.608) 238%|  (935.984] T1,84% 293.624 4%
ORK OTROS RESULTADOS
. 0,17 3.012 -0,10% 35.224
INTEGRALES) (88.256) % (53.012) ?
UTILIDAD PERDIDA DEL 543%| 1322247 2,59%| (1.332.411) 50%
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ESTADQ DE RESULTADOS INTEGRALES (EXPRESADQ EN US §)

i

39,008

Pérdidas y Ganancias 2018 Yo 2019 Y% diferencia Variacion %
INGRESOS DE ACTIVIDADES
ORDINARIAS £28984.028 ¢ 100.00%| §24.042811% 100.00% ($4.941.217 17,05%
COSTO DE VENTAS 5199194381 68,73%| $17616.172 73.27% (£ 2.303.266) 11,56%

$2895.732|  9.99%| $2705.825 125% )  (5189.907) 6,56%
GASTOS DE VENTAS 52161472 | 1085% S$2.167.104 12.30% $5.602 0.26%
TOTAL GASTOS OPERATIVOS $5057204) 1745%) 54872939 20.27% (5 184.265) 3,64%

0

—— G - '
- Gastos Firancicros ($220.17%) -0,76% 102.148.00) 4% $118.031,00 53,61%
+ Oftros Ingresos (-) Otros gastos Operacionales (5 17.687) -0,06% | $303.037,00 [,26% $320.724,00 105,8%

e Al

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

($432.342)

$ 682.520

61,2%

GANANCIAS / PERDIDAS ACTUARIALES

$ 35.244,00

$ 54.395,00
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CERAMICA RIALTO
Estado de Flujos de Efecfivo ~
| Por el afio terminado, diciembre 2019
_ : 2019 2018
- | fluios de Efectivo por actividades de operacién
Efectivo recibido clientes neto 25.279.300 26.845.451
pagos a proveedores/ empleados (23.664.049) {22.960.465})
otros ingresos gastos netos (97.556) (226.597)
Impuesto a la renta (754.953) {928,533}
| Efectivo Neto proveniente de { usado en ) gactividades de operacicn . 062742  _ _ 2.729.856
Flujos de efectivo por octividades de inversicn ‘
efectivo proviene de : Venta propiedad planta / equipo - -
dividendos recibidos 130.053 192.289
Otros cobros por actividad inversién - -
Reembolsos de seguros 18.191 22.260
efectivo usado en; adquisicidn activos fijos (1.449.097) (1.883.440)
: incrementeo de inversionas (950.000)
Ctros pagos efectuados 135.021 {246.239}
Efectivo neto proveniente de { usado ) actividades de inversién (2.115.832} {1.915.130)
Flujo de Efectiva por actividades de Financiamiento
Obligaciones financieras largo plazo {339.346) (865.227)
Préstamos a corto plazo 1.362.813 (157.082)
. Otros pagos por financiamientos (180.239)
Efectivg neta proveniente de [ usado ) actividades de Financiamiento . 1.023.467 TH_{Q,Q&QSJ
Aumento ( disminucién) de efective v equivalentes (429,623) {387.882.0]
-1 Efectiva y equivalentes af inicio de afio 445,558 833.440
| Efectivo y equivalentes al final de afio __ 15935 445558
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CERAMICA RIALTO

| Por el afio terminado, diciembre 2019

Resultado Integral del Ejercicio

2019 2018
perdida del gjercicio 1.322,247 2.654.658
Ajustes por partidas distintas gl efectivo y actividades de operacign
Gasto por Depreciaciones 1.786.028 1.654.653
Gasto por provisiones deterfore de inventarios 25.856 22.552
Gasto por provisiones ctas x cobrar 33.088 50.578
Provision jubilacion patronal 170.286 147.209
15% Participacidn trabajadores 309.633 665.200
Impuesto a la renta 432.342 1.114.862
Indemnizacion de seguro (18.191) {22.260)
Dividendos recibidos {130.053) (1.92.289)
Otros ingresos {45.638) {36.556)
Otros Gastos (135.021) 246,239
2.428.340 | 3.650.197
Varigciones en los componentes del capital de trabajo
{ Aumento ) disminucién de cuentas x cobrar clientes 1.136.490 (2.138.578)
| Aumente ) disminucidn de impuestos anticipados {754.953} {928.532)
{ Aumento } disminucidn de inventarios (2.289.090} (129.818)
{ sumento } disminucion de proveedores (338.700) 328.384
{ Aumenta ) disminucion de obligaciones con empleados {846.185}) {700.039)
{ Aumento ) disminucidn de intereses por pagar 4,593 {6.418)
{3.087.845) {3.574.999)
total ajustes ) {659.505) 75.198
Efectivo proveniente de { usado en ) las operaciones 662.742 2.729.856




