ESTADOS FINANCIEROS EMPRESA RIALTO S.A.
INFORME DE COMISARIO POR EL ANQ 2018

Cuenca 19 de marzo 2019

Sres.
Accionistas Cerdmica Rialto S.A.

Ciudad

A los Sefiores Accionistas de CERAMICAS RIALTO S.A.

En cumplimiento a lo establecido en las disposiciones legales vigentes en el Art. 279 de [a Ley de Compaiiias
y a los estatutos de la compafifa, en calidad de Comisario de CERAMICAS RIALTO S.A. pongo a
consideracidn el informe correspondiente al ejercicio econdmico del 2018, que ha sido preparado sobre la
premisa de los Estados Financieros entregados por la administracion, y mediante la aplicacién de normas y
principios de auditoria aceptados.

Mi opinion sobre la confiabilidad de los Estados Financieros, segin el examen realizado, es que han sido
elaborados de acuerdo con las Normas Internacionales de Contabilidad, aplicados uniformemente y con los
adecuados procedimientos de control interno.

La Administracién ha cumplido con las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como con las
resoluciones de Junta General de Accionistas. El libro de Actas v los libros de Contabilidad y demas
documentos se conservan de conformidad con las disposiciones legales.

De acuerdo al Estado de Resultados Integrales y Estado de Situacion Financiera, la compafiia evidencia su
posicion actual, sobre la cual emitimos el presente informe:
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ACTIVO NO CORRIENTE.

En la revisién de los estados financieros el activo no Corriente en el afio 2018 representa un 56% de los
activos totales, con un monto de USD$29.124.311, al cierre del afio 2017 esta cuenta representa un 54% del
total de activos con un monto de USD§ 29.666.194. en relacién entre los afios 2018 y 2017 se observa una
disminucion porcentual del 2% con un valor de USD$ 541.883 dolares.

FPropiedad Planta y Equipo:;

Los activos fijos que conforman la planta (equipos) representan un 37% sobre el activo no corriente, el
resultado al cierre del afio 2018 fue de USD$18.142,732/délares, al cierre del afio 2017 los activos fijos de
la empresa cierran con un valor de USDS. 18.730.030, se observa una disminucién de USD$ 587.319, un
3% menos en comparacién con el afio 2018,

Inversiones Permanentes:

Al cierre del aflo 2018 presento un resultado con un monto de USD$10.713.683, que frente al total de activos
no corrientes representa un 63,2%. Frente a un cierre del afio 2017 que dio como resultado un valor de USDS
10.713683, no se observa un aumento o disminucién en esta cuenta.

Impuestos Diferidos:

En el analisis, al cierre del afio 2018 presento un resultado de USD$ 57.896, al cierre del afio 2017 el
resultado fue de § 12.461 délares, se observa un incremento de un 78% entre los dos afios analizados.

Activos Para la Venta

Tarnto para el afio 2018 como al cierre de afio 2017 esta cuenta no presenta variacién manteniendo el mismo
resultado que fue de USDS$ 210.000

PASIVOS:

La cuenta de Pasivos al cierre del afio 2018 presento un resultado de USD$14.428.674, frente a un cierre
del afio 2017 que dio un resultado de USD$ 12.647.53 1,/se observa un incremento en los pasivos entre los
afios 2018-2017 de USD$ 1.781.143 porcentualmente un 12% mas

PASIVOS CORRIENTES:

La cuenta de pasivo corriente al cierre del afio 2018 represento un 86% del total de pasivos con un resultado
de USD$ 12.045.01 1,/mientras que en el afio 2017 esta cuenta represento un 84% del total de pasivos, con
un resultado de USD$ 10.673.739, dentro del andlisis se observa un incremento del 14% entre el afio 2017,
frente al 2018 con un monto de USDH§ 1.731.272
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QObligaciones con Instituciones Financieras:

Al cierre del afio 2017 esta cuenta cierra con un valor de $ 59.134 ddlares, un 3% del total del pasivo no
corriente, se observa que para el afio 2018 no existe movimiento en la cuenta teniendo un resultado de 0

Provisiones por Beneficios a Empleados:

En esta cuenta que estd inmersa la jubilacion patronal y provisiones cierra en el afio 2018 presento un
resultado de USD$ 1.023.662, y al cierre del afio 2017 presenta un resultado de USDS$ 914.658, Se observa
un incremento de GSDS$ 109.004 doélares, un 11% mas entre el afio 2017 al 2018.

PATRIMONIO:

La cuenta de patrimonio representa en el afio 2018 el 78% sobre el total del pasivo més patrimonio con un

valor de USD$ 51.743.086, frente al cierre del afio 2017 se puede observar una disminucion de USD$
510,730, que es un 0,98%, a finales del afio 2017 la cuenta de patrimonio cierra con un valor de USDS$
52.253.817; y represento el 81% sobre el total del pasivo més patrimonio.

Capital:

Representa el 43% del total del patrimonio para el afio 2017 con un valor de USD§$ 22.500.000, en el afio
2018 represento el 41% con el mismo valor, el cual no ha sufrido variacién.

Superdvit de Capital

La empresa presenta un valor para el afio 2017 de USD$ 855.098 el cual no sufre variacién frente al afio
2018, el porcentaje sobre el total de patrimonio entre los afios analizados es, el 1,57% para el afio 2018 y el
1,64% para ¢l afio 2017

Reservas:
Representa un 52% del total de patrimonio en el afio 2018 con un valor de USD$ 27.343.486. Al cierre del
afio 2017 el valor de las reservas es de USDS$ 26.993.903, hay un incremento de USD$ 349.583, un 1% mas

en el analisis, en el afio 2017 representa un 51% del total del patrimonio.

Aportes para Futuras Capitalizaciones:

Representan el 0,18% al cierre del afio 2018 sobre el total de patrimonio, el valor no sufre variacion al
cierre del afio 2017 que fue de USD$ 98.340 pero representa un 0,19% sobre el total de patrimonio.

Resultados de Ejercicios Anteriores:

Constituye/ el 2.35% negativo del patrimonio en el affo 2017 con un resultado negativo de USD § -
1.229.608, el valor al cierre en el afio 2018 fue de - USD$ 1.225.608 no existe una variacion

Resultados del Ejercicio:

El resultado final al cierre del afio 2018 presenta un valor de USDS$ 2.654.658, al cierre del afio 2017
presento un resultado de USD$ 3.495.819, se observa una disminucién de USDS 841.161 un 24% menos
entre los afios analizados.
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Utilidad Antes de Impuestos.

La utilidad que genero el afio 2018 antes de pago de impuestos fue de USD$ 3.759.520 dolares, frente al
cierre del afio 2017 que fue de USD$ 4.686.602 se observa una disminucién en la utilidad en USD$ 917.081
que representa un 20% menos en la refacién de los afios revisados.

Impuesto a la Renta.

El pago del Impuesto a la Renta en el periodo 2018, es de § 1.14862, mientras que para el afio 2017 el
impuesto fue de USD$ 1.190.783, existe una disminucion del 6,4% con un valor de USD$ 75,921 menos.

Utilidad Neta.
La Utilidad luego de pago de utilidades e impuestos fue de USDS§ 2.635.507 para ¢l afio 2018, frente /al

cierre del afio 2017 que presenta un resultado integral del ejercicio por un valor de USD§ 3.420.321 se
observa una disminucion por un valor de USD$ 784.814 délares un 23% menos.

INDICES FINANCIEROS

2018 2017
capital de trabajo $ 24.642.438,30 $ 24.771.414,50
prueba acida 2,20 2,42
liguidez 2,99 3,32
Endeudamiento 22% 19%
Endeudamiento Patrimonial 28% 24%
Apalancamiento 128% 124%
Rentabilidad ventas 9,09% 12,39%
rentabilidad activos 4,0% 5,3%
rentabilidad patrimonio 5,09% 6,55%
Margen Bruto 31% 35%
Rotacion de cartera 1,09 1,13
Rotacién de ventas 0,44 0,43
Periodo De cobranza 336,10 322,52

Por lo expuesto anteriormente, me permito recomendar a la Junta General aprobar los Estados Financieros
. aiciembre 31 del 2018

W

Miguel Angel Alvear
C.1. 0101817542

Comisario
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TOTAL PASIVO 14.428.674 96.76% 12.647.531| 87.81% 1.781.143 12,3%

PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL 22.500.000 43,48%| $22.500.000| 43,06% - 0%
ACCIONES EN TESORERIA {21.573) -0,04% (21.573)|  -0,04% -
SUPERHABIT DE CAPITAL 855.098 1,65% $855.008| 1,64% -
RESERVAS 27.343.485|  52,84%| $26.993.903| 51,66% 349.582 1%
APORTE FUTURA . o o
CAPITALIZACIONES 98.340 0,19% $98.340|  0,19% 0%
ADOPCION NIFES PRIMERA VEZ (369.057} 0,71%|  ($360.057)| -0,71% (0)
RESULTADOS ACUMULADAS (1.229.608) 2,38%| (1.229.608)}| -2,35% - 0%
ORI{ OTROS RESULTADOS .
INTEGRALES) (88.256) (-  -0,17% (69.105) -0,13% (15.151)
UTILIDAD PERDIDA DEL . . .
£JERCICIO 2.654.658 5,13% 3.495.819|  6,69% (841.161) 24%

TOTAL PATRIMONIO 51.743.086 78% 52.253.817 81% (510.730) 0,98%
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CERAMICA RIALTO

Estado de Flujos de Efecfivo
_Pm_gr el afo terminado, diciembre 2018

2017 2018
Flujos de Efectivo por actividades de operacidn
Efectivo recibido clientes neto 28.985.407 26.845.451
pagos a proveedores/ empleados {25.688.061} {22.960.465)
otros ingresos gastos netos (312.081) (226.587)
Impuesto a la renta (1.568.162) {928.533}
| Efectivo Neto proveniente de { usado en } actividades de operacidn 1.421.103 2.729.856
Flujos de efectivo por actividades de inversion
efectivo proviene de : Venta propiedad planta / equipc - -
dividendos recibidos 124.760 192.239
Otros cobros por actividad inversién (181.600) -
Reembolsos de seguros 74.597 22.260
efectivo usado en: adquisicién activos fijos {567.152) {1.883.440)
incremento de inversiones -
Otros pagos efectuados (246.239)
Efectivo neto proveniente de { usado ) actividades de inversidn {549,395} {1.915.130)
Flujo de Efectiva por actividades de Financiamiento
Obligaciones financieras largo plazo {670.583) (865.227)
Préstamos a corto plazo 157.082 (157.082)
Otros pagos por financiamientos {180.299)
Efectivo neto proveniente de { usado ) actividades de Financiamiento {513.501) | {1.202.608}
Aumento { disminucidn) de efectivo y equivalentes 358.207 {387.882,0)
Efectivo y equivalentes al inicio de aflo 475.233 833.440
Efectivo y equivalentes al final de ﬂﬁo 833.440 445.558
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CERAMICA RIALTO
Por el aiio terminado, diciembre
2018 -
Resultado Integral del Ejercicio 2017 2018
perdida del ejercicio 3.495.819 2.654.658
Ajustes por partidas distintas al efectivo v actividades de operacidn
Gasto por Depreciaciones 1.518.050 1.654.653
Gasto por provisiones deterioro de inventarios 2.720 22.552
Gasto por provisiones ctas x cobrar 50.853 50.578
Provisidn jubilacion patronal 113.418 147.209
15% Participacion trabajadores 827.048 665.209
Impuesto a la renta 1.180.783 1.114.862
Indemnizacidn de seguro {74.597) (22.260})
Dividendos recibidos (124.760) (192.289}
Otros ingresos - (36.556)
Otros Gastos - 246.239
3.503.515 3.650.197
Variaciones en los componentes def capital de trabajo
( Aumento ) disminucidn de cuentas x cobrar clientes 1.886.304 {2.138.578)
{ Aumento } disminucion de impuestos anticipados {1.568.161) (928.532)
{ Aumento ) disminucion de inventarios (336.385) {i29.8186)
{ Aumento ) disminucion de proveedores (3.855.701} 328.384
{ Aumento } disminucidn de obligaciones con empleados (1.673.578}) (700.039)
{ Aumento ) disminucion de intereses por pagar (26.707) (6.418)
{5.578.228) (3.574.999)
total ajustes . (2.074.713) 75.198
|£Ec_tivo roveniente de [ usado en } lns operaciones 1.421.106 2.729.856




