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onistas:

n lo dispuesto por la Ley de Compaiiias, y en calidad de comisario de
RIALTO S. A., me es grato poner en su consideracion el informe
h el ejercicio econdmico terminado el 31 de diciembre del 2011.

miento de mis funciones he recibido la colaboracion de la Administracion
1, quienes me han entregado oportunamente los Estados Financieros. La

Administracion ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, asi como con

las resoluciong
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ADOPCION
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Conciliacion el'

Las conciliacid
la transicion a |

s de la Junta General y del Directorio.

Actas asi como el de Acciones y Accionistas, y expedientes de juntas
evan de acuerdo a la Ley. La custodia y conservacion de sus bienes y de
srceros bajo la responsabilidad de la empresa son los adecuados.

del 2008, la Superintendencia de Compaiiias establecid un cronograma
pbligatoria de las Normas Internacionales de Informacion Financiera por
estas normas entrarian en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta
del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la
por ser una empresa que pertenece al segundo grupo, las NIIF entraron
artir del 1 de enero del 2011, fecha en que las NEC quedaran derogadas.

POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONES DE
ON FINANCIERA

htre NIIF y NEC

dnes presentadas a continuacion detallan la cuantificacion del impacto de
las NIIF:




a) Conciliacion del Patrimonio Neto elaborado segun las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
{NEC) y el segun las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIiF), al 1 de enero y
al 31 de diciembre del 2010.

31 de diciembre 1 de enero del
del 2010 2010
Patrimonio neto segun NEC 22,833,953 17.419.493
Deterioro vy baja de inventanos ih 364 057 360 057
Activo por impuesto difendo 2) 74223 -
Total ajustes, neto 443,280 369.057
Patrimonio neto bajo NIIF 23,277,233 17.788.550

i1 Corresponden a inventarios gue no han sido identificados v no han sido requlanzados
iZ2) Corresponde a la diferencia temporal por el registro de la jubitacion patronat

ESTADOS FINANCIEROS

En cuanto a los estados financieros de la empresa, se procedid a la revisién de los
mismos con sus respectivos soportes, determinandose que dichos estados financieros se
presentan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF,
por el afio terminado al 31 de diciembre de 2011.

[La Compaiiia con base a las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF,
presenta sus estados financieros de modo comparativo, esto es entre los afios 2011 y
2010 (el afio 2010 se muestra expresado a NIIIF), de los cuales se desprende los
siguientes resultados financieros:

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (ANEXO 1)

Ventas netas:

Las Ventas netas en el afio 2011 han llegado a la cifra de US$ 26.145.515, al comparar
este resultado con el afio 2010 que registro el valor de US$ 23.800.310, se observa que
el volumen de ventas se ha incrementado en 9,85% (US$ 2.345.205).

Costo de Ventas:

El Costo de Ventas para el 2011 llego a US$17.319.335 esto es el 66,24% sobre las
Ventas netas; representando un incremento de 17,97% (US$ 2.638.565) en relacion al
afio 2010 en donde este rubro fue US$ 14.680.770.

Utilidad Bruta:

En el afio 2011 como resultado de la diferencia porcentual entre las Ventas Netas y el
Costo de Ventas se ha generado una Utilidad Bruta de 33,76% esto es US$ 8.826.180,
que en comparacion al afio 2010, donde este valor fue US$ 9.119.540, se observa una
disminucién de US$ 293.361, representado en términos porcentuales el 3,22%.

Gastos de Ventas:



Los Gastos de%
6,02% sobre 14
este rubro se hi

Ventas para el periodo de 2011 son US$ 1.574.498, que representan el
s ventas netas. Al comparar con el aflo anterior, que fue US$ 1.118.840,
1 incrementado en 40,73% es decir en US$ 455.658.
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Administracion durante el afio 2011 registran el valor de US$ 971.613,
2% sobre las ventas netas. En relacién al afio 2010, este rubro se
9,96% es decir US$ 161.650, ya que registro el valor de US$ 809.964.

ieros:
primenta en el afilo 2011 un incremento de 112,41% en relacion al afio
de US$ 416.107 en el 2010 a USS 883.870 en el 2011.

/ Egresos:
el afio 2011 registra el valor de US$ 276.674, mientras que en el afio

:1 valor de US$ 413.215, observandose una disminucion del 33,04%.

de Impuesto a la Renta:
tes de Impuesto a la Renta para el 2011 es US$ 5.672.873, representa el
ventas netas, y al ser comparada con el afio 2010 se observa una
+ US$1.514.971.

El resultado ifrntegral del afio, luego del Impuesto a la Renta (US$ 1.166.163) es de

US$4.506.710,
Reserva Legal

La utilidad disponible a accionistas luego de las provisiones para
y Participacion Estatutaria es de US$ 3.893.797.

O DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO 2)

ESTAI

ACTIVO

Activo corrien

El rubro Efect
31 de DiciemH

de 2010 el va

(US$2.727.022

Las Cuentas pl
US$7.686.380§

L.as Cuentas p:
US$2.287.001]

te:

vo y equivalentes de efectivo se ha disminuido frente al afio anterior, al
re del 2011 se registra US$ 1.094.366, mientras que al 31 de Diciembre
lor es US$3.821.388, lo cual representa un decremento de 71,36%.

).

or Cobrar comerciales han pasado de US$ 6.563.002 en el 2010 a ser
enel 2011, observandose un incremento de 17,12%.

or Cobrar relacionadas han pasado de US$ 5.774.132 en el 2010 a ser
en el 2011, observandose una disminucion de 60,39%.

Los Inventarips muestran un incremento del 9.84% en el 2011; pasaron de

US$5.518.705]
periodo anterig

El total del |
representando |
registro el vi
US$22.859.42

en el 2010 a US$ 6.061.954 en el 2011, esto es US$ 543.249 mas que el
r.

Activo Corriente tiene una variacion negativa de US$ 4.143.870,
una disminucion en términos porcentuales de 18,13%. En el afio 2011
lor de US$ 18.715.551, mientras que en el afio 2010 fue de
1.




Activo No Corriente:
Las Inversiones en acciones han pasado de US$ 6.235.377 en el 2010 a ser
US$11.787.791 en el 2011, observandose un incremento de 89,05%.

El rubro Propiedad, planta y equipo presenta un incremento de 12,73%; pasando de
US$12.533.592 enel 2010 a US$ 14.129.440 en el 2011.

El total del Activo tiene una variacion positiva de 7,20%, pasa de US$ 41.702.613 en ¢l
2010 a US$ 44.707.005 en el 2011.

PASIVO

Pasivo Corriente:

El Pasivo Corriente para el afio 2011 presenta un incremento de US$ 2.021.325
representando una variacién de 16,76% entre el 2010 y 2011, pasan de US$12.061.222
enel 2010 a US$ 14.082.546 en el 2011.

Los Préstamos representan el 31,59% del Pasivo Corriente con un valor de
US$4.448.373; las provisiones sociales representan el 22,28%, con un valor de

US$3.137.822; las cuentas por pagar relacionadas representan el 18,91%, con un valor
de US$2.663.120.

Pasivo no Corriente:
El Pasivo no Corriente esta compuesto por Préstamos, Beneficios definidos (reservas

para jubilacion patronal) y otros pasivos, con un total de US$ 3.740.872.

El total del Pasivo tiene una variacion negativa de 6,99%, pasa de US$ 19.163.493 en el
2010aUS$ 17.823.418 enel 2011.

PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniales han experimentado un crecimiento de US$ 4.344.467,
alcanzando el total de US$ 26.883.587 en el 2011, frente a US$ 22. 539.120 del afio
2010, la variacién porcentual es de 19,28%.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2011 se presenta con el valor de
US$4.633.005, mientras que en el afio 2010 presentd el valor de US$ 10.798.200.

Liquidez y Prueba Acida:

El ratio de Liquidez indica la solvencia de la compaiiia para cubrir sus obligaciones a
corto plazo, ya que por cada ddlar que la empresa debe a corto plazo dispone de
US$1,33 en su Activo Corriente. La Prueba Acida presenta una relacion de 0.90 a 1.

Endeudamiento:
El indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa, disminuye en este
afio, pasando de 45,63% en el afio 2010 a 39,87% en el afio 201 1. Esto nos indica que la



compaiifa ha financiado el 40% de su activo con recursos de terceros, siendo lo demas
soportado con fecursos propios.

Rentabilidad:]
El margen brut
el 2010 a 33,74

0 sobre las ventas netas disminuye en el afio 2011, pasando de 38,32% en
% enel 2011.

El retorno de ihversion sobre el patrimonio de la empresa pasa de 27,86% en el 2010 a
16,94% en el 01 1; mientras que el retorno sobre los activos totales, pasa de 11,81% en
el 2010 a 8,71% en el 2011.

Indices de Ejécutoria:
Los inventarios de la empresa presentan una rotacion de 2.86 veces al afio, es decir que
los mismos se renuevan cada 128 dias.

La empresa p a el afio 2011 muestra un tiempo promedio de recuperacidn de cartera de
107 dias.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera y sus registros estan debidamente documentados, por lo que las cifras
constantes en ¢l Estado del Resultado Integral y en el Estado de Situacion Financiera,
demuestran d¢ manera razonable la verdadera situaciéon economica y financiera de
CERAMICA RIALTO S. A.

Por lo expuestp, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacion de los
referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econdémico terminado, al 31
de diciembre del 2011.

Atentaments,
O \
o R 1\5\'\-
rL \ )
Econ. Xirﬁf Galarza“Cordero o
COMISARIO-CERAMICA RIALTO S. A, bt
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