Cuenca. | de abril de 2010

Seftores
ACCION
Ciudad

TAS DE CERAMICA RIALTO S. A.

Senores accionistas:

Lo cumplimiento a lo establecido en ¢l articuto 279 de la Ley de Compaitias v a su
reglamento. informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa
para b periodo terminado el 31 de Diclembre de 2009 y los diferentes aspectos

enumerados en fa mencionada Ley v Reglamento.

Para ¢l cumplimiento de mis funciones he recibido wtal colaboracion por parte de la
Administracion de la compaitia. quicnes me han entregado de manera, oportuna 'y
mensualmente los Balances y sus Anexos. La Administracion ha cumplido con las
disposiciones legales y estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General v
del Directorio. Los Libros de Actas asi como el de Acciones v Accionistas se Hevan
conlorme a la ley.

Pl control interno de la empresa es el adecuado. acorde a tas practicas contables de
general aceptacion. La custodia y conservacion de sus bienes y de propicdad de terceros

bajo la responsabilidad de la empresa son los apropiados.

Enrelacion con los Balances me permito hacer los siguicntes comentarios:

Ventas:
Fas Ventas en el anio del 2000 han legado a fa cifia de USS 2315333550 al comparar
este resultado con el afio 2008 que registrd el valor de USS 17.135.122. se observa que

el volumen de ventas se ha incrementado en 35.13% (US$ 6.020.23]

Costo de Ventas:

EE Costo de Ventas para el 2009 Heed a USS 13323485 esto es el 37.54% sobre las
Ventas: representando un incremento de 27.88%% (LSS 2.904.3860) en relacion al ano
2008 en donde este rubro Tue LIS 10,419,099,

Utilidad Bruta:

En el afio 2009 como resultado de fa diferencia porcentual entre las Ventas y el Costo de
Ventas se ha generado una Utilidad Bruta de 42.46% esw es USS 9.831.870. que en
comparacion al ano 2008, donde este valor fue US§ 6.716.024. s observa un
imcremento de USS 3115846, representado en términos porcentides 40.39%.

Gastos de Ventas:
Los Gastos de Ventas para el periode de 2009 son US$ 1.049.412. que representan el
4+.33% sobre as ventas. Al comparar con el afo anterior. que fue USS 746,015 este

@ rubro se ha incrementado en 40.67% es deeir en US$ 303400,




Gastos de Administracion:

Los Gastos de Administracion durante el aio 2009 registra el valor de USS 551.587.
esto es el 2.38% sobre las ventas. o orelacian al afio 2008, este rubro disminuye el
33480 exdecir USS 144438, va que registrd el valor de UiS$ 407.150.

Gastos Financieros:
[ cuenta experimenta en el afio 2009 un decremento de 31.50% en relacion al afo
2008, pasando de USE 714.203 enof 2008 a LIS 489.248 ¢ ¢l 2009,

Otros Ingresos / Qtros Gastos:
Este rubro para el afio 2009 registra ¢l valor de US$ 150.978. mientras que en ¢l afto
2008 registrd el valor de USS 141.568, observandose un incremento del 10,89%.

Utilidad Antes de Impuestos:

La Utilidad Antes de Impuestos para el 2009 es US$ 7.898.600. representa ¢l 34.11% de
las ventas. v al ser comparada con el afio 2008 sc  obsenva un incremento de
USS2.908.373. La wtitidad liquida a disposicion de los accionistas para ¢l afio 2009,
luego de la provision de pago det 15% a trabajadores (US$ 1.184.790), del pago de
Impuesto 4 la Renta (USS 1.482.271), de la provision por Reserva Legal (US$523.154)

Az

v Participacion Estatutaria (US$188.333) es de USS 4.520.050.

BALANCE GENERAL (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrientes:
L1 rubro de Caja Bancos se ha incrementado frente al atio anterior. al 31 de Diciembre

del 2009 se registra US$ 709.383. mientras que al 31 de Diciembre de 2008 cf valor es
UIS$203.300. lo cual representa un incremento de 190.08%. (UIS$ 504.283).

Los Inventarios han sufrido un decremento en el 2009; pasaron de US$ 5.327.936 en el
2008 « USS 4.275.790 en el 2009, esto es US$ 1.052.146 menos que el periodo anterior,
siendo en (drminos porcentuales el decremento en esta cuenta de 19.75%.

Las Cuentas por Cobrar han pasado de US$ 9.339.241 en el 2008 a ser USS 12.141.213

en el 2009, observandose un incremento de 30%.
LD ol de Activos Corrientes tiene una variacion positiva de USS 2.163.5381
representando un incremento en términos porcentuales de 14.40%.

Activos Fijos:
Los Activos {ijos netos presentan un incremento de 0.23%: pasando de US$9.493.174
en el 2008 a USS 10.084.622 en ¢l 2009,

Inversiones:

Este tubro en el afio 2009 registra un valor de US$ 6.207.365. mientras que en el afto
2008 registrd el valor de US$ 6.071.330. mostrando un incremento del 2.24%. ¢s decir
USS 136.036.



Ll total de Activos ticnen una variacion de 9.43%. pasa de US$ 30.587.509 en el 2008 a
UISS 33.478.573 en el 2009.

PASIVOS

Pasivos Corrientes:

Los Pasivos Corrientes para el ato 2009 presentan un decremento de US§S 620192
representando una variacion de 4.07% cntre el 2008 v 2009, pasan de US$ 153.221.076
creel 2008 a USS 14.600.884 en el 2009,

Las Cuentas por Pagar, en el afio 2009 representan el 43.80% de los Pasivos Corrientes,
con un valor de USH 6.395.038. en el aflo 2008 esta cuenta registrd el valor de
UIS$3.617.390.,

Pasives no Corrientes:

Los Pasivos no Corrientes estan compuestos por reservas para jubilacion patronal y

deuda a largo plazo. con un total de US$ 1.458.197.

Ef wotal de Pasivos tienen una variacion negativa de 11.82%, pasa de US$ 18.211.219 en
el 2008 a US$ 16.059.081 en el 2009.

PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniales han experimentado un crecimiento de US$ 5.043.204.
alcanzando el total de US$ 17.419.493 en el 2009. frente a US$ 12.376.289 del afo
2008. la variacion porcentual es de 40.75%.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
Ll Caplial de Trabajo de la empresa. para el ato 2009 se presenta con el valor de
US$2.385.702 mientras que en el afto 2008 presentd el valor negativo de US$198.070.

Liquidez y Prueba Acida:

Por su parte la liquidez ha pasado de 0,99 en el 2008 a [.18 durante el 2009, lo que nos
indica que la empresa cuenta con recursos para cubrir sus obligaciones de corto plazo:
los indices de prucbha dcida. pasan de 0.64 en el 2008 @ .88 en ¢l 2009,

Endeudamiento:

Bl indice de endeudamiento con terceros que mantiene ki empresa. disminuye en este
ado. pasando de 539.34% on ¢l ato 2008 a 47.97% cn el ato 2009, sto nos indica que la
compadifa ha financiado el 47% de sus activas con recursos de tereeros, siendo lo demas
soportado con recursos propios.

. Ll apatancamicnto de ta empresa decrece en relacion al 2008 pasando de 147.15% en el

@ afto 2008 2 92.19% en el 2000,
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Rentabilidad:
Ll margen sobre fas ventas se incrementa en el aifo 2009, pasando de 39.19% en el 2008

a4240% enel 2009,

Fhretorno de tnversion sobre of patrimonio de la emipresa pasa de 32.27% en of 2008 o
L2530 enel 2009 micntras gue o retarno sobre los activos wtales. pasa do 16,3100 on

ol 200K 1 23,398 ¢en el 20009,

tudices de Ejecutoria:
L1 periodo de rotacian de Inventarios ha experimentado una mejoria. pasando de 184
dias enel 2008 40T 1o dias en el 2009,

L1 periodo de cobro muestra majorie pasa de 1960 dias en el 2008 a 189 dias on of 2009,

Farotacian de os activos de ta empresa para el ano 20049 ¢ de 0.09 micntras que en ¢l

afto 2008 fue de 0.306.

Por su parte. fa Administracion ha dado cumplimicnto a o establecido en fos estatutos
de e compaiia v oon fas leves vigentes. asi como las resoluciones emanadas del

Directorioy de fa Junta Generad de Accionistas.

Lo contabifidad es Hevada de acuerdo o las normas v principios generalmente aceptados
en ¢l Beuador vosus registros estdn debidamente documentados. por o que Tas cifras
constantex en fos estados financicros de Balance General v de Pérdidas v Ganancias.,

demostando de muanera cazonable o verdadera situacion ceondmica v financiera de

T CERAMICA RIALTO S, A,

Porfo expuesto. me permito recomendar o las senores Accionistas fa aprobacion de los
refertdos estados financicros cortespondientes al cjercicio cconamico terminada al 31

de Diciembre det 2009,

\lentamente.

Feon. Ximena Galarza Cordero
COMISARIO-CERAMICA RIALTO S, AL

a8 | SN [N TH A T




%82 8§ £2£'806'C %ZL'6C  |L22'066'% %LLpe  |009°868°L '1L¥Vd S3LNV avaiiiin
%63 01 0LP'G1. %EQ0 296 vt %890  [2/6°9G1 SOSTIYONI SOYL0
%6 L £88'22¢ %06°0) {59¢°298°L %¢0'6  |8¥2'060'C SOLSVD TVLOL
%06 1¢-  |596'vee- Y%l [S0Z LY %Lz |9rZ'68v _ SOYIIONYNIJ SOLSVYO
%37 GE  [8EbPhL %9cz  [0G1 L0% %8cT  [19G516G NOIVHLSININGY SOLSYO
%90y  {00F'£0E %GEY  |£L0°9VL %EG v 2Ly 6¥0L SYINIA SOLSYD
%6 9¥ 9v8'sLL's %B6L°6E |¥Z0'912'9 %9v v [0.8°1£8'6 v.indg avaiiin
%9917  |98€'v06'C %1809 [660°6L¥ 0L %S LS |GercTe'El SYLN3IA 3Q 01S0D
%E1LGE ££2°020'9 %00°001 {ZZL'GSL 4L %0000l [56£'651€2 SVYLNIA
% S9I0[EA % 8002 %% 6002
NOIDVIMVYA
{$ sn us opesaidxe) SOAVLINSIY 30 OAVLST
V'S QLIVIY VOINYY3ID

I OX3INV

X




%56 Jso0'L68'Y 605°485'0¢  |%00°004 [£25°84b'CE OINOWIYLYd A OAISYd V101
R Y0Z°Er0'S %90y |682°9/671  |%e025  |eev BLbLL OINOWIN1Vd 1V1OL
(/£ 55 0£Z° 069 | %526 |028622¢ %05k 1050026 | —0I121043r1 Soav11Ns3y
%000 Jo  lwego | %620 | ZNvLdyO Sydnind S3.LH0dY
%000 0 %20 v _[%L9e (809622 - SIUOIFILNY SOAVLINSIY
%16 591 £16'755'C %506 %2 2k |Ipl 150F - B  SVAU3STY
%000 0 %00 %500 YIYIYOSIL NI SINOIDOY
%000 0 %560} %0001 |25 8¥EC 1IAVY3dNS
%64 €1 000°008 %96 81 %L 6l {000009'9 1Y LI
%8 b 6£1'251°2 %b9'65 (61271128} %16'LY _r’wo.\mmoé OAISVd 1V.LOL ]
%ET 1S Lv6°1ES 1 %8L'6  |bPL066T %9E ¥ vl 0Zv1d 09YV1 OAISYd VL0
095 t- WSOy 1997767 ) %69 ¢ Z't ~ SONISVd 0410
e 188°08G |- %ELS  1rbesiy | mwf 060222 07v1d 0949Y1 v van3a
|
2617029 [%9L'6¥ |9.0'beT’S) %19°cr_ [v88°009'F1 3LNIIHNOD OAISYd TVLOL
L€ 6159 %650 [€05021 %950 220221 HYOVYd X SOLSVD
7,05 18V Trl- %SE0L 800591 € %e0 6 [125220% SYQYNOIOV13Y
%50 vl ev98s  |%%£e8l  |96£2095 %0L 6L [320G6¢9 JVOVd X SYANIND
| %66 Y- L8Z6vY I Lc\&m,e. LOEPGLE %60G_ [¥10°G0L L SIHOAIINOU|
%0. G _|eevisl %310l |299¢C1LE %E26 {062 162°¢ SOIdYONYE SOWYLSTdd)|
%SV'6 590°168°C %00°00} |605°285°0¢€ %00°00} |£45°8Lp°CE SOAILOV TV.LOL
%L9'Y vev' Lzl %68°05 [£0§'¥95°G) %99'8% /8616291 JINIINHOD ON OALLOY TVLOL
%re T By %G8 6L 0551209 %G 2l |GIEL0ZY SINOISYIANI
%ET 9 epv 165 A AR %21 0% _[229v30 0L SOL3IN SOfI4 SOAILLDY!
]
%0vvL  |186'€9L'z  |%LL'6Y  1500°€20'6L  [%VELS  [985°98)°LL JINIIHYOD OAILOV TVLOL
700001~ {625°06- %0c0 62506 ]%000 |0 SOQVIDILNY SOLSY9D
%S 9yl 2501~ %Ib il 9861285 YLl 7l |06LGIZ Y SOV LNIANI
less1087 %ES 0L {IVZ BCEB. [%iz9e [€iziviey Hvdg00 X SYLNIND
28T VS %180 1005592 %067 265601 SCONVA A VIY0
% oA T % 8002 %o 6002
. NOIDVIYVA N o |

{3 sn ue opesaidxal TYYINIO IONYVIVE

VS O1vVId YOINVYEIO

Z OX3INY

—

—_J

e



95 0 690 SOAILIY 0 NOIOVLOY
961 681 04800 330 0g0lddd
¥81 9Lt SOIYVLINIANI 30 NOIDVLOY
%l 9} %65 ¢ SOALLOY 34805 ONJO L3
%lCCS %El 19 OINOINIHLYd / NOISHYIAN! 3d ONJO L3
%G1 6€ %Y v SY.INIA 34905 NIOFVYN
%S bl %B1L 26 OINIINYONYIVIY!
%¥S 65 %16 LY OLNIIWVANIANT
90 820 VaIov
660 gLl Z301N011
0407861~ c046386¢C orvavdl 3d vildvo
| 800¢ 6002

SOYIIONVYNIH SIOIANI

'V 'S OLVI™ VOINVY3D

€ OX3NY ?

N



