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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas y miembros del Directorio de:
CERAMICA RIALTO S.A.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de CERAMICA RIALTO S.A. al 31 de diciembre
del 2008 y 2007 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compania. Nuestra responsabilidad consiste en
expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

2. Excepto por lo mencionado en los parrafos tercero y cuarto, nuestros examenes fueron
efectuados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren qua una
auditoria sea disefiada vy realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros
no contienen expaosiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye e
examen, en base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y reveiaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar una opinion.

3. Al31 de diciembre del 2008 y 2007 no obtuvimos respuesta a las confirmaciones de los saldos de
vencimientos corrientes y de la deuds a largo plazo de institucicnes financieras del extericr, cuyos
saldos a la fecha artes mencionada son de US$ 2,657,721 y US$ 4,701,039, respectivamente.
Debido a que no fue practico extender nuestros procedimientos de auditoria, no pudimos
salisfacernos de la razonabilidad de los saldos antes mencionados, asi como de los efectos que
estos tendrian en los estados financieros.

4. Como se explica mas ampliamente en la nota 13, a los estados financieros, a partir del afio 2005
se encuentran en vigencia las normas sobre precics de transferencia y su determinacion de los
resultados tributables originados en operaciones con partes relacionadas. Al respecto. hasta la
fecha de emisidn de este informe, la Administracion no ha contratado el estudio respectivo de las
referidas normas en la medicion del resultado tributable de tales operaciones. En razén de esta
circunstancia, no nos fue posibie determinar o estimar los efectos al 31 de diciembre del 2008 v
2007, silos hubiere, sobre los estados financieros adjuntos, que podrian resultar de la aplicacién
de estas disposiciones sebre el monto de los tributos de ta Compaiiia.

5. Como se explica en las notas 2 (¢) v 3 a los estados financiercs, al 31 de diciembre de 2008 vy
2007. la Compafiia presenta cartera de clientes con mas de 90 dias de antigledad por
aproximadamente US$ 450,631 y US$ 416,127, y a las mismas fechas se presenta como
provision para cuentas incobrables por USS 31,720. Las Normas Ecuatorianas de Contabiidad
"NEC" requieren que la Companria establezca una metodologia para determinar la provision en
forma razonable en la cartera de clientes antiguos; por lo que los estados financieros no incluyen
el ajuste por la desviacion en esta norma de contabilidad.



=

e A

A

6. Los estados financieros no consolidados adjuntos del aio 2008 y 2007 han sido preparados con

el propdsito de cumplir con los requerimientos de Ja Superintendencia de Compafiias de la
Republica del Ecuador, por fo que no se presentan en forma consolidada con sus subsidiarias
(inversiones en acciones en las cuales se posee mas del 50% de las acciones con derecho &
voto).  Adicionalmente tal como se expiica en la nota 2 (f), las inversiones en acciones en las
cuales la Compafia posee mas del 20% de participacion, estan registradas al valor de
participacion patrimonial del 31 de diciembre del 2002. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
requieren que los estados financieros se presenten en forma consolidada con los de sus
subsidiarias y que las inversiones en acciones en las cuales se poseen mds del 20% de
participacion con derecho a voto sean zjustadas anualmente al cierre de los estados financieros
de la Companiia. Debido a estas situacionss los estados financieros de la Compafiia no incluyen
los efectos de los ajustes por la faita de consolidacion de los estados financieros y del registro de
las inversiones por el métado de participacion patrimonial.

En nuestra opinion. excepto por el efecto de los ajustes, de haberse requerido, que pudieran
haberse determinado como necesartos, si hubiésemos obtenido la documentacion mencionada
en los parrafos tercero y cuarto; y, excepto por ef efecto de los asuntos mencionados en los
parrafos quinto y sexto, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de CERAMICA
RIALTO 8. A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los resultados de sus operaciones, 1o$ cambios
en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con
Narmas Ecuatorianas de Coentabilidad.

Como se explica en Nota 1 a los estados financieros adjuntos, a partir del segundo semestre del
ano 2008. en el pais se han dado ciertas condiciones adversas a la economia nacional, en parte
influenciadas por la crisis financiera mundial, caracterizada principalmente por la baja
extraordinaria del precio intermacional de! petrdleo, reduccién del fluje de remesas de los
migrantes y decrecimienta de la actividad economica. A la fecha de emision de esle informe, no
es posible determinar el efecto que tendrdn las  condiciones mencionadas scbre el
comportamiento futuro de la economia nacional v, sus posibles efectos en la posicion financiera
y resuitados futuros de fs Compadiia. En tal virtud los estados financieros adjuntos, deben ser
leidos e interpretados a la luz de la situacion descrita

Tat coma se explica en la nota 6 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2007, la
Compariia registrd como aportes para fuluras capitalizaciones el valor de US$ 5,157,354,
correspondiendo US$ 3,766,377 por la deuda asumida de su compaiiia relacionada {Ceramica
Andina C.A.), generando un pasivo a favor de Fininvest Overseas Inc. y US$ 1,390,877
transferida de las cuentas por cobrar mantenidas con Ceramica Andina C.A.. En el resultado de
gue su compania relacionada capitalice dicha deuda, Ceramica Rialta S.A. obtendra acciones de
la misma.

Quito, Engro 30 del 2009
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Registro en la Edgar Nufiez
Superintendencia de Representante Legal
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CERAMICA RIALTO S.A,

BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS Notas 2008 2007
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos 265.300 48.370
Cuentas por cobrar, neto de provision para cuentas por
cobrar de dudoso cobro de US$ 31,720 en
el 2008 y 2007 3 9.339.241 7.405.054
Inventarios 4 5.327.938 5.061.892
Pagos anticipados 90.529 12.797
Total actives corrientes 15.023.006 12.528.113
Propiedad, planta y equipo, neto de depreciacién
acumulada 5 9.493.174 9.272.248
Inversiones de largo plazo ] 6.080.137 5.989.054
Otros activos 11.192 9.774
Total activos 30.587.509 27.799.189
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Pasivos corrientes:
Sobregiros bancarios - 27.258
Préstamos bancarios y vencimientos corrientes de la
deuda a largo plazo 7 3.085.398 3.448.349
Cuentas por pagar 8 11.183.695 10.039.117
Pasives acumulados 9 951.984 536.669
Total pasivos corrientes 15.221.077 14.052.393
Pasivos a largo plazo:
Deuda a largo plazo 7 2.762.477 4.348.614
Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio 10 237.667 179.238
Total pasivos a largo plazo 2.990.144 4.527.852
Total pasivos 18.211.221 18.580.245
Patrimonio de los accionistas (véase estado adjunto) " 12.376.288 9.218.944
Total pasivos y patrimonio de los accionistas 30.587.509 27.799.189

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros



CERAMICA RIALTO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

_Aio gue terming el 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2008 2007
Ventas netas 17.135.122 11.872.827
Costo de ventas (10.419.099) _ (8.468.176)
Utilidad bruta en ventas 6.716.023 3.404.651
Gastos de operacién
Gastos de ventas (746.013) (373.767)
Gastos de administracién {407.150) (436.625)
Total gastos operativos {1.163.163) (810.392)
Utilidad neta de operacién 5.562.860 2.594.259
Otros ingresos y (gastos):
Intereses pagados (714.203) (902.520)
Intereses ganados 50.776 47.734
Otros ingresos 113.215 201.655
Otros ingresos (egresos) neto (22.422) (17.790)
Total gastos, neto (572.624) (670.921)
Utilidad antes de participacién de los empleados
y trabajadoers e impuesto a la renta 4.990.226 1.923.338
Participacién estatutaria {(117.909) (43.924)
Participacion de los empleados y trabajadores en las utilidad 12 {748.534) (288.801)
Impuesto a la renta 13 (966.439) (414.742)
Utilidad neta 3.157.344 1.176.171
Utilidad por accion 2-k 0,025 0,012

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros
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CERAMICA RIALTO S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Afio que terminé el 31 de diciembre de! 2008 y 2007
(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

2008 2007
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 15.5508.343 10.337.270
Efectivo pagado a proveedores y empleados (11.005.732) (7.603.876)
4.553.611 2.733.39%4
Impuesto a la renta (966.439) (414.742)
Intereses pagados (714.203) (902.520)
Intereses recibidos 50.776 47.734
Ofros ingresos (gastos), netos 90.793 183.865
Efectivo neto provisto por las actividades de

operacién 3.014.538 1.647.731

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Compras de propiedad, planta y equipo (810.262) (603.860)
Efectivo pagado por cuenta de compafiias relacionadas - -

Efectivo neto utilizado por las actividades de
inversion (810.262) (603.860)

Flujos de efectivo de las actividades de
financiamiento:
Sabregiros bancarios
Efectivo pagado por obligaciones bancarias (1.987.348) (2.068.758)
Efectivo recibido por obligaciones bancarias 975.396
Efectivo recibido de compafiias relacionadas - -

Efectivo neto utilizado por las actividades

de financiamiento (1.987.346) (1.093.362)
Disminucién del efectivo y equivalentes de efectivo 216.930 (49.491)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 48.370 97.861

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 265.300 48.370




CERAMICA RIALTO S.A.

ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continda)

Aifio que terminé el 31 de diciembre del 2008 y 2007

{Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo provisto
por las actividades de operacion:
Utilidad neta

Cargos a resultados que no representan flujo de efectivo:
Provision para cuentas por cobrar de dudeso cobro
Depreciacién de propiedad, planta y equipo
Amortizacion otros activos

Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Disminucién en gastos pagados por anticipado
Aumento en cuentas por pagar
Aumento (disminucién) en pasivos acumulados
Aumento (disminucién) en provisicnes a largo plazo
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion

2008 2007
3.157.344 1.176.171
. 10.275
589.336 657.120
- 28.812
(2.005.270)  (1.535.557)
(266.044)  (1.940.811)
(79.150) 28,424
1.144.578 2.933.644
415.315 223648
58,429 66.005
3.014.538 1.647.731

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros



CERAMICA RIALTO S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida el 8 de enero de 1979, en la ciudad de Cuenca - Ecuador, con el objeto de
fabricar y comercializar articulos de ceramica en general y especialmente ceramicas para pisos y
paredes.

A partir del segundo semestre del afio 2008 y parcialmente como resultado de la crisis financiera
mundial, la economia ecuatoriana se ha visto afectada principalmente por la baja extraordinaria del
precio del petréleo en los mercados internacionales, base importante del financiamiento de su
presupuesto nacional, reduccién significativa y sistematica de las remesas de los migrantes. Estas
condiciones, a nuestro entender, de no revertirse en el corto plazo, pedrian estimular a que nuestro
pais entre en un proceso recesivo, a consecuencia de la reduccién de su actividad econdmica,
incremento en la tasa de desempleo y eventual expatriacién de capitales.

E! Gobierno Ecuatoriano se encuentra adoptando algunas estrategias y medidas para poder palear
esta situacion, entre las cuales constan el reajuste del presupuesto general del estado, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emision de bonos del estado, gestiones para obtener créditos externos
con Organismos Multilaterales, restriccion de importaciones, creacién del impuesto a la salida de
capitales entre otras.

A la fecha de emisiéon de este informe, no es posible determinar el efecto que tendrén las
condiciones mencionadas sobre el comportamiento futuro de la economia nacional y, sus posibles
efectos en la posicién financiera y resultados futuros de la Compaiia. Los estados financieros
adjuntos, deben ser leidos e interpretados a la luz de la situacién descrita

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases para la preparacién de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacion Nacional de Caontadores Publicos del Ecuador en
diciembre del afio 2000 y 2002, las cuales fueron adoptadas por la Superintendencia de Compadias y
el Servicio de Rentas Internas de la Republica del Ecuador. Estas normas fueron tomadas de las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC); sin embargo, no todas las Normas Internacionales de
Contabilidad han sido emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador o las emitidas
no han sido actualizadas en funcién de los cambios o enmiendas introducidas en las Normas
Internacionales de Contabilidad; en aquellas situaciones especificas que no estan consideradas en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad se aplican las practicas establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compariias del Ecuador.

La Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador mediante Resolucién No. 06.Q.ICI-
004 del 21 de agosto del 2006 publicada en el Registro Oficial 348 de! 4 de septiembre del 2006,
establecié que a partir del afio 2009 las compafiias domiciliadas en la Republica del Ecuador deben
preparar sus estados financieros en base a las Normas de Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF's) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC's) emitidas por la Junta de Normas
internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés).



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{continua)

a) Bases para la preparacion de los estados financieros
(continda)

Mediante Resolucion No. 08.G.DSC del 20 de noviembre de 2008 la Superintendencia de Compafiias
del Ecuador prorroga la entrada en vigencia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF's) y establece el siguiente cronograma de aplicacion obligatoria:

1} Aplicardn a partir del 1 de enero del 2010: Las Compafiias y los entes sujetos y regulados por la
Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compafias que ejercen actividades de auditoria
externa.

Se establece el afio 2009 como pericdo de transicion; para tal efecto, este grupo de compariias y
entidades deberdn elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con cbservancia de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF* a partir del ejercicio econdmico del afo
2009.

2) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011; Las companfias que tengan activos totales iguales o
superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compafiias Holding ¢ tenedoras de
acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las compafiias de
economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del
Sector Publico; las sucursales de compariias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales,
paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas
formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de compalfiias y
entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIiF" a partir del ejercicio econémico del afio
2010.

3) Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compaiiias no consideradas en los dos
grupos anteriores. Se establece el afic 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo de
compafiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las
Normas Internacicnales de Informacién Financiera “NIIF”, a partir del afio 2011.

b)  Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros contabies de la Compafiia se presentan en Dolares de los
Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por !a Republica del Ecuador a pariir de
marzo del afio 2000.

c) Estimacién para cuentas incobrables

La provision para cuentas incobrables se registran en los resultados del ejercicio, en base al
porcentaje establecido por las disposiciones tributarias vigentes y se disminuye por los castigos de (as
cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.

d) Inventario

Los inventarios de materia prima y suministros se registran a su costo de adquisicion y los inventarios
de producto terminado y en proceso se contabilizan al costo de produccion incurrido (costo de la
materia prima, mano de obra y gastos de fabricacion). El costo de ventas se determina por el método
promedio penderado el cual no excede a su valor neto de realizacion.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continda)

d) Inventario
(continta)

Los inventarios en transito se contabilizan al costo de los diferentes pagos efectuados.

La comparifa establece provisiones para aquellos inventarios obsoletos, la cual es registrada en los
resultados del afio y se deduce por las bajas de los inventarios obsoletos o dafados (en el afio 2007
no se efectud dicha provision}.

e) Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se presenta neto de la depreciacién acumulada y estan registrados al
costo de adquisicidn, excepto aquellos adquiridos antes de marzo del 2000, gque se presentan a una
base que se aproxima al costo histérico medido en délares, de conformidad con la Norma Ecuatoriana
de Contabilidad (NEC) 17; y, aquellos provenientes de la fusién de las operaciones con la Compafiia
Ceramica Cuenca C. A. que estan registrados al valor del avaldo determinado por un perito
independiente.

La propiedad, planta y equipo se deprecia utilizando el método de linea recta, en base a la vida atil
estimada.

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el beneficio
econdmico futuro esperado de la propiedad, planta y equipo se reconoce como un gasto cuando se
incurre.

El costo y la depreciacién acumulada de los activos fijos vendidos o retirados se reducen de las
cuentas respectivas cuando estos son vendidos o dados de baja y la diferencia se reconoce en los
resultados del ejercicio en el cual se origina la transaccion.

f Inversiones a largo plazo

Las inversicnes a large plazo constituyen acciones y aportes para futuras capitalizaciones, las cuales
estan registradas por el método de participacién patrimonial del 31 de diciembre del 2002 y al valor del
efectivo entregado como aportes para futuras capitalizaciones. El efecto del ajuste de las inversiones
por el método de participacién pairimonial se reconoce en los resultados del gjercicio (en el afio 2002).

g} Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la derivacién de
costos asociados o por la posible devolucion de los bienes.

Los gastos se reconocen cuado se causan.
f)  Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

Las provisiones para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio establecidas en las leyes
laborales ecuatorianas, son determinados en base a los estudios actuariales realizados por una
empresa profesional independiente y se registran con cargo a los resuftados del ejercicio. La
Compafiia tiene como politica contabilizar las reservas para aquellos empleados cuya antigledad es
superior a los 10 afios.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{continta)

i) Participacion de los empieados y trabajadoeres en las utilidades

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los empleados y trabajadores tienen derecho a una
participacion del 15% sobre las utilidades anuales, esta provision es registrada con carge a los resultados
del gjercicio en que se devenga.

i)] Impuesto a larenta

La provision para impuesto a [a renta se calcula mediante la tasa de impuesto del 25% aplicable a las
utilidades gravables no reinvertidas del afio y la tasa de impuesto del 15% sobre el monto de las
utilidades capitalizadas en el ejercicio posterior. En el afio 2007, se aplica la tarifa del 25% sobre las
utilidades gravables y si 'a Junta de Accionistas decide reinvertir las utilidades, se aplica Ia tarifa del 15%.

k) Utilidad por accién ordinaria

La utilidad por accién ordinaria se calcula considerando el promedio ponderade de acciones en
circulacion durante el afio. El promedio de acciones en circulacion fue de 124 375,000 en el afic 2008 y
97,250,000 en el afio 2007, de US$ 0,04 de cada una.

i} Uso de estimados

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad
requiere que la Administracién de la Compafia realice estimaciones y supuestos que afectan los
saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha de los estados
financiercs. Los resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones y tales diferencias podrian
ser significativas.



NCTA 3 - CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, comprende:

2008 2007
Clientes
Nacionales:
Terceros 2,588,704 2,660,405
Partes relacionadas 2,614,076 1,130,326
5,202,780 3,790,731
Exterior - Terceros 312,535 157,129
Total Clientes 5,515,315 3,947,860
Compafiias relacionadas 2,833,856 2,550,518
Anticipos a proveedores 263,300 158,189
Anticipos de impuesto a la renta 27,890 67,920
Retencién en |a fuente 185,285 282072
Impuesto al Valor Agregado - IVA 73,324 70,888
Retenciones en la fuente de afios anteriores 90,844 22,250
Otros 281,147 337,077
3,855,646 3,488,914
Provisién para cuentas incobrables (31,720) (31,720)
9,339,241 7,405,054

Las cuentas por cobrar de clientes tienen un plazo de hasta 60 dias y no devengan intereses. Los
clientes def exterior estén domiciliados en Colombia, Haiti y Estados Unidos.

El saldo de las retenciones en la fuente constituyen los valores retenidos por los clientes de la
Compalfiia en las ventas efectuadas y los anticipos de impuesto a la renta corresponden a los valores
pagados por la Compafia tomando como base el impuesto generado en el afio anterior menos las
retenciones en la fuente que le fueron realizadas, los cuales son compensados con &l impuesto a la
renta del afio corriente. E! saldo de las retenciones en la fuente de afios anteriores constituye el
exceso de la compensaciéon con el impuesto a la renta, el cual puede ser recuperado mediante
solicitud al Servicio de Rentas Internas - SRI.

El siguiente es e} movimiento de provisién para cuentas incobrables:



NOTA 3 — CUENTAS POR COBRAR

{contintia)
2008 2007
Saldo al inicio del afo 31,720 21,445
Cargo a resuitados del ejercicio - 10,275
Saldo al final del afio 31,720 31,720
NOTA 4 — INVENTARIOS
Al 31 de diciembre, comprende:
2008 2007
Materia prima y materiales 1,579,363 1,102,583
Productos terminados 2,325,767 878,663
Productos en proceso 244 704 251,002
Repuestos 703,406 761,833
Combustibles y lubricantes 54,756 51715
Importaciones en transito 423,627 78,972
5,331,623 3,124,768
Provision para absolescencia de inventarios (3,687) (3,687)
5,327,936 3,121,081

La provisién para obsolescencia de inventarios no registra movimientos contables en los afios 2008 y
2007.



NOTA 5 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, comprende:

Porcentaje
anual de
2008 2007 depreciacion
No depreciables:
Terrenos 1,857,562 1,857,562
Construcciones en curso 454,605 454,605
2,312,167 2,312,167
Depreciables:
Edificios e instalaciones 3,765,390 3,765,388 5y10
Maquinaria y equipo de planta 13,356,915 12,552,955 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 161,150 155,060 10
Vehiculos 95253 95253 20
Otros - 2,983 20
17,378,708 16,571,619
Oepreciacion acumulada (10,197,701) (9,611,538)
9,493,174 9,272,248

El movimiento de la propiedad, planta y equipo durante los afios terminados el 31 de diciembre, fue el
siguiente:

2008 2007
Saldo al inicio del afio 9,272,248 9,325,508
Adiciones netas 810,262 603,860
Depreciacion (589,336) (657,120)
Saldo at finai del afio 9,493,174 9,272,248

La Compafiia el 1 de enerc del 2006 firm& un contrato de comedate con su compafia relacionada
Sanitarios Hypoo-Co S. A por el plazo de 5 afos, para €l usc de ciertos terrenos, edificios y
magquinaria que esta en el anexo adjunto al contrato y que son de su propiedad. En este contrato
Ceramica Rialto S.A. cede a su compafiia relacionada para el uso en calidad de préstamo gratuito y
en el cual la comparia relacionada se compromete al mantenimiento, conservacion y pago de los
gastos que originen estos, asf como el pago de los servicios basicos gque demanden estos.



NOTA 6 - INVERSIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre, comprende;

Porcentaje
de Valor
2008 2007 participacion Nominal
Inversiones en compaiias:
Interborder S. A. 247,724 247,724 40.00 63,200
Inmobiliaria Cermosa S. A. 212,346 212,346 30.00 €00
Meprelpa S. A 108,928 108,928 13.26 11,400
Explotacién Minera $. A. - Explominas 33,000 8,000 (a) @)
Acosaustro S.A. 5,142 5,142 11.86 8,304
Seguros Unidos C. A. 11,685 11,685 {a) (@
Cartorama C. A 72444 72,444 2.00 21,600
Universal Holding Group 200 200 2.00 200
Ceramicasa S.A. 60 60 2.00 60
Explosur S.A. 11,014 14 {a) (a)
Zamicon S.A. 311 311 1.00 20
702,854 666,854
Aportes para futuras capitalizaciones:
Ceramica Andina S.A. (1) 5,157,354 5,157,354
Interborder §. A. 92,480 92,460
iporsan S, A. 42,946 42,948
Meprelpa S. A. 29,440 29,440
Ecuatotiana de Artefactos S.A. “ECASA” 35,083 -

5,357,283 5,322,200

Tatal inversiones en compafiias y aportes
para futuras capitalizaciones 6,080,137 5,989,054

(a) Informacion no disponible.

(1) En el afio 2007, la compafia registré como aportes para futuras capitalizaciones el valor de US$
5,157,354, de los cuales US$ 3,766,377 se generaron por la deuda asumida de su compaiifa
relacionada, generando un pasivo a favor de Fininvest Overseas Inc. y US$ 1,390,977 transferida
de las cuentas por cobrar a Ceramica Andina C.A.. En el resultado de que Ceramica Andina C.A.
capitalice dicha deuda, Ceramica Rialto S.A. obtendra acciones de fa misma.



NOTA 7 - PRESTAMOS BANCARIOS A LARGO PLAZO

Vecimientos
corrientes Total Deuda Fecha
Préstamos deladouda obligaciones a de Tasa
de corto alargo bancaras largo vencimiento de
2008 plazo plazo corrientes plazo final interés
Austrobank Overseas Ltd. - 36,161 36,161 - 2008 Junioy Agosto 12.00
Banco de Guayaquil C.A. - 1,180,398 1,190,398 548,288
Banco Bolivariano C.A - 76,389 76,389 - 2009 Noviembre 975
Fininvest Overseas Ltd. - 1,453,542 1,463,642 1,204,179 2008 Diciembre 12.00
Banco Intemacional S.A. - 328,908 328,908 - 2009 Qctubre 9.5y 10
Alamo Investments Inc. (1} - - - 1,000,000 Sinplazo
- 3,085,398 3,085,398 2,752,477
2007
Austrobank Overseas Ltd. - 757,722 757,722 36,171 2008 Junio y Agosto 12.00
Banco de Guayaquil C.A. 181,503 - 181,503 - Saldo vencido
Banco Bolivariano C.A. - 83,333 83,333 76,389 2009 Noviembre 875
Fininvest Overseas Ltd. - 1,746,470 1,746,470 2,807,146 2008 Diciembre 12.00
Banco Intemacional S.A. - 680,321 680,321 328,908 2009 Octubre 9.5y10
Alamo Investments [ne. (1) - - - 1,000,000 Sinplazo
181,503 3,267 846 3,449,349 4348614

(1) Corresponde al aporte para futuras capitalizaciones.

Los préstamos otorgados por Bance Bolivariano C. A. y Banco Internacional S. A. tienen la garantia
solidaria de compaitias retacionadas.

El saldo de Alamo Investments Inc. no tiene fecha de vencimiento especifica y no devenga tasa de

interés.



NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, comprende:

2008 2007
Proveedores
Nacionales:
Terceros 462,929 113,303
Compariias relacionadas 4,315,969 3,450,121
4,778,898 3,563,424
Exterior - terceros 6,397 97,489
Total Proveedores 4,785,295 3,660,813
Compariias relacionadas 3,165,008 4,311,704
Participacion estatutaria 452,844 365,327
Dividendos por pagar accionistas 383,747 383,747
Aportes y retenciones por pagar al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 29,774 11,891
Sueldos por pagar 69,027 -
Anticipos clientes 11,944 7,841
Retenciones por pagar 156,405 176,629
Impuesto a la renta compafiia (véase nota 12) 966,439 414,742
Otras 1,163,215 706,223
11,183,695 10,039,117

El saldo de las cuentas por pagar - participacion estatutaria al 31 de diciembre del 2008 y 2007
incluyen la provision para el pago al Directorio y Gerente General, |la cual es calculada después de la
participacion de los empleados y trabajadores en las utilidades.

NOTA 9 — PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre, comprende:

2008 2007
Provisiones beneficios sociales 77,475 30,664
Participacion a trabajadores del afio (véase nota 12) 748,354 288,501
Participacion a trabajadores de afios anteriores 126,155 217,504

951,084 536,669
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NOTA 10 — JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

E!l movimiento de las provisiones para jubilacién patronal y bonificacion por desahucio por los afios
terminado el 31 de diciembre, es comoe sigue:

Bonificacion
Jubilacion por Totai
Patronal Desahucio
Saldos al 31 de diciembre del 2006 91,488 21,745 113,233
Cargado al gasto del afo 75,849 - 75,849
Pagos efectuados . - (9,844) (9,844)
Saldos al 31 de diciembre del 2007 167,337 11,901 179,238
Cargado al gasto del afic 25,484 32,945 58,429
Pagos efectuados - - -
Saldes al 31 de diciembre del 2008 192,821 44 846 237 667

El saldo de la reserva para jubilacién patronal constituye la obligacion que tiene la Compafia de
reconocer una pensién a todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una
misma institucién, beneficio que de acuerde a lc establecido en el Cédigo de Trabajo se determina en
base a los afios de servicio promedio de la remuneracién anual percibida por los empleados.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 185 del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio, el empleador benificara al trabajador con el equivalente al 25% de la
ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados.

La Compaiifa acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios consultores.

NOTA 11.- PATRIMONIO

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2008 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de
145,000,000 acciones de US$0.04 cada una (117,500,000 acciones de US$ 0.04 cada una para el afio
2007).

Reserva Legal

La Ley de Compaidiias de la Republica del Ecuador requiere que las compafiias andnimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por loc menos el
50% del capital social de la compariia. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto
en caso de liquidacion de la compafiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la
porcion que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las cperaciones.
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NOTA 11.- PATRIMONIO
(continua)

Reserva de Capital

La reserva de capital constituye el saldo de los ajustes originados en la conversion de los estados
financieros a dolares de los Estados Unidos de América en marzo del aflo 2000. De acuerdo a las
disposiciones de la Superintendencia de Compaiilas este saldo no puede ser distribuido a los
accionistas y puede ser utilizado para aumento de capital o para absorber pérdidas.

NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renta difiere de la aplicacién de la tasa del 25% sobre las utilidades contables debido
a lo siguiente:

2008 2007
Utilidad antes de la participacion de los
empleados y trabagjadores en las utilidades
e impuesto a larenta 4,990,226 1,923,338
Participacion de los empleados y trabajadores
en las uiilidades 748,534 288,501
Utilidad antes de impuesto a la renta 4,241,692 1,634,837
Gastos no deducibles 433,362 541,150
Deduccién por incremento de empleades
y trabsjadores con discapacidad (491,733) -
Gastos para generar ingresos excentos - 21,448
Ingresos exentos - (142,985)
Base imponible: 4,183,321 2,054,450
Impuesto a la renta por capitalizacion de las
utilidades 119,088 148,305
Impuesto a la renta por utilidades a disposicion
de los accionistas 847,351 266,437
Impuesto a la renta del afio 966,439 414,742

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 25% puede
reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compaiila a través de aumentos en el capital
acciones. Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 la Companiia calculd el impuesto a la renta acogiéndose
& esta reduccion del impuesto a la renta.

Los dividendos que se distribuyen con cargo a utilidades gravadas a la tasa del 25% no estan sujetos
a impuestos adicionales.
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NOTA 13 — PRECIOS DE TRANSFERENGIA

Mediante Decreto Ejecutivo No.2430, del Suplemento del Registro Oficial No.494, del 31 de diciembre del
2004, se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario y sus Reformas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta, presentarén
en las oficinas del Servicio de Rentas internas el Anexo de Precios de Transferencia referente a sus
transacciones con estas partes, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de declaracién, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 58 del Reglamento, en la forma y con el contenido que establezca el
Servicio de Rentas Internas mediante resolucion general, en funcidn de los métodos y principios
establecidos en los articulos del suplemento.

Al respecto la Directora del Servicio de Rentas internas con fecha diciembre 30 del 2005 emitié la
resolucion DGER 2005-0640 publicada en el Registro Oficial No. 188 del 16 de enero del 2006, en la cual
se establece que los contribuyentes sujetos al Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto
acumulado superior a 300.000 délares, deben presentar el Anexc y el informe Integral de Precios de
Transferencia en los plazos determinados en el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario y sus Reformas.

El Servicio de Rentas Internas mediante la Resclucién NAC-DGER2008-0464 publicada en el registre
oficial No.324 del 25 de abril de 2008 establece que los contribuyentes del impuesto a la renta que
hayan efectuadc operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un misme
periodo fiscal en un monto acumulado superior a un millén de délares de los Estados Unidos de
América (USD 1'000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de precios de
transferencia. adicionalmente, aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo pericdo fiscal en un monto acumulado
superior a los cinco millones de délares (USD 5'000.000,00) deberan presentar adicionalmente al
anexo de precios de transferencia, el informe integral de precios de transferencia.

NOTA 14 — CONTINGENCIAS

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2008 y 2007 mantiene un litigio pendiente de resolucion por parte
del Tribunal de lo Contencioso y Administrativo en el cual PETROCOMERCIAL demanda a la Compaiiia
el pago de la diferencia en el precio entre el valor de comercializacion y el precio internacional Diesel y
Bunker que son utilizados por la Compafia. El sustento de la demanda por parte de
PETROCOMERCIAL es que la Compairiia realiza operaciones de explotacion minera, lo cual de acuerdo
con las disposiciones vigentes por parte del Ministerioc de Energia y Minas el precio que deben pagar las
Compafiias gque se dedican a la explotacion minera son los precios que rigen en el mercado
internacional. La Compariia ha apelado ante el Tribunal de lo Contencioso y Administrativo, manifestando
que la actividad de la Compariia es fabricacién de ceramicas de pisos y paredes y que su actividad no
esta relacicnada con la exploracion y expiotacion de minas o recursos naturales. A la fecha se han
presentado todos los argumentos necesarios para desvirtuar la demanda presentada por
PETROCOMERCIAL vy de acuerdo con los asesores legas y la Companla existen los argumentos
suficientes para desvirtuar la demanda planteada, por lo que no consideran necesario realizar un
provisién para este reclamo. En el caso de un fallo adverso los estados financieros no tienen una
provisién para este evento.

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisidn de estos estados financieros, Enero 30 de 2009,
no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracién de la Comparifa, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus
notas.




