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" INFORME D ORES INDEPENDIE

" A la Junta de Directores y Accionistas de
CERAMICA RIALTO S, A.:

1. Hemos auditado cl balance general adiunto de CERAMICA RIALTO §. A. al 31 de diciembre
del 2003, y loa comrespondientes cstados de utilidades, evolucién del patrimonio do los
accionistas v de flujos de efectivo por ¢l aflo terminado en esa fecha. Estos estados financieros
son responsabilidad de la administracién de 1a Compafifa. Nueztra responsabilidad es expresar
una opinion sobre ¢stos estados financieros basados en nuéstra auditorla. Loz estados
financieros de ta Compaiiia 2l 31 de diciembre del 2002 feeron auditados por otrog auditores,
cuyo informe de fecha 28 de marzo del 2003 conficne una opinién sin salvedades sobre dichos
estados financicros.
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2. Excepto por lo indicado en ¢l parrafor3, cfectuamos nucstra auditoria de acuerdo con normas de
auditorfa gemeralmente aceptadas en Ia Repiblica del Ecuador, Estas normas requieren que
planifiquemos y ofectuemos la suditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditorfa incluye el examen, a base
do prucbas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas ¢n
los estados financieros, Una auditoria incluye también la evaluacidn de los principios de
contabilidad utilizados y de lag estimaciones importantes hechas por la administracibn, asf
como una evaluacion de la presentacidn de los ¢stados financicros cm su conjunio.
Consideramos que nuestra auditorfa provee una base razonable para expresar una opinién.
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3, Al 31 de diciembre del 2003, no obtuvimos informacién suficiente y competente que permita
satisfacenos sobre la rezonabilidad de: a) el saldo de la deuda a larpo plazo por
aptoximadamente US$ 4.956.000 y del saldo de [os gastos fineneieros por aproximadamente
US$ 545.000; b) del reavahio de log activos fijos cfectuado en el aflo 2002 y registrado en Jos
rabrog de propiedad, planta y equipo y superdvit por revaluzcidn en aproximadamcnte
USS$ 2,814,000, respectivaments. En adicion, no nos fue factible satisfacernos de la existencia
de propiedad, planta y equipe por sproximadamente USS 820,000, asl como no obtuvimoes
respuesta a nuestras sollcitudes de confirmacién de las instituciones financicras con gquienes

r mantiene depdsitos monetarios por aproximadamente USS 120,000, No nos fue factible
Tt determinar el efecto que estos asuntos pedrian tener en los estados finsncicros adjuntos,
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4. La Compafifa, al 31 de diciembre del 2003 mantiens activos xmproducuvos por
aproximadamente USS 600,000 scbre los cuales no ha adoptade una metodologia para estimar y
registrar Ta pérdida probable cuando ¢l valor en libros cxcede 2 su valor recuperable, Bl efecto
de esta desviaciém en la situacién financiera de la Compaflia y en los resultados de operacién no
ba sido determinado.

5. Tal coma se explica mas ampliamente en la nota 4 a los estados financieros, la Compaida debido

S a 1a integracion de] negocio efectia transacciones importantes con sus partes relaciopadas,
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6. En nuestra opinidn, excepto por los- efectos de tales ajustes, si hubiese alguno, que podrim
haberse considerado necesarios, si hubiésemos obtenido 1a documentacidn indicada en el pirrafo
3, y excepto por los efectos sobre los estados financieros del asunto que se indica en el pamafo 4,
loa estados financieros mencienados en ¢l pérrafo 1, presentan razonablements en todos los
aspectos importaates, la situacién financiera de CERAMICA RIALTO S. A. al 3] de
diciembre del 2003, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y normas o pricticas de conmtabilidad establecidas ¢ permitidas por la
Superintendencia de Compafiias dc la Repiiblica del Ecuador.

M&RO%ANDE OR CIA. A,

Representante Legal
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