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Febrero 19 de 2014
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de CERAMICA RIALTO S.A.

Hemos auditado el estado de situacion financiera de CERAMICA RIALTO S.A. al 31 de
Diciembre de 2013, y los cormespondientes estados de resultados integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asl como un
resumen de las politicas importantes de contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabiidad de la Admnistracion por los E stados Financeros

La responsablidad por la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de acuerdo con las Normas Intenacionales de Informacion
Financiera, corresponde a los administradores de la compafia. Esta responsabilidad
incluye: cumplir con los principios de control interno, y, disefar, implementar y mantener
politicas de control inerno adecuadas para evitar la presentacion de errores de
importancia relativa, ya sea por fraude O emor. también es su responsabilidad la
aphcacion de politicas contables apropiadas, y la adopcion de estimaciones razonables
de acuerdo a las circunstancias

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros que
se adjuntan, basada en nuestra auditoria Efectuamos Nuestra auditonia de acuerdo a las
Normas Intemacionales de Auditoria, las cuales exigen que cumplamos con
requerimientos éticos. planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener una
segundad razonable acerca de si los estados financieros estan lbres de errores
ot

Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones presentadas en los estados financieros Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los nesgos
debido a fraude © error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, hemos tomado en
consideracion el control intemo imperante y pertinente a la preparacion, y presentacion
razonable de los estados financieros de la entidad, en orden a disef\ar procedimientos
de auditoria adecuados a las Circunstancias, pero no con el Proposito de expresar una
Opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria tambeén incluye

lo apropiado de las politicas contables utikzadas y la razonabilidad de las
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estimaciones contables elaboradas por la Administracion, asi como la evaluacién de la
presentacion de los estados financieros en conjunto.

Cmbummmnhm&mwﬂaqmmmwonwﬁdenhy

Opinid

En nuestra opinion, los estados financieros que se adjuntan presentan razonablemente.
en lodos los aspectos importantes, la situacion financiera de CERAMICA RIALTO S.A.
u31mmmm13.dmmmmymmumw
ummmmmamm@!QgM!mma
Informacién Financiera.

Otros asuntos
Los estados financieros de CERAMICA RIALTO S.A. al 31 de Diciembre de 2012

memm.mwﬁmmmedu
de Febrero de 2013.
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CERAMICA RIALTO S.A.

ESTADO DE SiTUACION FINANCIERA
Al 31 de Didembre de, 2013 y 2012
(en US délares)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras
Inventarios
Impuestos corrientes

Aclivos no corrientes
Inversiones
Propiedad, planta y equipo
Impuestos diferidos

Total activo

Activo contingente por contra
PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras
Cuentas por pagar financieras
Impuestos corrientes
Provisiones

Pasivo no corriente
Provisiones por beneficios soclales a empleados
Otros pasivos

Total pasivo

Patrimonio
Capial social
Acciones en tlesoreria
Apones para futura capitalizacién
Reserva legal
Reserva facultativa
Reserva de capital
Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF
Resultado de ejercicios anteriores
Resultado integral del ejercicio
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Pasivo contingente

Las notas adgurtas son parte irtegral de los estados Snancwros 3

13
14

15

16

2013 2012
591.003 210 497
15285334 12.401.007
6.460.725 5914 656
640.509 582 246
22977572  19.108.406
11.929.876 11934 741
15.727.829 15.449.266
. 74 223
27.657.705  27.458.230
50.635.276 46.566.636
493.105
7.683 505 7.256.198
1.121.270 4112 564
2019574 1.577.064
617.542 598.256
11.441.892 13.544.082
689,850 669 956
1.000.000 1.000.000
1.680.850 1.669.956
13431741 15.214.037
20.250 000 17.250 000
(21 572) (21.572)
98 340 98 340
3603182 2957419
6.244 502 5.216.166
3.348 353 3.348 353
(369 057) (294 .835)
(1.229.608) (1.229.608)
5579395 4.028.336
37.503.535 31.352.599
50.635.276 46.566.636
493.105




CERAMICA RIALTO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por los afos terminados en Diciembre 31, 2013 y 2012
{en US ddlares)

Ingresos de actividades ordinarias 17
Costo de ventas

Utilidad bruta

Participacion en las ganancias de asociadas y negocios conjuntos

Otros ingresos

Gasto de ventas 18
Gastos administrativos y generales 19
Costo financiero, neto

Otros gastos

Resultado antes de participacién a trabajadores, impuesto a la renta
y otras deducciones legales

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

32 300 522
(19.381.510)
12.919.012
263,039
72018
(1.747.879)
(1.136.254)

(725.289)
(142 548)

(1.440 344)
(1.704.318)
(645 763)
(232 475)

28923614
(18.336 082)
10.587.532

262 B0
105.741
(1.627.636)
(1.191.616)
(693.748)
(236 284)

(1.051.032)
(1.293 420)
{466 243)
(167.847)
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CERAMICA RIALTO S A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Anos terminados en Diclembre 31, 2013 y 2012
(en US dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros a chentes
Pagos a proveedores y empleados
Impuesto a la renta
Intereses pagados, neto

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectvo provervente de

Venta de propiedad, planta y equipo

Dwidendos recibidos

Otros ingresos recibidos
Efectvo usado en

Adquasicion de propiedad, planta y equipo
AGQUISICION de INversiones
Otros pagos efectuados

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectvo usado en

Préstamos a cono plazo . neto
Préstamos a largo plazo, neto
Pago Jubtacion Patronal y desahucio
Compra de acciones dé propia emision

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) de efectivo y equivalentes
Efectvo y equevalentes al inicio del afo

Efectivo y equivalentes al final del ano

Ls "ot aurtan on fare ehegral 3o K4 estadon Srancenot 6

2013 2
30915 268 212471
(24 953 423) (21 581 545)
(1.041 223) (1.293 420)
(726.011) (893 749)
4.194.601 1478087
113 600 .
363 039 262 890
72015 132 347
(1.219 850) (2.122.700)
. (146 950)
(142 548)
(8131.744) (1.874.413)
(2 929.216) (2 462 276)
62078) o
19.057) .
- (25 567)
{3.000.251) (2.487.843)
380506 (883.869)
210 497 1.004 366




CERAMICA RIALTO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afos termenados en Diciembee 31, 2013 y 2012
(en US dblares)
2013 2012
ResuRtado integral del ejercicio 5579295 4028336
Ajustes por partidas distintas al efectivo y actividades de operacion:
Gasto por deprecacones 825 942 806 429
Gasto provision cuentas makas 41 698 39599
Provision para jubilacion patronal 28 951 79228
Partcipacon a rabagadores 1.440 344 1.051.032
Impuesto a la renta 1.704 318 1293 420
Reserva legal 645 763 466 243
Paricpacion estatutana 232 475 167 847
Otros ingresos (72.015) (105.741)
Otros gastos 142 548 236 284
Dividendos recibos (363 039) (262 880)
4.626 987 317145
Variaciones en los componentes del capital de trabajo-
(Aumento) disminucion de cuentas por cobrar a chentes (1.385 254) (1.463 621)
(Aumento) disminucion de IMPUEestos antCPactos (1.041.223) 117 889
(Aumento) disMINUCION de iInventancs (546 069) 147 208
Aumento (Bisminucion) de cuentas por pagar a proveedores y empleados (3038 513) (3.122 966)
Aumento (disminucion) de intereses por pagar a2y :
(6.011.781) (4.321.400)
Elactivo provenients (uaade) en las operacionss —nasel e

L8 AOtat adbertan wor parte e sl e bia esiedos Y is 7




CERAMICA RIALTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ahos terminados en Diciembre 31, 2013 y 2012

1. Mdentificacion de la compania:
Ceramica Rialto SA.. es una sociedad andnima que fue constitiida en la Republica del Ecuador en enero de 1979 y fue
nscrita en el Registro Mercantl en enero del mismo ano. la direccion de su sede principal es Panamericana Norle km 8 1/2,

Cuenca, Ecuador. Su objeto social es la fabricacion de arliculos de cerdmica en general, especalments revestimientcs de
Caramica para pisos y paredes, y podra epecutar 10da clase de actos Civiles mercanties relacionados con el objeto principal

2 Bases de Preparacion de los Estados Financieros:
Los Estados Financieros de Cerdmica Ralto SA han sido preparados de acuerdo con las Normas infermacionales

de
Informacion Financera NIIF, de conformidad con la Resclucdn No. SC DS G 09.006 emitida por la Superintendencia de
Companias publicada en ef Registro Oficial 04 del 23 de Diciembrre de 2000,

3. Bases de medicion:
Efectivo y equivalentes

Comprende ¢l efectvo en caga, cuentas bancanas. deposdos a la vista y otras inversiones de gran liquidez y con vencmientos
inferioros a tres meses. Estas partidas se registran a su costo histonco y no difieren de su valor neto de realizacion.
Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable. el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las
Importaciones en transito se encuentran reQisradas a su COSID dé ANQUISICION. INCTementado por oS Qastos 08 IMPoracson
ncurridos hasta la fecha del estado de stuacion financiera

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos 10005 108 COSIOS NECESanos para la venta

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del iImpuesto A la renta por pagar cormente
Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (ributana) registrada durante ol aho. La utikdad gravable
diore de la utikdad contable, debido a las partidas de  ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no

seran gravables 0  deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se  calcula ubizando
las tasas fiscales vigentes al final de cada periodo

Propiedad, planta y equipo

Se regstran al costo, menos la depreciacion acumulada cormespondients. La depreciacion es calculada por el método de linea
recta durante la vida utl del activo, a tasas que se consideran adecuadas.

Pasivos financieros
Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacion contraida y los COSI08/Qasios Qenerados por esta se contabilizan

en el estado de resultados integral Las deudas financieras se presentan coOmMO PAsvOs NO comentes cuando su plazo de
venomiento excede 10s doce meses

Caramca Rako S A Notas 8 los setados dnarcewos ]



Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obigacsdn presente (ya sea legal o implicita) como resultado de
un SUCESO Pasado. s probable que ka Compania tenga que desprenderse de recursos ecoNGMICos para cancelar la obligacion,
¥ puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion

Bmmmmmﬂhmmummmmnm
presente, al fnal de cada periodo. tenvendo en cuenta los nesgos y las moeridumbres comrespondientes

Beneficios a empleados

La Compatia reconoce un pasivo y un gasto por la pamicipacion de los rabajadores en las utilidades de la Compainia. Este
m-m;nmu1aaummuMmﬂmm

ingresos

hmumwuhmwuuowm.muommumwm
Cualquier descuento, bondficacion o rebaga comercial que la Compania pueda olorgar

amu-mucﬂmmumym.amw.mauwum

m.nmnmwyumm.opumm.mmuhmpmwmmm
fiabilidad y es probabie que la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados de ka ransaccion

Gastos

Se registran al costo hstonico. Los costos y gasios se reconocen & meduda Que son INCUIMdos. independientemante de la fecha
N que s& electue el pago. y 50 rQISITan on @ Penodo de la esencia de la transacoion.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no s& cOMPeNnsan 108 ACIVOS y Pasivos, taMPOco 108 INgresos y gastos, savo
aquelios casos en los que la COmpensacién sea requenda o permitida por aAlguna NOMMa y esta presentacion sea of reflelo de la
esencia de la ransaccion.
mWymmmmmM.Mummmw.mhmu

compensacion y la Compania tienen la intencion de iquidar por su impone neto 0 de reakizar el Activo y proceder al pago del
Pasivo de forma simultinea, S0 prosentan Netos en resultados

Cordrmaca Rals 5 A Notas @ s estadon Srancer o 9




4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, esta COMpUesio por

Caja 9613 8613
Bancos

T 7 S—

§. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a Diclembre 31 de 2013 y 2012, fueron los siguientes:

2013 2012
Chentes * 5.779 551 5615329
Chentes refacionados ** 5103926 3874995
Comparias relacionadas *** 3304 628 1476738
Deudas de funcionarios y rabajadores 166 (2 B83)
Anticipo a proveedores 863 916 792 632
Otras cuentas por cobrae 402278 T 629
15.454 485 12528439

Prevasion para cuentas malas 1691 127

Total uss

Cotarrca Hato 5§ A Mofas 2 100 estadon b o 10



Cuentes no relacionados TOTAL CORRENTE | 1A MOAS | 31 AGODSAL | &1 A S0 DIAS | 91 A 180 DIAS '"u::. MAS 1 DeAl
Distnibwidores

Cat Ofvo Juan Carios 95 064 ™7 15881 557 LT 142 .
Mopa Duran CHstan Heinan 126.757 ™ 563 215 241 514 692 a0 ne
Carpeo Mogrovejo Francsco De Borja 144 667 81380 36012 27200 7 . . .
Corporacstn El Rosado S A 152 942 152 942 - . - - .

Comeroal Sy Economia Ledic S A 162 81708 2z 1798

Macias Vera Jenny Maria 522 005 401 409 119.794 803 v .

Morales Mora Yolanda Estela 1036 B4473 17.483 w5 - 680

Genaral S A 493N 118 908 29 463 '

Sanchez Sabando Danny José 202618 89252 102 789 10576 v » . v
Owros datribuidones 1644180 2340149 800 S62 76 31 11.004 aran2 100 784 288077
Caemies ool exyapomn 461138 a6 138 . . - . P
Cheres Varos 58 990 5 1558 7 396

Chentes relacionados TOTAL CORRENTE A DNAS | #1 A %0 DS
Kararmbos S A 4384 143 042 108 580 8§40 604 516 623224 1288558 280 078 85 121
Ralpesos S A 306 435 . $337 . T eed 2329
Interboro Transport S A 916 . . " . : 916
Carimica Andina S A 2008 . . 1787 m
Antesa S A 338 98 . 416 416 416 1248 32 080 304 342
Cartorama CA 7010 . . . . . 70 000 0
Estel S A 240 . ; . 2 58 . -
Swerwgea Ecuatonana S A a4 . . " ] ; : a9
Congas S A 572 . 572 . . - - -
Total uss 03926 42108 S31628 604932 629068 1289064 431706 624 5N

2013 012
Corteruca Ancina C A 60537 T6 0TS
C A Ecustorana de Cermica 30247 257 457
Kotamkos S A e 52 498
Sarstarios Hypoo-Ca S A 3013990 1045567
Inmobékaria Cermosa S A 113600 .
Explominas S A rew 7918
Ormeen CA. " 2734
Exploswr CA 25050 25050
Jamcon S A 5774 S$T14
Interbiorder S A 6672 3097

B I+
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6. Inventarios

Este rubro, al 31 de Diciembre de 2013 y 2012 se conforma de

Al 31 de Diciembre de 2013 y 2012, el rubvo inversionss pormanentes esth registrado a su valor en bros de la

siguente manera
2013 2012
Inmobikana Cermosa S A 212 348 212348
Sanitanos Mypoo S A 37320 37320
Mepreipa S A 248 928 248 928
Interborder 5 A 247724 247724
Ormiex S A 19.900 19 800
Explosur S A 19.714 19.714
Zamicom S A 4801 48011
Acosaustro S A 31.199 31199
Carnorama CA 72 444 72444
Explotacion Minera S A 102 000 102 000
Universal Holding Group 200 200
Seguros Unidos S A 11 685 11 685
Ceramicasa S A 1.710 1.710
Compei . 4 865
Aportes a futuras capitalizaciones 10 876 694 10 876 694
Total uss
8. Propiedad, planta y equipo
A Diclembre 31 de 2013 y 2012, los componentes de aste rubro fueron los siguientes
2913 012
Terrenos 1857 582 1857 562
Obras on proceso 847 897 923720
Montage en curso 4424753 5 066 082
Importacones en ransito 1415661 973 567
Edificsos 4 068 556 4143 688
Maquinaria 16192 977 14 879 B50
Equipo ge oficina 184 458 169 41
Vehiculos 235574 192 429
Mushies y anseres 73.405 76340
Instalacion de Maguinana 506 748 506 748
29.807.6%0 20788926
Depreciacion acumulada 14 1 1
Total uss IS8 1544936

01 012
3.800 434 3186 476
2219 506 2260 593

196 819 261674

875 913
7" — 7Y}

A Diciermbre 31 de 2013 Propieded planta y equpo por USD 1012 537.01 se
encontraban soportando gravamenss prendancs e hipolecanos para garantizar neas de

Creao CON INSHIUCIONES ANNCISras Nacionsles

Carsrwa Faalo S A Notas s kn satadon brarcasros
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9. Activo contingente por contra

AMomamla‘mmmnhmmumm
{Ver nota No. 16)

10. Cuentas por pagar comerciales y otras
A Diciembre 31 de 2013 y 2012, este rubro lo integraban

2013 2012
Proveedotes nacionales 1327 424 1.365 057
Proveedores del extencr . 219
Companias relaconadas 2 750 460 3112605
Paricpacidn a rabajadores 1.631 605 1.241.708
Partopacion estatutaria 1.108 640 048 234
Ovas cuentas por pagar 819636 558 840
Anticipos de chentes M4 26244
intereses por pagar
Total uss
11. Cuentas por pagar financieras
Este rubro, & 31 de dicembre de 2013 y 2012 se conforma por
2013 2012
Sobregeos ocasionales 8 598 103 3
Banco de Guayaquil 313.000 612900 *
Fininvest Ovorseas inc . 2534523~

Porckon corriente de deuda a largo plazo 872 1.749 *
R 1, W— 11"

* Comprende operaciones a tasas anusles que van del 988% o 11.5% a plazos que
varian entre 120 y 360 dias

* A diclembre 31 2012 comprende una operscion a la tasa anual 12%

“Cmmmsnmu“smmdﬂlmsstmlmm
varian entre 516 y 556 dias

12. Provisiones
A diclembre 31 de 2013 y 2012, estaba conformado por

2013 2012
Provision para cargas sociales 298 4 263614
Otras provissones 31911 234 642

Total uss

Coramua Hato S A Notas & ks estadcs tranceros L)




13. Otros pasivos
Awasamlaymizmmdmmmmuw.mymogm

de oblgaciones con Fininvest Overseas inc a favor de Alamo Investment Inc ., y Que lendria como 0esting un apone
para futuras captalzaciones

£ COTESPONOE @ i Provision para JUDIACON PaOnai, I MISMA QUe e registrada en

15. Capital social:

ﬂmmaum.manummmmwmwmummv
nominativas de cuatro contavos de dolar de los Estados Unidos de América cada una El capital social tene la

siguiente dstribucion
Porcentaje de !
Acclonistas Avilangs Domicilio
Coramica Andina § A 552% Ecuador
C A Ecuatoriana de Ceramica 86 Ecuador
Empronore Overseas iInc 0.2% Panama
Lemury Corporation 700 Panama
Accoones en tesoreria 0.1%
100%
16 Pasivo contingente:

A disembre 31 de 2013, Cerdmica Rialto S A mantenia propiedad. planta y equipo con gravamenes hipotecarnos y
prendancs en respaldo de lineas de Crédilo de una empresa relacionada, la misma que ascendian en el 2013 a USD
493108

17. Ingresos de actividades ordinarias
Este rubro al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se conforma por

2013 2012
Ventas de productos terminados 36 119 880 3233198
Otras ventas 41648 98 799

36.161.508 32430718

Devolucones y descuentos 3 860 98 507 1
VO 1 J— 111173

Corgmca Hato 5 A Notas & koo estadon Sranomeos. 5




18. Gastos de ventas
Por @l periodo terminado ol 31 de dicembre de 2013 y 2012, este rubro corresponde a:

2013 2012

Sueldos, salarios y olros gastos de gestion del

personal 761 430 612 882
Exportaciones 57.531 45020
Amendos 34,000 33.000
Publicdad 574 815 633.148
Servicios Basicos 42147 48576
Ferias 120.396 89053
Viaje y movilizacion 72183 55769
Sequros 12.108 16.008
Honorarios y servicios prestados 11,025 18052
Repuesios y suministros 3304 6 902
Ubdas de oficina 745 10828
Depreciaciones 3884 aarr
Prevision para cuentas malas 41 698 39598
Otros gastos 5634 14.016

19. Gastos administrativos y generales
El acumulado del ejercicio terminado ol 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponde a

2013 2012

Sueldos. salanos y olros gastos de gestion del
personal 154411 131228
Honorarios y senicios prestados 616 796 603 796
Servicios Basicos 15306 20123
Audiona 6261 18.700
Viaje y mowhzacion 39 922 46 039
Seguros 18017 321
Ammendos 16 800 14 404
Impuestos y contribuciones 167 699 206299
Utiles de oficna 7.708 7.157
Deprecacionas 805 794
Senacios socales 25632 27415
Software y telecomunicacionos 1.985 20 895
Gastos logales 8.400 8 400
Mantenimeento y matriculacion vehiculos 5068 10062
Otros gastos 50 42116
TR VS - — 7111
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