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e Independant mamber of @

Paredes Santos EuraAuditinternational

E ASOCIADDY CIA. LTOA

AUBITORES INDEFENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quita, 14 de febrero del 2013

A los Seficres Accionistas de:

CERAMICA RIALTO S.A.
Informe sobre log estados fnanciens

1. Hemos auddado los estados financieros que se acompafian de Ceramica Risfo S A, que
compranden el estado de situacitn financiera al 31 de diciembre del 2012 y lps comaspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patmmonio y de fujos de efectvo por el afic
terminado en esa fecha, asi como un resumen de |as pofiticas contables significativas y otras notas
exphcativas.

Responsabiicad de la Admirvstracidn de la Compafia por 108 estados financienns

2 La Administracidn de Ceramica Rialto 5A es responsabla de la preparacian y presantacidn
raronabie o eslos eslados financhercs de acwerdo con Mormas InleMmacionales da Infonmasidn

Financiera MIIF y del control interno necesario para permitr |a preparacion de los estados fnancisros
que estén lores ce dislorsiones significativas, debido a fraude o ermor.

Responsahiidad del audiior

3 MNuesta responsabllidad es exprésar una opnion sobre esios ssiados financiercs basados en
niwestra audiora. Condupmos nuesira sudiona de acuerdo con Nommas intemacionales de Auditoria,
Dichas normas requieren que cumplamos con requisilos élicos y planifiquemos y realicemos la
suddonia para oblensr cerieza razonable de gque los esiados fnanciercs no estdn afectados por
distorsiones significatvas. Una auditoria comprende la aphcacion de procedimisnios desbnados 3 la
obiencion de |a evidencia de auditoria sobre las camtidades y revelaciones pressntadas an los
astados financiercs. Los procedimientos saccionados depanden del juicio del auditor @ Incluyen la
sviluacion del riesgo de distorsiones significativas en los esindos fnancieros por fraude o error. Al
efeciuar esta evaluacidn de riesgo, ol suditor toma en consideracion los confroles intemos de la
Compafila. relovantes para la preparacidn y presentacsn razonable de sus estedos financieros, o fin
de cisehar procedimentos o8 auditor s adecuados a las ciftunsancias. perc no con &l proptalo de
Sxpresas una opinian sobre la efectividad del contral interno de la entidad. Uina muditcria tambeén
comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad utézecos son apropiados y de que las
esbmaciones contablas hachas por I8 Administrackhn son razonables, asl como una svaluscshn de ia
presentacion general de ks estados financeros Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos cbienido es suficiente y apropiada para proporcionar una base pan expresar nuesirs opinian
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.
Independent member of @
€uraAuditinternational

Paredes Santos

& ASOCIADOS CIA, LTOA
AUDITORER INDEPENDIENTES

Quito, 14 de febrero del 2013
A los Seflores Acclonistas de:
CERAMICA RIALTO S.A.

Opinitn

4. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de Ceramica Rialto S A, al 31-de diciembre del
2012, y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio termi en esa fecha,
de conformidad con Normas intemnacionales de Informacion Financiera NIIF.

ey éﬁe/ /
Santos & CHa Lida. Dr. Lu

No. De registro en la Socio
Superintendencia de No. de Registro Nacional
Compafiias: 327 De Contadores: 8376




CERAMICA RIALTO 5.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

[Expresados on délares estadounidennes)

Active
ACTIVD CORRIENTE
Efectvo y aquivalentes de efectivo
Cuentas y documentos par cobrar
Clentes comerciales
Ortras cuentas por cobrar
Inventanos
Totsl del activa comante

ACTNVO POR IMPUESTO DIFERIDO

INVERSIONES EN ACCIONES

PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO
Telal del active

PASIVO CORRIENTE
Cuentas y documentos por pager
Provesdores localas y exierior
Proveadores relacionadas
Oftras cuentas por pagar relacionadas
Varos acrsedores
Préstamas
Pasivo por impuestos cormeantes
Prervisiones sociales
Total del pasivo corrients

PRESTAMOS

BENEFICIOS DEFINIDOS

OTROS PASIVOS

PATRIMONIO (segun estado adjunio)

Total del pasivo y patrimonio

Notas 2012 2011
5 210497 1.064. 266
8 8362 02 B.i81.07s
7 3620 351 3 308,158
B 5014 858 6.061.554
18.108 408 18.715 551
74223 74223
8 116034 741 11.787.791
10 15 445 288 14.129 440
: e ————ee ey

220,768 1858 847

11 1.1456 470
ik 2758975 2683 120
553 554 I
12 4 1156883 4448373
13 1.579.352 1481 483
14 1157 850 33T BI2
13 1 14.082 548
. 2128.788
15 B50 B85 B11.065
16 1. 000 000 1.000.000
31 352 588 28 863 587
4B 588 536 44, 707 005

Las nolns explcatives anexas 1 @ 21 son pane integrante de los estados financiencs

s Bl N

Ing. Bofls Butbano Fanny Gonzaiez
Gerente Ganeral lﬁgﬂnwr:y Ganearal
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CERAMICA RIALTO S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresados en délares estadounidenses)

Notas 2012 2011
Ventas netas 28 923614 26145515
Costo de ventas {18.336.082) {16.318.240)
Utilidad Bruta 10.587 532 9.827.275
Gastos operatvos
Gastos de administracion (1.181.818) (871.813)
Gastos de ventas (1.627 836) (1.574.498)
Utilidad Operacional T.768.280 7.281.164
Resultado financieno (883.749) (883.870)
Otros ingresos (egresos) 132.247 276674
Utilidad antes de la participacién trabajadores
& iImpuesto a la renta ¥.008.878 8673 968
Participacion trabajadores {1.051.032) (1.001.095)
Impuesto a ia renta 17 {1.293 420) (1.188.183)
Resultado integral del afo 4,682 426 4508710

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son pares integrante da los estados financeros.

s Goollrn Z

Ing. Boris Burbano I anny Gonzalez
Gerente General Contador General
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CERAMICA RIALTO S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujos de efectivo generados por actividades
de operacion

Efectivo recibido de cientes
Efectivo pagado a proveadores y funcionanos
Resutado financero, neto
impuesto a ia renta
Otros Ingresos (egresos),neto
Efectivo neto provisio por actividades de operacitn

Flujos de efectivo aplicados a las actividades
de inversion:

Incremento da activos o8, néto
Incremento de inversiones en acciones

Electvo neto utilzado en aclividades de inversion

Flujos de efectivo proveniantas da actividades
de financiamiento:

Pancipacién estatutaria
Préslamos
Recompra de accionés de la Compadia

Efectivo nelo utiizado por actividades de financiamiento

Disminucidn neta de efectivo y sus equivaientes
Efectivo y sus equivalentes al principio de afo

Efectvo y sus equivalentes al fin del afo

2012 2011
27.247.101 25022137
(21,150.808) (22.990.212)

(893,748) (883,870)

(1,293 420) (1.166.183)
132.347 1,180,545
4 041471 1,142 437
{2.122,700) (2,425,118)
(148,950) (495,882)
{2,269 650) (2,920,800)
(167 B84T) (182.242)
(2.462.278) (T88.417)
(25,567) .
(2.655680) (948 853)
(863,869) (2,727.022)
1.004 368 3,821,388
—OAET  ____1OP4300

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte infagrante de ios estados financieros

"~ Ing Bons Burbano
Gerente General




CERAMICA RIALTO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en ddlares estadounidenses)

(Continuacién)

Concitiacién del resultado neto del periodo con el fiujo de

efectivo provistos por activdades de operacidn 2012 2011
Reasultado integral del afo 4 6B2 426 4,508,710
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo
Depreciaciin de propledad, planta y aquipo BO2, 874 829,270
Frovsion para cuanias incobrablas 30,599 41.783
P'rovsién jubllacién patronal 58,870 128,814
5,563,788 5,506,587

Cambics en aclivos ¥ pasivos comenies

Documantos y cuenlas potr cobrar {1,481 8621) {3,138,428)
Imventaros 147,298 (543 240)
Documentos y cuentas por pagar {353, 701) (475.778)
Cibligaciones fiscales 117,889 (343.487)
Provisiones 29,837 136,790
Efectivo neto provisto por actividades de opemcién A0 ATT T 1.1424sT

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros.

ﬁmﬁgr;)

Ing Boris Burbano "~ Ing. Fanny Gonzalez
Gerente General Contador General
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CERAMICA RIALTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 1 - ANTECEDENTES

Ceramica Rialto 5. A, se constituyd mediante escritura publica del 08 de enero de 1979

El obyjeto social de la Compafia es dedicarse a la fabricacién de articulos de cerdmica en general, y
sspecialmente de revestmientos de cerdmicas para plsos y paredes. asl mismo podrd ejecutar
validaments toda clase de acios civiles y mercantiles relacionados con su objeto principal

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Las principales pollticas contables aplicadas en la preparacion de los estados finmncieros se datallan
& continuacion Estas politicas han sido aplicadas undormemente en indos los afos presentados, a
mencs que sé indique lo contrano.

a) Bases de preparacién de los estados financieros

Los presenies estados financieros de Ceramica Rialto SA. fueron preparados de acuerdo con
Normas Intemacionales de Informacién Financeera (NIIF) emitides por el IASB (Intemnational
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y represantan la adopcion inlegral,
explicita y sin reservas de las refendas normas intemacionales y aplicadas de manera uniforme a los
S|Ercicios que s& presentan

Los estados financieros se han preparndo bajo el crenio del costo histdnco

La preparacién de los estados fnancleros conforme o las NIIF requiere ol uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracitn que ejerza su juicio en ol proceso ce aplicacidn do las
politicas contables de ia Compafia. En la Nota 3 se revelan las areas que Implican un mayor grado
de juio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a @a subjetividad inherente an este proceso contable,
los resultados reales pueden diferr de los montos estimados por la Administracion

A la fecha de emision de estos estados fnanciercs, se han publicado enmiendas, mejoras e
Interpretaciones a las normas existentas que no han entrado en vigencia y que ta Compafia no ha
adoptado con anticipacian.

Estas son da aplicacion obligatoria a partir de fas fechas indicadas a continuacion:

(Ver pagina siguients)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
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CONTABLES
(Continuacién)
NIE Titylo Electiva a parte

NIIF 1 Exencidn del requerimiento para remtir la informacion

comparativa para NIIF §. Enero 1, 2013
NIIF 7 Revelacion - Compensacdn da activos y pasives financierce .

1, 201

NIlF @ Clasificacidn y medicidn para 'a contabilizacin del pasivo

financero Enero 1. 2018
NIIF 10 Consolidacién de aslados financieros Enero 1, 2013
NIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de ntereses en oiras enlidades Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicidn del valor razonable Enamo 1, 2013
NIC 19 Beneficios para empleadcs (2011), Enero 1, 2013
NIC 27 Estados financieros separados (2011) Eneto 1, 2013
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjunios (2011). Enero 1, 2013
NIC 32 Compensacitn de activos y pasivos fnanciercs. Enero 1, 2014
NIC 1 Aclaracidn de los requarimienios para [a informacion comparativa

Enara 1, 2013

NIC 18 Clasificacion de equipo de servicio. Enero 1, 2013
NIC 32 Efecto tributario de las distribuciones a ios tenedores de

instrumanios o8 palrmonio. Enarg 1, 20013
NIC 34 Informacion financiera intermadia y Segmentos Para actvos y

pasivos totales Enero 1, 2013
CINIF 20 Costo da desmantaje on i3 fase de produccidn da una ming 5

ciéio abierio Enero 1, 2013

La Compafiia estima que i3 adopcidn de las enmiendas y nueves NIIF, no tendrd un impacto
significativo en los eslados financiercs &n &l ajércioo de su aplicacon inicial

b) Traduccion de moneda extranjera

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partdas en los asindos financercs de [a Compatia sa sxpresan én @ monada del ambiants
econdmico primarnio donde cpeda |8 entidad (moneds funcional) Los estados financiercs 1o expressn
#n dolares estadounidenses, que &3 la moneda funcional y la moneda de presentacidn de la
Compafiia. A mencs que se indique lo contrario, [as cfras incluidas en los estados financiercs
adpunios estdn expresadas en dolares estadouncdenses

Transacciones y sakios
Las tnsaccionss &0 monada admngra. cuando ocurren, S8 fraducen @ W moneda funcional

usando los tipos de cambio vigentes o las fechas de @e transacciones Las ganancias y pérdidas

por diferencias en cambso qué resullen del cobro & pago de lales IANSACCIONSS, 88 reconccan an al
estado de resullados inegrales

€) Efectivo y squivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes ce slectivo incluye a fondos fjos y por depostar, deposiios en
instituciones bancarnas e inversones financienas lquidas. que se pueden transformar rdpidaments
&n afectivo en un plazo infenor a res meses,

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

(Continuacidn)
d) Actives y pasivos financieros

La Compafiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categoriss “actvos
Enancacs a valor razonable con cambios én resultados’, "acivos financleros mantenidos hasts su
Yencimiento”, “‘pristiamos y cusntas por cobrar” y “activos Enancieros disponibles para ia venta®. La
clasificacidn depende del propdsito para &l cusl se adguiriencn 108 activos o contrataron 08 pasivos.
La Aominisiracidn delerming la clasificacion de sus actives y pasvos financiamos 8 i@ fecha de su
reconocimienio inicial

Al 31 de diclembre del 2012 y 2011, la Compafia mantuvo actvos financseros an las categorlas de
“cienies y otras cuentas por cobrar”. De gual %orma, la Compafls mantuvo pasivos fnanciencs an o
categoria de “préstamos y otros pasvos fnanceros’ cuyas caracieristicas se explcan

Clentes y otras cuentas por cobras estin representados en of estado de stuacidn fnancien por las
cunias por cobrar comerciales y ofres cuantes por cobrar, son activos financieros no derivados qua
Can defecho a pagos fyos o determinabies y que no cotizan an un mercado activa, Se inclupan en el
activo comiente, axceptt por los Oe vencimienio mayor @ 12 messs cortados desde la fecha de!
esiado de situacion fingncera

Présiamos y olros pashvos fnancienos estdn representados an ol estado de siuacitn fnanciera por
financieras. proveedones y olras cuentas por pagar Se incluyen en ol pasvo coments,
excepio por kos de vencimiento mayor 8 12 messs contados & parts de la fecha del estado de

Reconocimiento y madcidn inicial y postenor

Reconocimiento -

La Compaftin reconocs un active © panive financier en ol estado de stuacidn financiers a a fecha
de la negociacidn y s& reconocen cuandc se compromels A COMprar o vender ol activo o pagar &
e L T

Madicidin ascsal -

Los aciivos i pashvos SNanciers son medidosg MiCaimente § sy vaior Zonable mas cuaiquier ool
isiribuibie & la frandaccidon, que 0@ saf Agnificativo, &8 reconocido como partes del activo © pasivo
sempre gue ol activo © pasivo financiers no sed desighado como de valor razonable a través de
resultados. Con posteriondad &l meconocimisnto micial la Compafia valoriza los mismos como se
descrioe & continuacsn:

Medicdn pastenor -

Chanles y otras cuentes por cobrar: Estas cuentas cormespondan a flos montos adeudados por sus
chantes por la vents de bienes y prostacion de senvicios én el curso normal 0e su operacdn. Si e

esperan cobrar en uni aflo o mencs se clasfican como activos comienies. de lo contrano sa
presanian como activos no cormienies. Debido a quo & Compafiia vends sus producios y servicios

on un plazo ce hasta 45 dlas, sobre sus saidos vencidos Mealiza estMacones 08 delenorD Dor aslas
cuantas 3 cobrar

(Ver pagina siguwenta)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES
(Continuacién)

Préstamos y cuentas por cobrar. Postenior a su reconocimeenio incal se muden al cosic amortizado
aplicando & milodo de interds alectvo.

Estas cuentas se registran @ su valor nominal que es equivaients & su costo amorizado.
) Detarioro de activos financieros

Laa cuentas por cobrar se reconocen por of importe de los productos y servicios factursdos.
registrantc el correspondenie Susie en &l caso de exislr evidencia objetiva de resgo de
mncobrabéidad con los chentes La Compafia ha determinado queo o cliculo del costo amontzadio no
presenta diferencias con respecto al valor nominal de & cartera. debido a que las ransacciones no
mantenen cosios significatives asociados Ademds se establece una provsitn para pércdas por
detenoro de sus cuentas por CODFAr cuando exisle evidencia cbistva de gue la Compadia no serd
mmummmhmMHMﬂtmmhmmmhm
a '

f) Inventarios

Los inventanos se presentan al costo de adquisicsdn, produccidn o valor neto de realizacion, of que
ssa menor. Son valuados con ol método del costo promedio panderndo.

El vaior neto de resiizacion os el precio de verta estimado en el curso normal de las cperscicnes.
mencs I08 COSOs Necesarios para lever a cabo la venta

g) Inversién en acciones

Son asocindas aguelas entidades score las que la Compafia tiene el poder para gobemar las
poiibcas financeras y operativas a fin de parcibir beneficios de sus acthvidades, o que generalments
fepresants una participacon supenor a 50% de los derechos de voto

La Compafiia mide sus nversiones en sccones & costo. Los dvidencos procedenies de una
Bsociada o subsidana se reconocen en ol resultado cuando surja of derecho a recibario.

h) Propiedad, planta y equipo

Se musstra al costo de adquiscion menos ia deprecacion acumuinda

El costo de |a propiedad, plants y equipo, y, la depreciacion acumulada de ios slemenios venditos o
retirados se descargan de las cuentas comespondentes cuando se produce la venta o el retiro v &
resuftaco de dichas ransaccones s& regisira cLando se causan Los gastos de mantsnimianto y
FePAraciones Menores se cargan a los rewultados del afo.

La depreciacdn de @ propiedad, plants y @Quipo s@ registra con cargo a ias operaciones del afio.
utiizando tasas que se consideran adecusdns pame depreciar el valor de los activos durantes su vida

A continuacidn se presentan las principaies parfidas de propedades y equipos, laa vidas dies y
valores residuales usadcs en el calculo de la depreciacion

(Ver pagina siguienta}
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS

CONTABLES
[Continuacidn)
Wi Ly
ACthve (oo}
Edificaos & instalacionas 20
Maquinaria y equipo 10
Muebiles y enseren 10
Vehiculos -
Equipos de computacian 14

El valor en litros de un activo se castga inmediatamants & su valor recuperabls & ol valor en lbros
del actvo es mayor que o astimado de su valor recuperable

i) Deterioro de activos no financieros

Lo actwes que tenen vida Ut mdefinada y No 0etdn suetos a amortizacidn, se someten @ prusbas
anuales ce deteroro en su valor. Los activos sujeios 8 amorizacidn se someten a pruebas do
Oelenaro CuSndo §8 Droducen SVeNiDs O SYTuNMANCIEs que indican que POdria NO reCUPeNar su vailo!
of libros. Las pérdides por detenoro comesponden 8l monio en el que el valor en libros del activo
excede & su valor recupsrable El valor recuperable de ios activos cormesponde al mayor entre o
manto nsto que se oblendria de su wenla o su valor en wso Para efecios de la evaluacidn por
deteriorn, los acthvos S8 agrupan o oS niveles &n los que generan Nujo de efectvo dentificable
(unidad generadorm de efectivo) Los saidos en libros ce activos no financieros se revisan a cada
fecha de ko8 estados financiaros para daterminar posibies efecios por deterion

§)  Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasio por impuesto a la renta del afo comprende el impuesio a k2 renta comients y al diferido. B
mpuesio =& reconoce én &f exlato de resultados (ntegrales  exceplo cUando s& frata de partidas que
88 reconocen dinciaments on ol patvmomo.  En este caso of mpuesto lambilén se reconoce en otroe
msulindos nisgrales o directamants en & patrimonio

impuestio a la rents cormente

El cargo por impuesto a la renta coments se caicula medunte [a tasa de impusstn apicable & las
utiidacies gravables y se carga a ics resuitados del afic en gue se devenga con base an &l iImpuesto
por pagar exgible Las normas iribuianas vigentes ssabecen una tasa de impuesio del 24% (2010 -
25%) oe as uthicades gravables, i cual se reduce al 14% (2010 - 15%) & las uthdades son
reirvertidas por ol contribuyenia

A partir del sperocio fiscal 2010, entrd &n vigor i norma que exige ol pago de un anticipo minimo de
impugato a la renta

La refericda normma establecid que en caso de que &l impuesto 3 i3 renta causado sea menor gue &
manio del anficipe minimo, ests Otimo =e convertird en impuesio 3 la renta definitivo, 8 menos que &
coniribuyents scicte al Servicio de Rentas Internas su devolucion, io cusl podria ser aplicable, de
BCURrJo CON |A NOrMA que rge a devolucion de esie antcipo

impuesio a la rents diferida

{Ver pdgina siguients)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES
(Continuacitn)

El mpuesto a la renta difendo se provisiona en su lolalidad, por ol médodo del pasivo, sobre las
diferencas temporales que surgen enire las bases inbutanas de actives y Lasivos y Sus respecives
valores mostrados en oS estados financiercs  El mmpuesto a i rents difenido se determina usando

tasas irbutaras que han sido promuigadas a i3 fecha del estade de situscion financena y que se
espers serdn apicables cuando el impuesio a la renta diferido activo se realice o ol impuesio a la
rerta pasvo 8 pague.

Los impuesios a la renta difendos activos s4io s8 reconocen an la medda que sea probabie que se
produzcan beneficios tributancs futurcs contra (o3 gue se pusdan usar las difeancias tamporales

Los saldos de impuesios 3 la renta diferdos acivos ¥ Pasvos S8 COMPENsan CLando exista e
derecho legal exgible 8 COMPENEST IMPUSSIDS ACHVOS COMANIES CON IMPUBSIDS DasVOs comentes y
cuando los IMpuestos & a renta diferdos aCtivos y DESIVOS &8 MEaCCNEN CON I MeTa sutondad
Iributana

k) Beneficios a os trabajadores

Beneficios de corto piazo - Se registran en e rubm de provisiones del estado de sduacitn financiera
y comesponden prinCipaiments 3

LA paticoacdn de 104 rabaddasnred a0 a8 LHiaases gud 58 chicul an furcidn dal 15% de la Ubikdad
contable anual antes del impuesio 2 la renta segun 10 eslabiecdo por @ leginacdn vigents y e
reQEla CoN GO @ MeSUTR00S

Décimo tercer y Jécimo cuano - Se provisionan y pagan de acuerto a ia legisiacidn vigente
Benefic:os de argo plazo (Jubdacion patronal y desahucic) - la provsdn es delerminada anuamente
con base en un estudio actuanal prachicado por un profesional independents, aplicando el método
do Costo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presenta de las obligaciones a a fecha
del estado de sluacion francera

Las hiptiesis actuarisles incluyen variables como s0n, @n adicion a 'a t2sa de descuento, tasa de
mortaidad edad. sexo, afios 48 senvicios. remuneTacionss. incremanio fuluros de remuneraciones.
tasa de rotacitn, anim olres.

Las gananciss y pérdidas actuanales que sugen de 08 ajusies & [ provision basados en la
expenencis y cambios en los supuestos actuarales, se cargan & resultados en el perodo en &l que
surgen

Los costios de oS servicics pasados 58 reconocen mmadiatamants en resuitados cel afc

Al cipire del a0, las provisones cubren @ todos 08 trabaacones gue B0 encontraban rabajendo
para s Compafia

1) ingresocs

Los ingresos se calculan al valor razonable de ia contraprestacidn cobrada 0 por cobrar. teniendo
an cusnia ¢ importe estimado de cualguer descuentd. bonificacidn o rebaja comescial que @
Compatls pusda alorgar

Los ingresos ondinancd procedentss de ia venta de Dienes SON reconoCidos Cuands S8 cumplen
todas y cada una de las sguentes condicones

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES
[Continuacion)

« la Compafia ha transerido al comprador los nesgos y ventajas, de tipo significative. dervacos
do la propiednd de los bienes;

* la Compalla no conserva para 8l, ninguna implicacidn en la gestdn corents de los bienas
ﬁm.mumm-mmhmmmﬂmmm

» gl mporte de ios ingresos ordinarios pusde medirse con fablidad,

+ @8 probable gue la Compaitla reciba ios benalicos econdmicos asOCIRcoSs CoN la transaccion; y

. fhmwm.nwmw.nu%mttmmﬂnwu“m

m) Gastos
Se registran &n base a lo devengado.
n) Provisionos

Las provisiones se reconocen cuando fa Cormpatia tene una obligacin presents legal o ssumida
como resultado de un evento pasado, y e probabla qua se requier de ia salida de recursos para
pager (& obligacian y &l monio se ha estmado conflablements NO 58 reconcoen provisionss para
futuros pérdidas cperativas

Cuando existen vanas obligacionss simiares |a probabiided de que se reguiers de salida de
MRCUrEDs Pan U pago se delemina consideranda la clase de obiigacion como um todo. Se reconoce
und provisdn aun cuando la probabiidad de salds de recursos respecto de cualquisr partids
especifica incluida en I msma class de ocbigaconed 80 manor

Las provisionas seé miden 8l vilor presante de ios desembolsos que 58 SSDETE 58 MEQUETIEEN parE
cancelar i obligacidn utikeando una tasa de intends antes de impuesios que rofieje s acluaies
condiciones Oe mercado sobre ol valor del dinero y ios nesgos especificos pars dcha obligacsin

0) Distribucion de dividendos

La giatribucion de dividencos a los accioniatas de 18 Companis so deduce del patrmono y e
MCONOCEN COMO DaSVOS cormantes on ios estados financieros en o parodo en of que son aprobados
por [ Junth de acconisias

NOTA 3 - ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacitn de ostadcs financieros reguiore que la Administracin realice estimaciones y utiice
supueslos qua afectan los montca iNcluidcs B 98tos eslados fnanciercs y sus NoLES relacioNadas.
Las sstimaciones reakradas y supuestos utilzados por la Compatia se encueniran basados on lo
sipenencia hstdncs, cambios en la industna e nformacidn suminisirada por fusnies extemas

calficades Sin embargo, los resullados finales podrian diferir de las estimacionas bajo ciertas
condiciones

Los estimacioness y politicas contables significatives son cefinidas como aguellas que san
importantes para reflesar correctaments la situacion financera y (os resultados de la Compafia yio
a8 que requisren un aito grado de juco por parte dé s Admindstracidn

Las princapales esiimaciones y aplicaciones del criterio profesional we encusniran relacionadas con
los siguienies conceplos

(Ver pagns siguente)
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NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
{Continuacién)

* Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis ermpleadas en @l cdiculo actuarial de
jubllacsin patronal ¥y desahucio - Para o cual utiiza estudios actuariales practicados por
profesionales indepandentes.

* |mpuesio a |a renta: La determinacidn de ias cbiigaciones y gasics por impuestos requieren de
clertas interpretacionss a la legislacion tributara vigente. La Administracidn considera que sus
ostimaciones son apiopiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir derenclas
“umum idn con ia Administracitn Tributara gue pudieran afectar los cargos por impuestios
@n .

NOTA 4 - ADMINIS TRACION DE RIESGOS

Factores de resgo financiemn

Las actvidades de la Compafia la exponen a una varedad de nesgos financieros resgos de

mercado (incluyendo @l fesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interds, riesgo de

tasa de interés de los flujos de sfectivo y riesgo de precio). nesgo de crédito y riesgo de liquidez
financiero de la Compafia

Rigsgo de crédito

El riesgo g8 crédito &5 &l riesgo da que una contrapans a un Instrumenta financiern incumpla: en una

obligacidn o compromiso gue ha suscrito ia Compafiia que presents como resultado una pérdida

financiera para ostm. Eslo riesgo surge principalmente en ef efectvo y la cuentas por cobrar a

clientes. Bl efoctivo es mantenido solo en Institucionas de prestigio

Riesgo de mercado

Es la posibdicad de que la fluctuscion de vanables de mercado tales como tasas de interés, tipo de

cambio, entre olraa, produzca pércldas econdmecas debido a la desvalorizacidn de actvos, debido a
Ia nomenacidin de estos @ dichas variablas,

Riesgo de iguider

El resgo de Iquidez es el resgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplr cbiigaciones
B850CIadas con pasivos NiNBNCercs: que SoNn Quidiados entregando afectivo U olros actives financiaro,
0 que estas obligaciones deban iquidarse de manera desfavorable para la Compatia La CompaNia
menitcrea semanalimente sus fujos de caja para evitar endeudamianto con Insttuciones financiaras
y mantiane una coberura adecuada para cubrir sus operaciones

NOTA § - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre comprende:

(Ver pégina siguients)
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NOTA § - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
(Continuacién)

2012 2011

Cuentas Corrientes

Banco Internacional S.A. 80,406 642022

Banco del Austro S.A. 80.601 231.755

Austrobank Overseas S A 21879 200.159

Banco del Pichincha C A 15.190 740

Banco de la Produccion PRODUBANCO S A 1.807 1.807

Banco del Pacifico S A 749 768

Banco Bolivariand S A - 578

Mutualista Azuay Lida. 102 102
Fondos fjos

Fondo rotafivo 9613 8613
Saido al 31 de diciembre del 2012 y 2011 210487 1.054 366

NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre comprende:

2011
4303118

2.882.431
1.063.361

(87.833)

2012

Clentes comerciales

Distribuidores y subdistribuidores (1) 5200858

Clienles relacionadas {2} 3882 464

Clientes del exterior (3} 407,002
Menos:

Provisidn para cuenias incobrables (4} (127.432)
Saldo sl 31 de diciembre del 2012 y 2011 0,352 892

8.161.075

(1) Los saldos de distribuidores y subdistribuidores segin sus vencimienios Son COMO Siguen.

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

(Continuacion)

CISTRIBUIDOR nnnnlnrﬂu A:ﬂ_nﬁMlLl.i (1] Dl.li'l.l. 80 nmiu =0 BMJ ﬂ;_l:;" TOTAL
Cormatcial suEcoram| o g4z &5 BT T.248 - - : o4 057
Faljos M arin Maurcg TV a 2347 280 L4, R4S
b moims Vern Janny M a| iR L B0 AT 3an . A58 TRS
M arsilie Oames um-| - . ) B8 3 e 3881 w8373
W' o raile & i pereo 2a I:--I-J HOaE Buare 53040 wrara
Nobas Cieas Wima G Tand7 26 27 00§54
Smmoivez Sebardo Dar BRI 69. B0 By . AT i
Lambrano Femancss . B &8 T aan - T S48
Cortro Comencai I.‘l-.k! G784 To 7. BE B0 . T248
Jdandmillo Hidalps Diary & 480 &7TE 5 . . T aba
b sdeco Cia Lods 47 818 wa0e 0. 780 - - TATa
WE o 0 Gt v Lamrs 1 8 Wg BOTe a7 &3z 1370 TR S
My o mcoas Erves Jag ELLLE L L] 21308 1024 . T w4
O — s1m8 .87 1430 : o
Sabando W oreia Betl s Tl al tey 2240 e
Swco s meno rea i 1924 Foa THE BT T8 500 area 23884 BE 244 3 003387
TOTAL AFPIAY 135 BN 281 299 AR LB 26388 P ] 5200 Bsa

Los vencimienios de kas cuentas de relacionadas tanto comerciales como ofras son como sigue

CORmENTE |

QA MDAS | 1A RIDWS | MIAR DAL | 1A BODME | MASDE M0 TOTAL
Caramica Andina] . - - - . 918 p1g
nterbaro Transpy . . - - . an 311
talpmos S.A . . - - - 153687 | 153687
Kardmikon 813008 | 508828 | 433531 | 4s4859 | 1473882 05194 | 3720082
Ciros menores 7468 7468
TOTAL B20.478 | 508828 | 433531 | 444,850 | 1.423.662 | 251108 | 3.882.484

{2} El detaila y vencimientos de Clientes del exterior es como sigue.

(Ver pagina siguente)
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NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

({Continuacién)
corRmiENTE|S A 30 DiASB1A 80 DAl A we DiAshAS DE 308] TOTAL
Cararscas Alcora Bri - - - - 1813 1812
Caramica Lopez y Liorente § . - . 7010 T.010
Caramiza Mieno Cia = - 18202 16202
|Cotor Taes : = - . 2878 as78
Com, Celombana vahiculos Er 482 S0.578 15.883 8802 - 272782
EB Iternacional 8 A F - 9.191 8191
Fairw ay Distributors - = - 11.815 11815
Hiper Deposits Caramico 5 4 282 - - . - 28z
MNagra Rosstts Caramca . - - - 11418 148
[OL mdernacionsl 5 A - - 348 1B
Pacs y Acabsdos Makadi 5 4 - 2523 25383
Paos v Dsefios Eurocenter . : a = 23681 e
Semervil Thamara Imp.Ext. - - - 100.551 100851
Sur Proveedor Lioa, * 43230 4 250
TOTAL §r.TT4 80579 15.889 a8.802 163 888 407002

{4) Los movimientos del afo de ia provisién para cuentas incobrables es como sigue:

2012 2011
Salda inicial al 1 de enero del 2012 y 2011 87.833 48378
Adiciones 39.509 41,733
Utikzatones . {338)

Saldo final af 31 de diciembre 2012 y 2011 127432 67.833

NOTA 7 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre comprende.

Retacionadas (1) 1.932.157 1,606 645
Antcpos THG. 307 Bal To4
Anticipos a Chenta Exterior (Sacmib&T) 474 655 .
Otras cuentas por cobrar 30.415 380,208
Iva pagado 123 641 162 558
Préztamos maleriales (2} 270045 305933
Saldo al 31 da diciembre del 2012 y 2011 3620 261 3,380 158

(1) Los vencimentos de esta cuenta son como sgue
{(Ver pagina siguienta)
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NOTA 7 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

{Continuacién AL
conRENTE| 04 300WE | 1A L0 DK E|81A S0 DI piA B2 D ';;:“ wMaspEses| roTaL
. m| sorrer 208 008
Corwmca Amimal 4 55 va ] = 2508 0537 fere T8.07TE
£ oroaw i S | B0 w =5 754 un n 8450 8T anT
| Esimm 5. - R : - . Tes 9%
Eapreea $A Z 25 0 ae Mae
| s B irea o oda IT 83 U 242
e 530 5 539 e T . 1097
e §.4 3 53408 57408
|Orees 54 FLE] - BOT tare B ] 4] 024
Barsiwica sppao G5 va e ravas wran a7 w1 mas 288 pat E 1248 347
LERT R, —— T a - LTTd # 54l
TAOTAL TIEW T4 558 pLE- N1 ] e 1%4.238 r 4EE.TH 438, TEQ ip3z.ar
(2) & Ceramica Andina USS 26.824, Ecusceramics USS 58 458 Esfsl

Al 31 de giciembre compranda;

Matena pnma y suministros
Produccion en proceso
Productos tarminadas
importacionas en iransio

Manos:

Dateriora da inventarios

Saido al 31 de dicembre daf 2012 y 2011

NOTA 8 - INVERSIONES EN ACCIONES
Las nversiones que sa incluyen en los estados financiercs son las siguiantes
(Ver pagina siguienta)

Incluye principalmente
USS 10.418, Sanitarios Hypoo CO USS 28 851, Ralpsos USS 139 249
NOTA 8 - INVENTARIOS

2012 a1
3.558.219 2688850
261574 219.413
2 260594 2992850
205913 181241
{372.744) (372, 744)
— BOIAG58 5689210
e ————— E
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NOTA 8 - INVERSIONES EN ACCIONES

(Continuacidn)
Parcentaje de paricipacion

Inmobiliaria cermosa S.A. Amendo de inmuebles 2% 2%
Meprelpa S.A, Servicios de metal mecénica 18% 18%
Interborder S A Servicios de transporte 17% 17%
Explotacién minara S A Explotacién minera - .
Acosaustro S.A, Corredora de seguros 12% 12%
Zamicon S.A. Explotacién minera 5% 5%
Canorama C.A. Produccidn de carién 2% 2%
Universal holding group Produccién da cartén 2% 2%
Cermicasa 5.A, 2% 2%
Seguros unidos S.A. Aseguradora -

Explosur S.A, Explotacién minera -

Un detalie de las inversiones en asociadas es como sigue:

2012 2011

Inmobiliaria cermosa SA. 212,346 212,346

Meprelpa S.A, 248 928 248 928

Interborder S.A, 24T 724 247 724

Sanitarics HYPOO SA 3r.3z20 3r.az0

Explosur S.A. 18,714 11,014

Zamicon S.A. 48,011 311

Acosaustro S A, 31,188 31,188

Cartorama C.A. 72444 T2 444

Explotacidn minera S.A 102,000 33,000

Universal holding group 200 200

Seguros unidos SA 11,685 11,685

Cenmicasa 5.A. 1,710 €0

Qrmiex 19,800 -

Compel 4 BB5 4 865

Aportes para fuluras capitalizaciones 10.876,695 10,876,895

Saldo final al 31 de diciembre 2012 y 2011 11,934,741 11,767.791

NOTA 10 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

(Ver pagina siguienta)



NOTA 10 - PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO
Al 31 de dicembre comprende:

Tasa anusl da
Ras M depraciacion %
ACTIVOS DEPRECIABLES .
Edificios 4128878 4.126.878 5%
Maguimaria y equipo 14 879,850 14 400331 10%
Equipos de oficina 169 541 156 465 10%
Mugbles y enseres 75.340 72,464 10%
Vehiculos 192.430 182.430 20%
Instalaciones 506.748 506.748 10%
ACTIVOS NO DEPRECIABLES
Terrencs 1.857.562 1.857 582
Activo en construccitn 6.863.360 5332983
Totsl de propledad, planta y equipo 28.7T4.118 26847 851
Menos;
Depreciacidn acumulada {13,324 851) (12.518.421)
Total al 31 de diciembre del 2012 y 2011 T 15445287 14120440
Los movimientos del aflo de esta cuenta han sido como sigue
2012 2011
Saldo Inicial al 1 de enero del 2012 y 2011 14,120 440 12 531 582
Ad|ciones y retiros {1} 2.122.701 2425118
Depreciacién del afio (802.874) (820.270)
Saldo firal al 31 de diclembra 2012 y 2011 15 448 267 14,129 440

(1) Las principales adiciones cormesponden a fa ampliacion de |a planta por USS. 823720y
activacitn de maquinaria y aquipo por USS. 473 374

NOTA 11 -SALDOS Y TRANSACCIONES CON
PARTES RELACIONADAS
El sigulente es ef resumen de las principales transacciones reakzadas durante el 2012 y 2011 con

compafias relaconadas. Los términos y condiciones bajo las cuaies se realizaron eslas operaciones
son equiparables a transacciones similares que se realizarian con tercens.

{Ver pagina sigulente)

Pagina 19 de 24



NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON

PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

Yenta de producto terminado
Keramikos S A

Ecuaceramica
Cerdmica Andina
Sanitarios. Hypoo

rirm
Eafal S.A
Interborder
Inmobiliaria Cermosa S.A
Mepraipa S A
Ecuacerémica
Cargrama
Seguros Unidos

2012

6.245.112
34107
11.600

4.679

3.437 626
3.247 263
654.832
340,800
470.008
B65.253
278.074

<011

4.827.7c4
35.576
30.986
448855

3415726
2.804.938
585 B58
308,658
62 357
668,583
228.948

Los sigulentes saldos se encuentran pendientes al final del periodo sobire el que se informa:

' B ol e AN TREET PLEDDY  LIL]
Keramikos S.A.
Italpisos S A
Interbordar

Ceramica Andina

Otros mamonas

(1) Ver vencimentos en Nota 6.

Préstamos y otras cuentas por cobrar
Sanitarios HYPOO-CO S.A,

C A Ecualoriana de Cerdmica
Arlesa S A
Ceramica Andina S A
Interborder S.A
Explominas S.A.
Zamicon SA
Karamikos S A
Crmiex S.A.
talpisos SA
Explosur
Otros menores
Saldo &l 31 de diclembire dal 2011 y 2010

12) Vervencimientos en Nota 7

(2)

3.720.082 2,885,155
153,887 152.687
3 37.436
816
7.488 8.153
3.882.484 2.882.431
2012 2011
1,045,567 -
257,457 1518.412
. 307,787
76.075 71.338
3.087 64.237
7.918 79.830
5.774 53.474
52 408 50,441
2.734 43.307
- 27.682
25.050
570 40.495
Tl
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NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON

PARTES RELACIONADAS

{Continuacién)

PASIVO
italpisos S.A 511.233 511,233
Esfel S A 992 240 1.201.188
Carlorama 76.884 348,158
C.A. Ecuatoriana de Cerdmica 19,168 299 241
Inmobiliaria Cermosa S.A, 287 440 229 6680
Intarbordar 5.4, 411,781 158 306
Mepraipa S A, 168 153 804
Explosur S A 54.538 T4 470
Interboro Transport S.A. 7829 63,681
Explominas 5.A. 15.545 31,020
Ormiex 8.4, 74 B47 18.245
Ceramica Andina S A 25 587 12.782
Zamicon S.A . 4247
Macénica Precisidn 217 B92 .
Almacenes Juan Eljuri 184 406 14,375
Préstamos maleriales y suminisiros (1) 303.428 275.901
Otros menores 14.318 183.734

Total 3 B06.455 4326275

{1) Este saldo Incluye principalments & Cerdmica Andina por USS 28 959, Ecuaceramica por
USS 73064 e Italpisos por USS 162 486, estas cuentas estén pendientes por mas de 360
dias.

NOTA 12 - PRESTAMOS

Al 31 de diciembré comprende.

2012 <011
Sobregires ocasionalas
Banco da Guayaquil SA 2334 185 564
Banco Balivariano 101.057
Eréstamoes
Banco de Guayaquil S.A (1) 812.900 137 420
Banco Internacional S.A {2) B81.748 1.458.080
Fininvest Overseas Inc. (3) 2.247.808 2434 352
Financiera Unién del Sur S.A, (4} 188 915 1684 235
I nfaresas por pagar 3.320 58.712
Saldo al 31 de diclembrs del 2012 y 2011 4116 683 4,448 373

(1) Corresponde a tres cperaciones de crédio que vencen en mayo del 2013, y, devengan una
tasa de interés nominal del 9,08% y 11,80%

(2) Corresponde a tres operaciones de crédito que vencen entre enero y agosto del 2013, estas
cbligaciones devengan una tasa de interés nominal anual del 8,95%.
(Ver pagina sigulents)
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NOTA 12 - PRESTAMOS
(Continuacidn)

(3) Comesponde a dos operaciones de crédto que vencen en dicembra del 2013 y noviembre del
2013, satas cbiigacionas davangan Una 1383 da intends nominal anual del 12%

(4) Cormresgonda a una operacidn de crédito que vence en enero del 2014, esta obligacitn devenga
Una tasa de inlends nominal snual del 12%.

NOTA 13 = PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembire comprende

<iig <01

Impuesio a la renta de la Compafia 1203420 1.168.163
Iimpuesto a la renta de funcionarios 2288 474
Impussios retanidos en la fusnia 281 Baa 280 588
Saido & 31 de diciembre del 2012 y 2011 M 1481483
NOTA 14 - PROVISIONES
Al 31 da dicembre comprande:

2012 2011
Susbdos por pagar 125.258 108, 784
Décimo tercer sueido 18815 16,758
Décimo cuarto suaido 2070 28,240
Vacacionss T.148 12,323
15% Participacion trabajadores 1.241.708 1.191.757
Aporta personal |[ESS 21,775 18,875
Aporte patronal IESS 28738 24,501
Fondos da resenya 17,785 18.798
Préstamos quirografarics 11,6085 10,147
Participacion estatutana 845,237 845126
Accionistas por pagar 383 747 383,747
Provisongs A% man 480 788
Saido &l 31 de diclembre del 2012 y 2011 3,167 658 3137822
NOTA 15 - BENEFICIOS DEFINIDOS
Al 31 da dicembre comprende:

2012 011
Reserva para jubilecién patronal 865 G55 811.088
Saldo al 31 de diciembra del 2012 y 2011 gease 11088

De acusrdo con disposicicnes del Cédigo del Trabajo, o8 rabajadores que por veinte afos o mas
hubseren prestado servicics de forma continua o interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubllacion que ‘es corresponde en su condicidn de afifiados al
instituto Ecuatoriano de Seguridad Social “IESS”

Pagina 22 de 24




)

b I U T B S I I

3

y 3 X ¥ ¥y ¥ ¥ oJ Y ) )

b |

' I N B EED [ N IS S e B B B I = E |

1

1

NOTA 16 - PASIVO A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre comprende:

Fininvest Oversoas Inc.

Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011

am2
1.000.000

1.000.000

—l0000, 1000000,

{1) En el afio 2005 Ja Compafila suscribid un Contrato de Reliquidacion, Refinanciamiento y
Subrogacion de Obligaciones con Fininvest Overseas Inc. Los términcs de dicho contrato
fueron establecer [a obligacion de pago de un valor de LSS 3.079 822 que vencid en enero del
2008, y, que &l valor de USS. 1.000,000 que corresponde a una parta dal valor subrogado sea

capitalizado por Cerdmicas Riallo S A

NOTA 17 = CONCILIACION TRIBUTARIA

De acuerdo con Io que establece an la lay de régimen tributario interno, la empresa ha preparado la

conciliacidn tributaria como sigue:;

Utilidad antes de la parficipacidn
de los rabajadores en fas utiidades y da
impuasto a la renta

{-) Parficipacidn trabajadores

{-) 100% ciras renta exentas

{+) Gastos no deducibles

(*) Participacitn trabajadores rentas axenias
{-) Deduccidn por trabajadores discapacitados

= Base Imponible antes de impuasto a fa renta

Valor a reimvertir (13% (2011 - 14%))
Valor & no reinvertir (23% (2011 - 24%))

Impuesto & la renta causado

(<) Anticipo de impuesto & la renta

(+) Saldo dal anlicipo pandiente de pago

{-) Retenclonas en la fuents

{-) Crédito por impuesto a la salida de divisas
Déaldo por pagar del contribuyente

(1) E! detalle de esta cuenta es como sigue:

2012 201

7.008.878 5.673.688
(1.051.032) (1.001.095)
(262.800) (153.710)
(1) 1.376 9848 718,869
39.433 23.058
(181.463) (156,241)
8927 914 B 104.847
3.000.000 2.990.000
3.927.914 3.114,847
1.203.420 1.188.183
(357.188) (122.014)

237.303 .
(261.011) (237.303)
(77.708) {10.485)
834.616 766,481

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 17 ~ CONCILIACION TRIBUTARIA

(Continuacidn)

2012 2011
Provisidn jubiiacion patronal 24 813 46.348
Liquidacion interases 35013 81.081
Crédito tributario no utilizado 2.351 .
Compras y gastos no sustentados T&T.532 58.033
Intereses pagados al axtarior E5T 4TH 533407
Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 1,376.588 718 889
NOTA 19 - CAPITAL SOCIAL

Al cierre del afo 2012 |a Compafila utiizd el método de reirversion de utlhidades con el fin de
disminuir la tasa de Impuesto a la renta del 23% al 13%. el resullado de la aplicacién de este
beneficio tributanio resultd en un aumento de capital por USS. 3.000.000, el cual que fua inscrito en el
Registro Mercantil con fecha 13 de noviembre de! 2012, Quedando =i capital suscrito y pagado de la
Compahia en USS. 17.250.000, dividido en cuatrocientos treinta y un millones doscientos cincuenta
il nﬂ:mﬂhmvmmmdauﬂnlﬁde cuatro centaves de délar estadounidense por
cada accion.

NOTA 20 - RESERVA LEGAL
De acuerdo con la legisiacién vigente, la compafiia debe apropiar por lo menos & 10% de la utilidad
neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva micance el 50% del capital

suscnio. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitaiizads o utlizada para absorber pérdidas

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 oe dciembre del 2012 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (14 de febrero
del 2013) no se produjeron eventos que, en la opinidn de la administracian de la compafiia, pudieran
tenar un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
MISMOS.
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