INDUSTRIAL DE ALUMINIO INDALUM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

1.-ERINCIPALES POLITICAS CONTABLES

INDUSTRIAL DEL ALUMINIO INDALUM S.A.- Fue constituida el 28 de Abril de 1978, en la
ciudad de San Francisco de Quito- Ecuador e Inscrita en el Registro Mercantil del cantéon
Cuenca, el 16 de Junio de 1978 bajo el nimero 360. Su actividad principal es la fabricacion de
utensilios y de articulos de metales en general y de aluminio en particular; la fabricacién de
toda clase de objetos o articulos derivados de la Industria de transformacion de materias
plasticas; la fabricacién de partes y piezas y la manufactura y montaje de electrodomésticos y
la comercializacion de todos los articulos y objetos antes enumerados.

Las politicas de contabilidad mis importantes se resumen a continuacion:

Bases de presentacidn.- Los estados financleros adjuntos fueron preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por ¢l Consejo de Normas
Internacionales de Contahilidad.

Efectivo y equivalentes de efectivo- Registra los recursos de alta liquidez de los cuales
dispone la Compaiiia para sus operaciones regulares y que no esta restringido su uso, se
registran en efectivo o equivalente de efectivo partidas de caja y depésitos en bancos.

Activos financieros- Estdn representados principalmente por cuentas y documentos
originados por ventas a clientes.

Provisién por cuentas Incobrables.- La Compaiia, en base a sus andlisis de morosidad estima
la provision anual para las cuentas incobrables; el importe de esta cuenta se reduce mediante
una provisién para efectos de su presentacidn en estados financieros.

Inventarios.- Estan constituidos por mercaderias para ser vendidos en el curso normal de la
operacién y son contabilizados al costo de adquisicion, los cuales no exceden de su valor neto
de realizackn, estin valorados por el método promedio,

Propiedad planta y equipo,- Incluye activos registrados inicialmente al costo de los cuales la
Compaffa espera obtener beneficios futuros, se esperan utilizar por mas de un periodo y su
costo puede ser valorado con fiabilidad, los pages por mantenimiento son cargados a gastos,
mientras que las mejoras que prolongan su vida se capitalizan.

El costo de los activos es distribuido sistemiticamente mediante depreciacién con el método
de linea recta, considerando para el efecto el periodo durante el cual se espera utilizar el

activo por parte de la Compaiifa.

Activos Vida atil afos
Edificios 50
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 5

Equipos de computacién 3
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corrionte si los pagos tienen vencimiento a un afo 0 menos.

Reserva legal- La Ley de Compaiias establece una
utilidad neta anual para su constitucién hasta que

Cuentas y documentos por pagar.- Son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido a proveedores en el curso ordinario del negocio. Se clasifican como pasivo

Obligaciones financieras- Representan los créditos obténidos de entidades financieras los
cuales se registran iniclalmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos en la
transaccién para la obtencién de los créditos, y después se miden al costo amortizado,

Los vencimientos iguales o menores a doce meses se presentan como corto plazo.

aproplacién obligatoria del 10% de la
represente minimo el 50% del capital

pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Ventas- Se registran los ingresos procedentes de la venta de bienes gravados con tarifa IVA

12% y 0% de impuesto al valor agregado, son reconocidos y registrados

ha transferido al comprador los riesges y ventajas, de tipo significativo,
propiedad de los bienes.

lmpuesto 3 la renta- La Ley Organica
Impuesto a la renta para el afio
Impuesto sea menor al anticipo

cuando la Compaiia

derivados de la

de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de
2014 y 2013 el 22% para sociedades y en caso en el que este
determinado, este Gltimo se convierte en impuesto definitivo.

Si la utilidad del aho es reinvertida y capitalizada parcial o totalmente dentro del afo
siguiente, la tarifa disminuye diez puntos porcentuales de Ja tarifa de impuesto vigente.

al conjunto de articulos (bienes y
urbana del pafs. Su proceso de constru
y no microecondmicos de bienestar. El Instituto
sigulentes porcentajes de inflacion en los Gitimos tres afios:

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda - E Indice de Precios al Consumidor (IPC), es
un indicador econémico que mide la evolucion del nivel general de precios correspondiente

Aios Infacién
2012 4,16%
2013 227%
2014 3.67%

2.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

servicios) de consumo, adquirides por los hogares del drea
ccion prioriza fines de seguimiento macroecondmicos
Nacional de Estadisticas y Censos, caust los

Al 31 de Diciembre del perfodo 2014 y 2013 se presentan los siguientes saldos:

Caja

Banco del Austro cta, cte. 2000259287
Bance Pichincha cta. cte. 3088870604
Produbance cta. ¢te. 1070000121
Banco de Guayaquil cta. cte. 6600590

Total

2014
12.891
3526
6.436
1.806
20027
44.686

2013
25732
3ns
123.670
18.868
22375
194.363
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3.- ACTIVOS FINANCIEROS

Los principales saldos al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 estin constituidos por:

Clientes (1)
Otras cuentas por cobrar

(-) Provisién para cuentas incobrables (2)

Total

2014
955.962
30920
(42.660)
944222

2013
1.064.223
53.956

(44.341)
1.073.838

(1) Clientes al 31 de Diciembre de 2014, Incluye los principales saldos, como sigue:

Clientes

Gerardo Ortiz E Hijos Cia. Ltda.
Corporacién Favorita C. A,
Corporacion El Rosado SA.
Negocios Unidos De Comercdio

Tiendas Industriales Asociadas (Tia) SA.

Mendoza Alava Marlon Eugenio
Innerworkings Servicios SA.
Almacenes Figueroa S.A. Figuesa
Electroexito SA.

Veloz Ramoén Liver Ignacio
Jacome Moreno Lourdes Emperatriz
Cordova Altamirano Jose Leodan
Verdezoto Piau Eva Lilian

Rivas Calderdn Marco Antonio
Suquilanda Vera Fernando Isauro
Fibro Acero SA.

Corporacién Jarrin Herrera Cla. Ltda.

Promociones Stevens Prostev SA.

Abastecimiento Domésticos Cia. Ltda.

Cheques por depositar

Clientes con deudas menores a USD 10.000

TOTAL

2014
89352
58.228
56.776
50.813
41878
21,886
20,689
19.745
16,995
16.876
13843
13,703
13.689
12473
10.774
10.763
10.567
10.387
10.355

107.162
349,008
255.962
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(2) El movimiento de las provisiones para cuentas incobrables han sido como sigue:

Saldo al 01 de Enero

Bajas de cuentas por cobrar
Provisién

Saldo al 31 de Diciembre

+.- INVENTARIO

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, los inventarios se presentan como sigue:

Bodega aluminio laminado

Bodega de comercio

Inv. Productos en proceso aluminio laminado
Inventario materias primas (discos)

Materia prima accesorios

Inventario de suministros e insumaos
Importaciones en transito

Inventario accesorios

Total

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 esti conformado por los siguientes saldos:

Seguros pagados por anticipado
IVA en compras

Retenciones en la fuente

Anticipo Impuesto a la renta
Impuestos y tasas municipales
Crédito Tributario LV.A.

Gastos pagados por anticipado
Gastos anticipados importaciones
Impuesto a la salida de divisas
Total

2014
44341
(10.681)
2000
42660

2014
345474
452.907

29.852
406.935
27.089
87,659
385

— 98867
L449.168

2014
7.554
41474
33318
8.790
6.908
43
52.604
1449
—3.187
155.327

2013
90,097
(45.756)

+4.341

2013
270.085
289.724

67.649
657.795
36.501
96.538
1611
—-B2.688
1.502.591

5993
42.497
41.048
12.989

26.112
4144
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6.~

EROPIEDAD PLANTA Y EQUIPQ
El movimiento de la cuenta durante el periodo fue como sigue:

Costo Saldo 31 Dic 13 Adiciones Saldo 31 Dic 14 % Deprec
Terreno 876.166 - 876.166
Edificio 536.038 - 536.038 2
Instalaciones 8.884 - 8.884 10
Muebles y Enseres 37.408 3401 40.809 10
Maquinaria y Equipo 272.485 27.750 300.235 10
Equipo de Computacion 36.840 8225 45.065 3333
Vehiculos 106.948 32170 139.118 20
Mejora de Edificio 13217 = — 13217 3333
Subtotal 1.887.986 71546 1.959.532
() Depreciacién Acumulada (301101)  (60.886) (361.987)
Total 1586885  10.660 1.597.545
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 incluye los siguientes saldos:

2014 2013

Proveedores nacionales 215316 415.236
Proveedores extranjeros 65237 120200
Total 280.553 235436

Proveedores nacionales y extranjeros incluyen los siguientes saldos al 31 Dic del 2014,

Proveedores Nacionales

Fundiciones y Laminaciones Australes SA. (relacionadas)

Jara Quintufia juan Diego

Bravo Marquez Luis Felipe

Ramiter SA,

Troya Vélez Daniela Carolina
Homdesing Distribuciones Cfa. Ltda.
Cartones Naclonales SA.l Cartopel
Tecnoproduccion

Con saldos menores a USD 9.000
Total

2014
77.527

9.201
26.933

14.233

2013
154.861
46.766
29.332
23.942
18.700
16.885
15.849
14,063
94838
415.236
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7.~

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR (Continuacién)

Proveedores extranjeros en el afio 2014, presentt el saldo de USD. 65.237, por pagar a la
compaiifa Record SA.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 las obligaciones corrientes estin conformadas por los
sigulentes saldos:

2014 2013
Con la administracién tributaria 54342 55.448
Impuesto a renta por pagar del ejercicio 49838 60.041
Con el IESS 15.640 18,095
Por beneficios de ley a empleados (1) 17.263 19.278
Participacién trabajadores 28.771 52,678
Dividendos por pagar 481 13.725
Otras cuentas por pagar empleados 2258 6445
Total 168593 225710
(1) Al31de Diciembre quedan los siguientes saldos:
Saldo Inicial Saldo Final
Cuenta 31Dic2013 Provisiones Pagos 31Dic2014
Décimo tercer sueldo por pagar 47 48891 (50.363) 3.299
Décimo cuarto sueldo por pagar 11.092 25922 (26.201) 10812
Fondos de reserva 3415 _38.626 (38.889) 3152
Total 19278 113439 (115.453) 17.263

OTROS PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 la compafifa presenta los siguientes saldos por otros
pasivos corrientes:

2014 2013
Varias cuentas por pagar 6.273 8.768
Prestamos de terceros - 110.000
Fundiciones y Laminaciones (relacionado) 26043 - 98.993

Total 32316 217.761



15

INDUSTRIAL DE ALUMINIO INDALUM S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Durante e periodo 2014 la compaiiia presenta el siguiente movimiento por provisiones

de beneficlos a empleados.

Desahucio  Jubilacién
Saldo al 01 de Enero 156.045 40.641
Provisiones 5430 1579
Pagos = (343)
Saldo al 31 de Diciembre 161475

11.- OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre de 2014, se presentan los siguientes saldos:

Instit. financiera  Fecha inicio Vencimiento Capital Tasa efectiva Documento

Banco Pichincha 1/09/2014 28/02/2015 90.000 11,20% Pagare
Banco Guayaquil 4/09/2014 20/01/2015 _40.000 9,90% Pagare
Total 130000

Los créditos tienen renovacian simultinea, motivo por el cual se presenta como largo plazo.

12.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2014 el capital social de la compafia estd conformado por 1.145.000
acclones por el valor de un délar cada una. A continuacion:

Accionistas Valor Porcentaje
Echeverri Cadavid Alejandro 369.735 32,29%
Inversiones Mitad del Mundo 359.090 31.36%
LEC.de E&CIASS.CA. 276.956 2419%
Inversiones “La Aldea SAS." 70.797 6,18%
Negocios Unidos de Comercio S.A. Nudec 23.772 2,08%
Larrea Borja de Vela Clemencia 16.361 1,43%
Varios 28289 —247%
Total 1145000 100,00%
13- VENTAS

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, la compaiifa presenta los siguientes valores en ventas:
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2014 2013
Ventas Brutas Aluminio 12% IVA 3.196.156 3.652.940
Devoluciones en Ventas Aluminio (47.022) (112.054)
Descuentos en Ventas Aluminio (284.769) (448.947)
Ventas Brutas Aluminio 09 IVA 66.357 1.059.577
Devoluciones en Ventas Aluminio (615) (151.957)
Descuentos en Ventas Aluminio (5.172) (3.144)
Ventas Brutas Comercio 12% IVA 1.109.124 775.985
Devoluciones en Ventas Comercio (35.808) (23.076)
Descuentos en Ventas Comercio (84.242) (29.247)
Ventas Brutas Comercio 0% IVA 45964 9.638
Descuentos y devoluctones (1.132) (196)
Materia Prima y Materiales {otros Ingresos) 115905 200.979
Limalla de Aluminio (otros ingresos) 6.270 15.928
Chatarra Varios (otros ingresos) _9.856 13837
Total 4090872  4.962.263

14.- GASTOS DE VENTAS
Los gastos en ventas incurridos por la compafifa durante el periodo 2014 y 2013 son:

2014 2013
Materiales y suministros B967 B8.355
Gastos de personal 148.961 148.209
Beneficlos sociales 48.602 45.060
Mantenimiento edificios 66.942 177196
Fletes, transporte y arrendamiento vehicular 94.615 117.865
Promocién y publicidad 77.950 72.595
Servicios Contratados 6257 25441
Gastos de viajes 24.408 18.034
Arriendos sociedades - 16.246
Depreciacién activos fijos 16.350 14.833
Impuestos municipales 7842 10.927
Servicios varios 13.239 B8.169
Atencion a personal 5941 7.725
Arriendos personas naturales 7.200 7024
Otros gastos 22829 16.894
Mantenimiento y matriculacion vehiculos 10.209 .
Diferencia en inventarios 1396 —

Total 567.708 694,573
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15 GASTOS DE ADMINISTRACION

16.-

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, los gastos administrativos se presentaron de la
sigulente manera:

2014 2013
Sueldos, salarios y demds remuneraciones B81.520 122.130
Beneficios sociales 56.667 68.497
Depreciacién de activos fijos 28903
Mantenimiento y Adecuaciones - B7.464
Otros gastos 26,610 60.754
Honorarios Profesionales 141.546 53.120
Gastos de Viaje 19.100 10.389
Servicios contratados 23.256 -
Varios Servicios menores 46657 45816
Total 424.259 448,170
IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Conforme a lo requerido por las disposiciones del Codigo del Trabajo, la Compaiila
procede a determinar el 15% de participacién a trabajadores, y ¢l impuesto a renta con
una tarifa del 22% afio 2014 y 2013, segin lo establece la Ley de Régimen Tributario

Interno y su Reglamento.
En el periodo 2014 ks compaiiia determiné su impuesto a la renta en base a su anticipo
minimo.

Al 31 de Diciembre del afio 2014 y 2013, los principales saldos y transacciones con partes
relacionadas, fueron realizadas en términos generales en condiciones similares a las
efectuadiis con terceros, los saldos estin referidos en lanotaNo 7 y 9.

2014

Relacionado Total Detalle
Umco SA. 2179 Ventas
Negocios Unidos de Comercio SA. Nudec 335.046 Ventas
Fundiciones y Laminaciones Australes S.A. Fulaustra 124652 Ventas

Total 461877
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En cumplimiento a lo dispuesto en resolucién No. 02.Q.1CLO08 del Suplemento R.0. No.
565 de abril 26 del 2002, efectuamos las siguientes revelaciones.

Activos_y_pasivos coptingentes- No existen activos y pasivos contingentes que la
Administracién los conozca y merezcan ser registrados o revelados en los estados
financieros a Diciembre 31 del 2014 y 2013,

ump! nedids pteme.- Durante el periodo 2014 y
2013, la compaiiia no ha recibido observaciones a su control interno, que amerite realizar
un seguimiento,

28 Dutro

Eventos posteriores.- La administracién de la Compaiifa considera que entre e 31 de
Diciembre del 2014 (fecha de cierre de los estados financieros) y 29 de Enero del 2015
(fecha de culminacion de la auditorfa) no han existido hechos posteriores que alteren
significativamente la presentacién de los estados financieros & la fecha de cierre que
requieran ajustes o revelaciones.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estin reflejadas en las
notas correspondientes; aquelias no mencionadas son inaplicables para la Compafiia, por
tal razdn no estin reveladas.




