INFORME DE COMISARIO SUPLENTE

A LOS SENORES MIEMBROS DE DIRECTORIO Y ACCIONISTAS DE
INDUSTRIAL DE ALUMINIO INDALUM S.A.

Quito, Marzo 9 del 2009

En mi calidad de Comisario de la Compaiiia, presento a consideracién de los Miembros de
Directorio y Accionistas, el informe relacionado con la revision de los Estados Financieros de
INDUSTRIAL DE ALUMINIO INDALUM S.A. para el Ejercicio Econdmico 2008. Dicho
informe se lo redacta de conformidad con las disposiciones contenidas en la resolucidn N°
92.1.4.3.0014, dictada por e} sefior Superintendente de Compafiias.

1.- La administracién de INDUSTRIAL DE ALUMINIO INDALUM S.A. ha cumplido con las
normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como las resoluciones de la Junta General.

2.- La administracion de INDUSTRIAL DE ALUMINIO INDALUM S.A. me ha prestado toda su

colaboracion para el normal desempefio de mis funciones de Comisario.

3.- La correspendencia, libro de actas de Juntas Generales de Socios, libro de acciones vy sacios,
asi como los comprobantes y registros contables de INDUSTRIAL DE ALUMINIO INDALUM
S.A. se llevan y conservan de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

4.~ La custodia y conservacion de bienes de INDUSTRIAL DE ALUMINIO INDALUM S.A. es

adecuada.

5.- Parz el desempefio de mis funciones de Comisario de INDUSTRIAL DE ALUMINIO
INDALUM S.A he dado cumplimiento a lo dispuesto en el Art. 321 (279) de fa Ley de Compaﬁia;)?'




6.- En mi opinién los procedimientos de control interno implantados por la Administracidn de la
Compafiia son adecuados y le ayudan a tener un gradoe razonable {no absoluto) de seguridad de
que los activos estan salvaguardados contra pérdidas por use o disposicidn no autorizadas, v que
las transacciones han sido registradas debidamente, para permitir |la preparacién de Estados
Financieros de acuerdo con prindipios de contabilidad generalmente aceptados.

7.- La Compaiiia para el ejercicio econdmico 2008 no ha realizado cambios en su capital sociai.

Dejo constancia de mi reconocimiento hacia los administradores de, INDUSTRIAL DE
ALUMINIO INDALUM S.A. quienes me prestaron su debida colaboracién para el cumplimiento

de mis funciones.

CPA. LCDA. TANIA JARAMILLO EGAS
Comisario Suplente
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INDALUM, INDUSTRIAL DE ALUMINIO S.A
INDICES FINANCIEROS A DICIEMBRE 2008

MEBIDAS DE LIQUIDEZ:

LIQUIDEZ = Activo Cerriente = 1,839,361
Pasivo Cormiente 488,253

Por cada ddlar de deuda, tengo 3.77 clvs. que responden mi deuda a corto plazo.

PRUEBA = Activo Corriente - Activo Realizable = 971.844
ACIDA Pasivo Corriente 488,253

Par cada dolar de deuda, tengo 1.99 clvs. para responder deudas en forma inmediata.

Activo Disponible = Activo Coniente - Activo Exigible- Activo Realizabie = 200,847
Pasivo Corriente 488,253
KT = Activa Corriente - Pasivo Corriente = 1,351,107

La compaiiia tiene liquidez para responder a deudas con terceros, y dispone de dinera para trabajar.

MEDIDAS SOLVENCIA:
Endeudamiento = Pasivo Largo Pzo. + Pasivo Corio Pzo, = Pasiva Totat 664,606
Activo Total Active Total 2,037,107

Por cada délar de Inversion, el 33% ha sido financiado con deuda a Terceros.

Endeudamiento LP = Pasivo Largo Plazo = 176,353
Pasivo Largo Plazo + Pasivo Corte Plazo 664,606

Por cada délar de deuda 0,27 cvs. son deuda a Largo Plazo

Deudas Propietarios= Patrimonio = PAT. 1,372,501
Pasivo Largo Plazo + Pasivo Corto Plazo P.I. 664,606

1.89

4%

33%

0.27
27%

207
207%

El patrimonio que tiene la empresa vs al endeudamienio es del 207% frente a las deudas que tiene con los acreedores.

Cobertura interés Utilidad antes de impuestos = 127,626
Gastos Interés 890

Con esle grado de utilidad operativa puede cubrir el 14340 % de los gastos y costos financieros

MEDIDAS EJECUTORIAS { rotacion):

Rotacion de Activos = Ventas 2,562,684
Activos Tatales 2,037,107

Por cada dolar de inversion me genera §1,26 de ingreso por ventas

MEDIDAS DE RENTABILIDAD

Margen Neto = Utilidad Neta 81,361
Ventas 2,562,684

Por cada délar de venta 0.03 ctvs. son de ulilidad neta

Margen Bruto = Utilidad Bruta 127,626
Ventas 2,562,684

Por cada dolar de venta tengo 0,05 ctvs. de utilidad bruta

Rentabilidad Utilidag Qperativa 114,623
Inversién = Activos Totales 2,037,107

Por caga dalar de inversion genero una utilidad operativa de 0,06 ¢tvs.

143.40
14340%

1.26

0.03

0.05

0.06




iNDALUM, INDUSTRIAL DE ALUMINIQ S.A
REVISION DE VARIACIONES DE ESTADOS FINANCIEROS
COMPARATIVC AL 31 DICIEMERE 2008 - 2007

uss uss

CUENTAS Dic-08 Die-07
ACTIWO TOTAL 2,037,107 1,715,586
ACTIVO CORRIENTE 1,838,361 1,609,768
DISPONIBLE 120,962 209,165
EXIGIBLE 770,897 594,208
REALIZABLE 867516 759,987
OTROS AGTIVOS CORRIENTES 79,985 45429
ACTIVO FIUC 187 746 105,818

COMPARATIVO ACTIVOS
2.500.000

2,000,000

1.500.000
1.000.000
500.000

REVISION DE VARIACIONES DE ESTADOS FINANCIEROS

INDALUM, INDUSTRIAL DE ALUMINIO S.A

COMPARATIVO AL 31 DICIEMBRE 2008 - 2007

CUENTAS Dic-08 Dic-07
PASVO TOTAL 664,606 406,710
PASIVO CORRIENTE 488,253 252,787
PASIVO A LARGO PLAZO 176,353 153,922
COMPARATIVO PASIVOS

700.000

600.000

500.000

400.000

300.000

200,000
100.000

CUENTAS Div-08 Die-07
PATRMONIO 1,372,501 1,308,876
CAPITAL SOCIAL 1.145,000 1,145,000
RESERVAS 99.721 76,056
RESULTADOS EJERCICIOS ANTERIORES 122 -
APORTES FUTURA CAPITALIZACION 32 1
RESULTADOS 127,626 87819
COMPARATIVO PATRIMONIO

‘E Dic-08

MW Dic-07




3. Liguidez

£l indice de liguidez de INDALUM, es importante y positivo para e/ periodo de
analisis. Sus cifras se enmarcan en 3,77% en el 2.008,

4. Cuentas por Cobrar
£l nivel de cartera que mantiene la empresa aungue es creciente en el afo
2.008 versus el afio 2.007, en términos porcentuales, sus cifras respecto a los

activos corrientes son relativamente manejables y saludables.

La variacion de /as cuentas por cobrar representa un 33% de los activos de tipo
corriente en el 2.007, y se contrae en & 2.008 al 30%.

5. Endeudamiento
El endeudamiento total de la empresa se concentra principalmente en el corto
plazo. La variacion gue registra su nivel de endeudamiento total es de 33% en
&l gjercicio 2.008.

6. Rentabilidad,

Los niveles de rentabilidad financiera de la empresa, en cada afio de analisis,
son positivos.

El promedio de rentabilidad se encuentra alrededor del 4,66 %,

RECOMENDACIONES

e

o

Planificar estrategias con el objeto de reducir él efecto en la crisis, debido
a /a situacion econdmica a nivel mundial y particularmente de nuestro pals.

& Se recomienda elaborar manuales de politicas contables, de acuerdo a /as
NIIFs Normas Internacionales de Informacion Financiera que segun la
legislacion actual, entraran en vigencia en /os proximos afios.

J
"ne

Buscar fa optimizacion de los gastos operativos de la empresa, para lograr
mejores utifidades de operacion.

< Mejorar o mantener los niveles de liquidez y rentabifidad siempre positivos,
productos de in acertado manejo financiero.




INDALUM, INDUSTRIAL DE ALUMINIO S.A

COMPARATIVO AL 31 DICIEMBRE 2008 - 2007

ESTADO DE RESULTADOS

CUENTAS
IVENTAS TOTALES
OTROS INGRESOS

Dic-08
2,562,684
15,859

Dic-07
2,228,644
0

3.000.000

Dic-08

M Dic-07

CUENTAS
COSTO DE VENTAS

Dic-08
1,853,566

Dic-07
1,632,586

1,800,000

1,850,000 -

1,800,000
1,750,000
1,700,000 =
1,650,000 4

1,600,000 |
1,550,000
1.500,600

Dic-08

H Dic-07

CGOSTO DE VENTAS

CUENTAS
GASTOS OPERACIONALES
GTOS. ADMINISTRATIVOS
GTOS. VENTAS

Dic-08
594,495
337,604
242,259

Dic-07
505,813
253,192
252,622

700,000

600,000

B Dic-08
B Dic-07




Quito, Marzo 9 del 2.009

RESUMEN FINANCIERO
INDALUM
INDUSTRIAL DE ALUMINIO S.A.

Proposito:

£l presente andlisis financiero se basa en una revision de los Estados
Financieros proporcionados por 13 Empresa para los ejercicios economicos de
los aflos: 2.008 y 2.007,

DESEMPENO EMPRESARIAL
1. Ingresos por Ventas:

Durante el periodo de andlisis: 2.007 y 2.008, los ingresos por ventas de la
empresa son variables y crecientes; lo cual se refleja en términos comparativos
porcentuales al considerar e afio 2.008 versus ef ario 2.007, en un 15 % de
crecimiento nominal, lo que en términos reales, sufre un ajuste por el indice
inffacionario anualizado def 8,33 %.

Los rubros de mayor representatividad de sus ingresos de operacion lo
constituyen las ventas de Aluminio laminado con una participacion def 92,11%
y ventas de comercio en un 7,89%.

2. Costos, Gastos, Utilidad

Los costos operacionales refiejan un 73,25% def rubro de las ventas tolales en
el 2.007, y se optimizan ligeramente en ef 72,33% para el 2.008.

Los gastos operacionales y administrativos tienen una tendericia alcista y
sostenida en los afios de andlisis considerando € nivel de ingresos de operacion
de fa empresa.

La variacion de los gastos de operacion reflejan un 22,70% del rubro de los
Ingresos operacionales en ef 2.007, y se incrementan ligeramente en el 23,20%
en el 2.008, o cual ha permitido generar utilidades de operacion positiva y
crecientes.

La utilidad operacional en cifras representa un 4.05% de Jos ingresos por
ventas de la empresa en el afio 2.007 v 4,47% en el afio 2, 0&@(.
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