INFORME DE COMISARIO PRINCIPAL

A LOS SENORES MIEMBROS DE DIRECTORIO Y ACCIONISTAS DE
INDUSTRIAL DE ALUMINIO INDALUM S.A.

Quito, Marzo 12 del 2012

En mi calidad de Comisario de la Compafiia, presento a consideracion de ios Miembros de Directorio
y Accionistas, el informe relacionado con la revision de los Estados Financieros de INDUSTRIAL
DE ALUMINIO INDALUM S.A. para el Ejercicio Econdmico 2011. Dicho informe se lo redacta
de conformidad con {as disposiciones contenidas en la resolucién N® 92.1.4.3.0014, dictada por el
sefior Superintendente de Compafiias.

1.- La administracién de INDUSTRIAL DE ALUMINIO INDALUM S.A. ha cumplido con las
normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como las resoluciones de la Junta General.

2.- La administracién de INDUSTRIAL DE ALUMINIO INDALUM S.A. me ha prestado toda su
colaboracion para el normal desempefio de mis funciones de Comisario.

3.- La correspondencia, libro de actas de Juntas Generales de Sccios, libro de acciones y socios, asi
como los comprobantes y registros contables de INDUSTRIAL DE ALUMINIO INDALUM S.A.
se llevan y conservan de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

4.- La custodia y conservacion de bienes de INDUSTRIAL DE ALUMINIO INDALUM S.A. s

adecuada.

5.- Para el desempefic de mis funciones de Comisaric de INDUSTRIAL DE ALUMINIO
INDALUM S.A he dado cumplimiento a lo dispuesto en el Art. 321 (279) de la Ley de Compaﬁl'as.;




6.- En mi opinion los procedimientos de control interno implantados por la Administracion de la
Compafiia son adecuados y le ayudan a tener un grado razonable (no absoluto) de seguridad de
que los activos estan salvaguardados contra pérdidas por uso o disposicién no autorizadas, y que
las transacciones han sido registradas debidamente, para permitir la preparacion de Estados
Financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados.

7.- La Compaiiia para el ejercicio economico 2011 no ha realizado cambios en su capital social.
8. -Se recomienda la apropiacion de reserva legal , de acuerdo a las normas establecidas por
Superintendencia de Compaiiias

Dejo constancia de mi reconocdimiento hacia los administradores de, INDUSTRIAL DE ALUMINIO
INDALUM S.A. quienes me prestaron su debida colaboracion para el cumplimiento de mis
funciones.

CPA. LCUA. TANIA JARAMILLO EGAS
Comisarfo Principal




Quito, Marzo 12 del 2.012

RESUMEN FINANCIERO
INDALUM
INDUSTRIAL DE ALUMINIO S.A.

Proposito:

£l presente andlisis financiero se basa en una revision de Jos Estados
Financieros proporcionados por la Empresa para 10s ejercicios economicos de
los aflos: 2.011 y 2.010.

DESEMPENO EMPRESARIAL
1. Ingresos por Ventas:

Durante el periodo de andlisis: 2.011 y 2.010, los ingresos por ventas de la
empresa tienen una variacion imporiante y creciente; lo cual se reflefa en
términos comparativos porcentuales al considerar ef afio 2.011 versus el afo
2.010, en un 19 % nominal.

Los rubros de mayor representatividad de sus ingresos de operacion lo
constituyen fas ventas de Aluminio laminado con una participacion del 82% y
ventas de comercio en un 18%.

2. Costos, Gastos, Utilidad

Los costos operacionales reflejan un 71,33% del rubro de las ventas totales en
el 2.011 y 70,98% para e/ 2.010.

Los gastos operacionales reflejan un fligero decremento en los affos de andlisis
considerando &/ nivel de ingresos de operacion de la empresa.

La variacion de los gastos de operacion refleja un 25,24% del rubro de los
ingresos operacionales en ef 2.011, se mantiene en los mismos niveles que ern
el afio 2010 con un 25,62% , lo cual ha permitido generar utilidades de
Operacion positivas.




La utilidad operacional se mantiene en los mismos niveles que el afio anterior y
representa en cifras un 3,44% de los ingresos por ventas de la empresa en el
afo 2.011 vs. 3,90% en el afio 2.010.

3. Liquidez

El indice de liquidez de INDALUM, es importante y positivo para el periodo de
andlisis. Sus cifras se enmarcan en 2,81% en el gjercicio 2.011.

4. Cuentas por Cobrar

El nivel de cartera que mantiene la empresa aungue es creciente en cifras, en
el periodo de andlisis afio 2.011 versus el afio 2.010, en términos porcentuales
se mantiene, respecto a los activos corrientes y son refativamente manejables.

La variacion de las cuentas por cobrar representa un 31% de los activos de tipo
corriente en el 2.011, y del 32% en e/ 2.010.

5. Endeudamiento

El endeudamiento total de la empresa se comparte en ef corto y largo plazo. La
variacion gue registra su nivel de endeudamiento total es del 85% en ef
ejercicio 2.011 vs el 2010. En este afio 2011 se obtiene un préstamo a largo
plazo con la Institucion Financiera Produbanco, a 18 meses, con vencimiento en
febrero 2013 , este préstamo se encuentra garantizado con hipoteca del
inmueble.

6. Rentabilidad,

Los niveles de rentabilidad financiera de la empresa, en cada affio de andlisis,
son positivos.

£l promedio de rentabilidad se encuentra alrededor del 12,37 %,




o,
”»

7
°or

00
..0

o,
..'

RECOMENDACIONES

Mantener la optimizacion de los gastos operativos de la empresa, que
permiten buenos niveles de utifidades en la operacion de la Compariia.

Se recomienda mantener la apropiacion de Reserva Legal, segun
normativa de la Superintendencia de Compafiias para Sociedades
Andnimas.

Cumpliendo con las resoluciones de /2 entidad de control,
Superintendencia de Compaiiias, ha transcurrido el aflo de transicion 2011
y deben estar cuantificados los efectos de la transicion a NIIFs, de todas
las partidas de activos y pasivos a ser afectadas, asi los activos fijos,
inventarios, etc deben estar a valor razonable , valor de mercado, con sus
respectivos estudios de tasacion en el caso de propiedad, planta y equipo,
ajustes que afectaran al Patrimonio de la Compalia, por ser la primera vez
de su aplicacion, como indica la norma vigente; transacciones que serviran
de base para los balances de apertura af 1-1-2012.

Mantener 0 mejorar 1os niveles de los gastos operativos de la empresa,
que contribuyen a la obtencion de mejores utilidades.

Mejorar o mantener los niveles de liquidez y rentabilidad siempre positivos,
productos de un acertado manejo financiero.

Atentamente,

CPA.Lcda. Tania Jaramillo Egas
COMISARIO PRINCIPAL
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INDALUM, INDUSTRIAL DE ALUMINIC S.A
INDICES FINANCIEROS A DICIEMBRE 2011

MEDIDAS DE LYQUIDEZ:

LIQUIDEZ = Activo Conlente = 2781848
Pasivo Corriente 991,124

Por cada délar de dewda, tengo 2,81 clvs. que responden mi deuda a corto plazo.

PRUEBA = Activo Corriente - Activo Realizable = 1,191,296

ACIDA Pasivo Comiente 991,124

Por cada délar de deuda, tengo 1,20 ctvs. para responder deudas en forma inmediala.

Activo Disponible = Acti fenle - Activo Exig} ivo Realizable = 223659
Pasivo Comiente 991,124

KT= Activo Corriente - Pasivo Comente = 1,790,722

La compallia tiene liquidez para responder a deudas con terceros, y dispone da dinero para trabajar.

MEDIDAS SOLVENCIA:
Endeudamiento = Pasivo Largo Pzo. +Pasjvo Corlo Pz0. = Pasivo Total 1,279,809
Activo Total Activo Total 2,933,248

Por cada dilar de Inversibn, ¢t 44% ha sido financiado con deuda a Terceros.

Endeudamiento LP = Pagivo Largo Plazo = ' 288,685
Pasivo Largo Plazo + Pasive Corto Plaz 1,279,809

Por cada doiar de dewuda 0,23 cvs. son deuda a Largo Plazo

Deudas Propietarios= Pairimonio = PAT 1,653,439
Pasivo Largo Plazo + Pasivo Corto Plazo P.T. 4,279,809

281
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2%

“%

0.23
23%

129
128%

El patrimonio que fiene (a empresa vs al endeydamiento es del 129% Frente a las deudas que tiene con los acreedores.

Cobertura Interés Utiidad antes de impuestos = 229,769
Gastos Intenés 9,735

Con este grado de utilidad operativa puede cubrir el 2360% de los gastos y castas financieros

MEDIDAS EJE S cibi):
Rotacion de Activos = Ventas 3,192,844
Activos Tolales 2,933,248

Por cada délar de inversibn me genera $1,09 de ingreso por ventas

MEDIDAS DE RENTABILIDAD

Margen Neto = Utilidad Neta 14941
Ventas 3,192,844

Por cada dolar de venta 0.05 ctvs. son de ulilidad neta

Margen Bruto = Utilidad Bruta 915,537
Ventas 3,192,844

Por cada délar de venta tango 0,29 civs. de utilidad bruta

Rentabilidad Utiidad Qperativa — 109786
Inversion = Activos Totales 2,933,248

Por ¢cada ddlar de inversién genero una utilidad operativa de 0,037 ctvs,

En resumen la compafiia mantiene sus indices de liquidez, solvencia, rotacian .

23.60
2360%

1.09

0.05

0.28

0.037




INDAL UM, INDUSTRIAL
REVISION DK VARIACIONES DE ESTADOS FINANCIEROS

COMPARATIVO AL 31 2011 -2010
U L
CUBNTAS Dio-11 Dieto
acTive ToTAL 28034 2219,5%
IACTIVO CORRIENTE 2761848 2070508
asPONIBLE 101,723 107,658
EXIGIBLE 967 837 A 897
[renzane 1,290,351 1,088,250
ACTIVOB CORRIENTES 121,938 8,98
O 151,402 139,982
COMPARATIVO ACTIVOS

1,400,000
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CURNTAS e w10
PATRIMONO 188345 1428410
CAPITAL SOCIAL 1,145,000 1445000
RESERVAS £ 270,084
TADOS EJERCICIOB ANTERIORES 160 12
FUTURA CAPITALIZACION = )
ESULTADOS 149418 1sar2
COMPARATIVO PATRIMONIO
o
WDic-10




INDALUM, INDUSTRIAL DE ALUMINIO §.A
ESTADO DE RESULTADOS

COMPARATIVO AL 31 DICIEMBRE 2011 - 2010

CURNTAS

Dic Dic10
'AS TOTALES 2,102,844 2,683,343
INGRESOS 125,762 80,161
3,500,000
3,000,000
2,500,000
2,000,000 ®Dic-11
1,560,000 WDi-10
1,000,000
500,000
0
CURNTAS “DNcA1 Dic-10
DE VENTAS 2,277,307 1,891,169
2,500,000
2,000,000
4,500,000 propr
1,000,000 EDic-10
500,000
COSTO DE VENTAS
GUENTAS Dic1 Dic10
OPERAGIONALES 808,751 637,5%
GTOS. ADMINIBTRATIVOS 381,279 343,964
GTOS, VENTAS 418,225 336,993
GASTOS NO DEDUGIBLES 6247 4673
WDic-11

WDic-10




