Quito, Febrero 18 del 2.011

RESUMEN FINANCIERO
INDALUM
INDUSTRIAL DE ALUMINIO S.A.

Propgsito:

El presente andlisis financiero se basa en una revision de los Estados
Financieros proporcionados por la Empresa para los ejercicios economicos de
los afos: 2.010 y 2.009.

DESEMPENO EMPRESARIAL
1. Ingresos por Ventas:

Durante el periodo de andlisis: 2.010 y 2.009, los ingresos por ventas de la
empresa son variables y crecientes; lo cual se refleja en términos comparativos
porcentuales al considerar el afio 2.010 versus el afo 2.009, en un 17 %
norminal,

Los rubros de mayor representatividad de sus ingresos de operacion lo
constituyen las ventas de Alumninio laminado con una participacion del 88,72%
y ventas de comercio en un 11,28%.

2. Costos, Gastos, Utilidad

Los costos operacionales reflejan un 72,90% del rubro de las ventas totales en
el 2.009 y se optimiza al 68,81% para e/ 2.010.

Los gastos operacionales reflejan un ligero decremento en los afios de analisis
considerando el nivel de ingresos de operacion de /a empresa.

La variacion de los gastos de operacion refleja un 26,92% del rubro de los
ingresos operacionales en el 2.009, y tiene un ligero decremento al 25,02% en
el 2.010, lo cual ha permitido generar utilidades de operacion positivas.

La utifidad operacional refleja un alto incremento que en cifras representa un
6,17% de los ingresos por ventas de Ia empresa en &f afio 2.010 vs. 0,18% en
el afio 2.0089.

3. Liquidez

El indice de liquidez de INDALUM, es importante y positivo para el periodo de
andlisis. Sus cifras se enmarcan en 3,76% en €l ejercicio 2. OJW



4. Cuentas por Cobrar

El nivel de cartera que mantiene la empresa aunqgue es creciente en el afo
2.010 versus el afio 2.009, en términos porcentuales, sus ciffas respecto a los
activos corrientes son relativamente manejables y saludables.

La variacion ae las cuentas por cobrar representa un 37% de los activos de tipo
corriente en el 2.009, y se contrajo en el 2.010 al 32%.

5. Endeudamiento

£l engeudamiento total de la empresa se comparte tanto en el corto y largo
plazo. La variacion que registra su nivel de endeudamiento es del 31% en el
gjercicio 2.010.

6. Rentabilidad,

Los niveles de rentabilidad financiera de la empresa, en cada afo de andlisis,
son positivos.

El promedio de rentabilidad se encuentra alrededor del 14,37 %,
RECOMENDACIONES

< Mantener la optimizacion de los gastos operativos de la empresa, que
permiten buenos niveles de utilidades en la operacion de la Compaliia.

% Se recomienda la apropiacion de Reserva Legal, segun normativa de /a
Superintendencia de Compafilas para Sociedades Anonimas.

% Se recomienda realizar un seguimiento al plan de implementacion, de
acuerdo a las NIIFs Normas Intemnacionales de Informacidn Financiera
para PYMES, que segun la legislacion actual, entrardn en vigencia en e/
afio 2.012.

% Mantener o mejorar I0s niveles de los gastos operativos de la empresa,
que contribuyen a la obtencion de mejores utilidades.

“* Mejorar 0 mantener los niveles de liquidez y rentabilidad siempre positivos,
productos de un acertado manejo financlero.
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Quito, Febrero 18 del 2.011

RESUMEN FINANCIERO
INDALUM
INDUSTRIAL DE ALUMINIO S.A.

Proposito:

El presente andlisis financiero se basa en una revision de los Estados
Financieros proporcionados por la Empresa para /os ejercicios econdmicos de
los arlos: 2.010 y 2.009.

DESEMPENO EMPRESARIAL

1. Ingresos por Ventas:
Durante el periodo de andiisis: 2.010 y 2.009, los ingresos por ventas de Ia
empresa son variables y crecientes; Io cual se refleja en términos comparativos

porcentuales al considerar el afio 2.010 versus el afio 2.009, en un 17 %
nominal,

Los rubros de mayor representatividad de sus ingresos de operacion lo
constituyen las ventas de Aluminio laminado con una participacion del 88,72%
y ventas de comercio en un 11,28%.

2. Costos, Gastos, Utilidad

Los costos operacionales reflejan un 72,90% del rubro de las ventas totales en
el 2.009 y se oplimiza al 68,81% para el 2.010.

Los gastos operacionales reflejan un ligero decremento en Jos afios de andlisis
considerando €l nivel de ingresos de operacion de la empresa.

La variacion de los gastos de operacion refleja un 26,92% del rubro de los
ingresos operacionales en el 2.009, y tiene un ligero decremento af 25,02% en
el 2.010, lo cual ha permitido generar utilidades de operacion positivas.
La utilidad operacional refleja un alto incremento que en cifras representa un
6,17% de los ingresos por ventas de la empresa en ef afio 2.010 vs. 0,18% en
el afo 2.009.

3. Liquidez

El indice de liguidez de INDALUM, es importante y positivo para el periodo de

analisis. Sus cifras se enmarcan en 3,76% en el gjercicio 2.010. ;



4. Cuentas por Cobrar
El nivef de cartera que mantiene la empresa aungue es creciente en el afio
2.010 versus el afio 2.008, en términos porcentuales, sus cifras respecto a /los
activos corrientes son relativarnente manejables y saludables.

La variacion de las cuentas por cobrar representa un 37% de los activos de tipo
corriente en el 2.009, y se contrajo en el 2.010 al 32%.

5, Endeudamiento
El endeudamiento total de la empresa se comparte tanto en el corto y largo
plazo. La variacion que registra su nivel de endeudamiento es del 31% en el
ejercicio 2.010.

6. Renftabilidad,

Los niveles de rentabilidad financiera de la empresa, en cada afio de analisis,
son positivos.

El promedio de rentabilidad se encuentra alrededor del 14,37 %,

RECOMENDACIONES

.

» Mantener la optimizacion de los gastos operativos de lfa empresa, que
permiten buenos niveles de utilidades en la operacion de la Compaiia.

& Se recomienda la apropiacion de Reserva Legal, segun normativa de la
Superintendencia de Compariias para Sociedades Anonimas.

< Se recomienda realizar un seguimiento al plan de implementacion, de
acverdo a las NIIFs Normas Internacionales de Informacion Financiera
para PYMES, que segun la legislacion actual, entraran en vigencia en el
ano 2.012.

< Mantener o mejorar los niveles de los gastos operativos de la empresa,
que contribuyen a la obtencion de mejores utilidades.

< Mejorar 0 mantener los niveles de liquidez y rentabilidad siempre positivos,
productos de un acertado manejo financiero.

CPA.Lida. Tania Jaramillo Egas
- COMISARIO PRINCIPAL
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INDALUM, INDUSTRIAL DE ALUMINIO S.A
INDICES FINANCIEROS A DICIEMBRE 2010

MEDIDAS DE EIQUIDEZ:

LIQUIDEZ = Activo Comriente = 2,079 568 376
Pasivo Corrienie 552,538

Por cada dotar de deuda, tenge 3,76 ctvs. que responden mi deuda a cono piazo

PRUEBA = Active Comiente - Activo Realizable = 891,310 1.79
ACIDA Pasivo Carriente 552,539

Por cada dojar de deuda, tengo 1,79 clvs, para responder deudas en forma inmediata.

Activo Disponible = Activo Corrignte - Activo Exigible- Activo Realizable = 188613 T 34%
Pasivo Comiente 552,538
KT = Activo Corrignte - Pasivo Corriente = 1,527,029

La compattia tiene liquidez para responder a deudas con terceros, y dispone de dinero para trabajar.

MEDIDAS SOLVENCIA:

Endendamiento = Pasive Lamo Pzo. +Pasivo Corto Pzo. = Pasivo Total 685,547 3%
Activo Total Activo Total 2,219,530

Por cada délar de Inversion, e 31% ha sido financiado con deuda a Terceros.

Endeudamiento LP = Pasivo Largo Plazo = 133,008 0.19
Pasivo Largo Plazo + Pasivo Corto P 685,547 19%

Por cada délar de deuda 0,19 cvs. son deuda a Largo Plazo

Deudas Propletarios= Patrimonio = PAT. 1,533,982 224
Pasivo Largo Plazo + Pasivo Corto Plazo P.T. 685,647 224%

El patrimonio que tiena [a empresa vs al endeudamiento es daf 224% frente a las deudas que tiene con los acreedores.

Cobertura Interés Utiidad antes de impuestos = 177,681 4142
Gastos Interés 4,290 4142%

Con este grado de utlidad operativa pueds cubrir el 4142% de los gastos y costos financieros

EDIDAS EJECUTOR! 6n):
Rotacién de Activos = Ventas 2,748,345 1.24
Actives Totales 2,219,530

Por cada dolar de inversion me genera $1,24 de Ingreso por ventas

MEDIDAS DE RENTABILIDAD

Margen Neto = Utliidad Nela 117,844 0.04
Ventas 2,748,345

Por cada dolar de venta 0.04 clvs, son de utilidad neta

Margen Bruto = Utdidad Bruta 857,176 0.31
Ventas 2,748,345

Por cada dolar de venta tengo 0,31 clvs. de utfidad bruta

Rentabilidad Utilidad Operativa 169,647 0.076
Inversién = Activos Totales 2,219,530

Por cada délar de inversidn genero una utilidad operativa de 0,076 civs.

En resumen la compaiiia mantiene razonables indices de liquidez, solvencia, rotacion .



INDALUM, INDUSTRIAL DE ALUMINIO 3.A
INDICES FINANCIEROS A DICIEMBRE 2010

MEDIDAS DE i )JQUIDEZ:

LIQUIDEZ = Active Corrientg = 2,079 568 378
Pasive Corriente 552,539

Por cada dolar de deuda, tengo 3.76 ctvs. que respunden mi deuda & corto plazo

PRUEBA = Activo Corrients - Activo Realizable = 991,310 178
ACIDA Pasivo Comente 552,539

Por cada dolar de deuda, tengo 1,79 civs. para responder deudas en forma inmediata.

Active Disponible = Activo Corriente - Activo Exigible- Activo Realizahle = 189,613 34%
Pasivo Corriante , 552,539
KT= Activo Corriente - Pasivo Corriente = 1,527,029

La compaiiia tiene liquidez para responder a deudas con tercercs, y dispone de dinero para trabajer.

MEDIDAS SOLVENCIA:
Endeudamiento = Pasivo Largo Pzo. +Pasivo Corto Pzo. = Pasivg Total 685,547 %
Activo Total Activo Total 2,218,530

Por cada délar de Inversion, el 31% ha sido financiado con deuds & Terceros.

Endeudamiento LP = Pagivo Largo Plazo = 133,008 0.19
Pasivo Largo Piazo + Pasive Corto Plazo 685,547 19%

Por cada dolar de deuda 0,18 cvs. son deuda a Largo Plazo

Daudas Propietarios= Palrimonio = _PAT 1,633 982 2.24
Pasive Largo Plazo + Pasivo Corlo Plazo PT. 685,547 224%

El patrimonio que tiene la empresa vs al endeudamiento es del 224% frente a las deudas qus tiene con los acreedores.

Cobartura Interés Utilidad ant impuestos = 177,681 41.42

Gasles Interés 4,290 4142%

Con este grado de utilidad cperativa puede cubrir el 4142% de los gastos y costos financieros

MEDIDAS EJECUTORIAS ( rotacidn):

Rotacion da Actives = Ventas 2,748,345 1.24
Activos Totales 2,219,530

Por cada dolar de inversion me genera $1,24 de ingreso por ventas

MEDIDAS DE RENTABILIDAD

Margen Neto = Utilidad Nela 117,844 0.04
Ventas 2,748,345

Por cada délar de venta 0.04 civs. son ds utilidad neta

Margen Bruto = Utitidad Bruta 857,178 0.31
Venlas 2,748,345

Por cada ddlar de venta tengo 0,31 ctvs. de ulilidad bruta

Rentabilidad Utilidad Operativa 168,647 0.076
Inversién = Activos Totales 2,219,530

Por cada dalar de inversion genero una utilidad operativa de 0,076 ctvs.

En resumen |a compaliia mantiene razonables indices de liguidez, solvencia, rotacitn .



INDALUM. INDUSTRIAL DE ALUMINIQ S.A

COMPARATIVC AL 31 DICIEMBRE 2010 - 2008
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iNDALUNW. INDUSTRIAL DE ALUMINIC §. 4
ESTADC DE RESULTADOS
COMPARATIVO AL 31 DICIEMBRE 2010 - 2008
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INDAL UM INDUSTRIGL DE AL JMINIG § &
REVISION DE VARIACIONES DE ESTADOSE FINANCIEROS
COMPARATIVO AL 31 DICIEMBRE 2010 - 2006
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INDALUM, INDUSTRIAL DE ALUMINIO S.A
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INDALUM INDUSTRIAL DE AL UMINIC $.4
REVISION DE VARIACIONES DE ESTADOS FINANCIERCOS
COMPARATIVO AL 31 DICIEMBRE 2040 2008
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6.- En mi opinidn los procedimientos de control interno implantados por la Administracion de la
Compafiia son adecuados y le ayudan a tener un grado razonable (no absoluto) de seguridad de
que los activos estan salvaguardados contra pérdidas por uso o disposicion no autorizadas, y que
las transacciones han sido registradas debidamente, para permitic la preparacion de Estados
Financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados.

7.- La Compafiia para el ejercicio econdmico 2010 no ha realizado cambios en su capital social.

Dejo constancia de mi reconocimiento hacia los administradores de, INDUSTRIAL DE ALUMINIO
INDALUM S.A. quienes me prestaron su debida colaboracién para el cumplimiento de mis

funciones.

CPA CD. TANIA JARAMILLO EGAS

Comisario Principal
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