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Informe de los Auditotes Independientes

A los accionista de
INDALUM, INDUSTRIAL DE ALUMINIO S.A.

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de Indalum, Industral de Aluminio S.A.
al 31 de diciembre de 2008, y de los estados conexes de resultados, estado de cambios en el
patrimonic y flujos de cfectivo por el afio que termind en ¢sa fecha. Estos.estados financieros son
responsabilidad de la administracién de la Compadiia Indalum, Industrial de Aluminio S.A. Nucstra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base en nucstra
auditoria. Los saldos al 31 de diciembre de 2007 fueron examinados por otros aunditores externos,
cuyo informe fechado marzo 3 de 2008 expresa un informe sin salvedades ni limitaciones y con
opinion limpia,

Efectuamos nuestra auditoria de acverdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas
normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye
examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los
estados financieros. Una auditorfa incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y
las estimaciones significativas hechas por la administracién, como la presentacién en conjunto de
los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra
opinién.

Jin nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente la
situacién financiera de Indalum, Industrial de Aluminio S.A. a1 31 de diciembre de 2008, los
zesultados de sus operaciones, los cambios en su posicidén financiera y los flujos de efectivo por el
afio que termind en esa fecha, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad y
normas o practicas esiablecidas o permitidas por la Superintendencia de Companias de la Republica
del Feuador.
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INDALUM, INDUSTRIAL DE ALUMINIO S.A.

Balance General

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos

Activos circulantes
Efectivo y equivalentes de efective (Nota 3)
Cuentas por cobrar, ncto de estimacion de
provision para cuentas de dudoso cobro de
US$ 20,597 en ef 2008 y 15,124 cn el
2007 (Nota 4)
Pagos anticipados (Nota 5)
Inventarios (Nota 6}

Total activos circulantes

Activos no circulantes

Propiedad, planta y equipo neto de depreciacién

acutnulada de US§ 166,296 en ¢f 2008 y
US$ 136,255 en ol 2007 Nota 7)

Total Activos

us$

Us$

2008 2007
120,962 209,165
747,850 574,754
103,033 65,882
867,516 759,967
1,839,361 1,609,768
197,746 105,818
2,037,107 1,715,586




INDALUM, INDUSTRIAL DE ALUMINIO S.A.
Balance General
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007
(En délates de los Estados Unidos de América - US$)

Pasivos y Pattimonjo de Jos Accionistas 2008 2007
Pasivos circulantes
Cuentas por pagar (Nota &) Us$ 445144 229,057
Pasivos acumulados (Nota 9) 90,879 55,885
Total pasivos circulantes 536,023 284 942
Pasivos a largo plazo
Obligaciones patronales largo plazo (Nota 11) 176,353 153,922
Total Pasivos 712,376 438,864
Patrimonio de los accionistas
Capital - acciones ordinarias y
nominativas de US$ 1 cada una, 1,145,000
suscritas y pagadas. (Nota 12) 1,145,000 1,145,000
Reserva legal (Nota 12) 22,536 14,551
Reserva facultativa (Nota 12} 85,170 67,072
Aportes para futuras capitalizaciones 32 -
Resultados acumulados 71,992 50.099
Total patrimonio de los accionistas Uss 1,324,731 1,276,722
Total pasivos ¥ pateimonio de los accionistas 2,037,107 1,715,586




INDALUM, INDUSTRIAL DE ALUMINIO S.A.
Estado de Pérdidas y Ganancias
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2008 v 2007
{En délares de los Estados Unidos de América - US$)

2008 2007

Ingresos operativos

Ingresos operacionales US$ 2,562,684 2,206,814

Costos de ventas v (1,853,5606) (1,632,586
Utilidad bruta en ventas 709,118 574,228
Gastos operacionales

Gastos de venta y administratvos 571,516 505,613

Depreciaciones de propiedades y equipos (Nota 5) 8,348 200

Utilidad en operacién 129,254 68,415
Otros ingresos (gastos)

Gastos financieros (2,856) (2,425)

Intereses ganados 5,340

Ortras rentas 10,519 21,830

Otros gastos (14,631) -

Total otros ingresos / {gastos) neto (1,628) 19,405
Utilidad del ejercicia antes de la participacion de los

trabajadores, Impuesto 4 la tenta y reserva Jegal 127,626 87,820

Participacion de trabajadores 19,144 13,173

Impuesto a la renta, estmado 28,626 18,982

Rescrva legal 7,986 5,566
Uulidad Hquida del ejercicio 71,870 50,099

Utlidad ncta por accién 0.063 0.044
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INDALUM , INDUSTRIAL DE ALIUMINIO $.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Afios terminados ¢l 31 de diciembre de 2008 v 2007

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Fhujos de efeetivo por las actividades de operacion:

fifeetvo recibido de clientes

Vifeetvo pagado a proveedores, empleados

tifectivo utilizado en las operaciones

Lifeetive pagado otros, ncto

lifeetivo noto usilizado on las acdvidades

de operacion

Flujos de efcetivo por las actividades de inversion:

Adiciones de propicdad, planta y equipo
Venta de propicdad, planta y equipo

lifeetivo ncto utilizado cn las actividades de lnversion

Flujos de cfeetive por las achividades de financiamicnto

Aportes para futuras capitalizaciones
Pago de dividendos

Iifectivo neto utilizado en las actividades de s crston
Disminucion neta del efectivo y equivalentes de efectivo
lifcctivo y equivalentes al inicto dd afio

lifectivo y equivalentes al final del afio (Nota 3)

Conciltacion de Ta utilidad neta al cfectivo neto yrilizado on
las actividades de operacion

Udlidad liquida del gjercicie

Ajustes:
Depreciacion de propiedad y cquipo
Provision para cucntas de dudoso cobro
Provision obligaciones patronales
Pasticipacion trabajadores
Impucsto a la renta
Reserva legal

Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento ¢n cueatas por cobrar
Aumento en pagos anticipados
Aumento en inventarios
Aumento en cucntas pot pagar
Aumento en pasivos acumulados

Disminucion en obligaciones patronales lrgo plaza

Iifectivo neto utilizado por las actividades do operacion

2008 2007
Uss
2,384,115 2,206,814
(2,316,874 {2,168,984)
67,242 37,830
(1,628 (22,636
65,614 15,194
(137,970) 4,731
16,000 .
{121,970y 4751
32 -
(31,879} .
(31,846) -
(88,203) 19,925
209,165 189,240
Uss 120,962 209,165
74,870 50,009
30,041 200
5473 5,606
30,611 (10,654)
19,144 (13,173)
28,626 (18,982)
7,986 -
(178,568) 27,498
(37.151) (273)
{107,549) (84,496)
187,461 30,857
15,850 -
(8,180) (45,779)
s 65,614 (50,097)
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INDALUM, INDUSTRIAL DE ALUMINIO S.A.
Notas « los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América ~ US$)

Constitucién y objeto

Mediante escritara piblica celebrada el 28 DE Abril De 1978, e inscrita en el Registro
Mercantil del cantén Cucnca el 16 de Junio del mismo afio, se constituyé la Compaiiia
Indalum, Industrial de Aluminio S.A. cuyo objeto social es la fabricacién de utensilios v de
articulos de metales en general y de aluminio en particular, asi como también de articulos
detivados de la industria Jr iransformacién de matetias plasticas, fabricacién de partes y
piczas, manufactura y montaje de clecttodomésticos y la comercializacion de todos los
articulos antes enumerados.

Principales politicas contables

Base de Presentacion.-

Los estados financieros han sido preparades con base en las Normas Fcuatorianas de
Contabilidad (INEC's), las que han sido autorizadas por la Supetintendencia de Corpafiias
de la Republica del Ecuador y se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América,
que es la moneda funcional de la Compaiila y de curso legal en el Ecuador.

Las NEC’s emitidas por Iz I'ederacién Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE}, son
simitares a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC’s) promulgadas en afios
anteriores de las que se denvan; sin embargo, no han sido actualizadas en funcién de los
cambios © enmiendas recientes introducidas en las Normas Internacionales de Informacion
Financicra (NIIF), asi como no todas las NIIF han sido adoptadas por la FNCE. Para
aquellas situaciones especificas que no estin consideradas por las NEC's, se siguen las
politicas o pricticas de contabilidad establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compafiias de la Repiblica del Ecuador, o en su defecto se recomienda que las NIC's,
provean los bneamientos 4 scpuirse como principios de contabilidad generalmente aceptados
en la Republica del Ecuador.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

l.a Compaiifa para propositc: de prescentacion del estado de flujos de efective ha definido
como efectivo, cl saldo del disponible en caja y bancos.



INDALUM, INDUSTRIAL DE ALUMINIO S.A.
Notas + v, Estados Financieros
Al 37 ge diciembre de 2608 y 2007

(Expresados en délares de tos Estados Unidos de América ~ US$)

Estimacién para cuentas de dudoso cobro.-

1.a estimacidn de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provistones con cargo a

resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas consideradas
irrecuperables.

Inventarios.-

Los inventarios que corresnenden s materia prima, suministros y materiales, se encuentran
registrados al costo de adquisicion pata el caso de productos en proceso y productos
terminados, éstos se encuentran registrados al costo de fabricacidn, costos que no superan el
valor de mercado.

Propiedad, planta y equipo.-

Las propiedades y equipos sc presentan netos de la depreciacion acumudada y estin
contabilizados al costo historico o al valor ajustado segin la aplicacidn de Ja NEC No. 17,
scgln corresponda.

El gasto por la depreciacién de las propiedades y equipos se registra con catgo a los
tesultados del periodo y es .alculado mediante el método de linea recta utilizando las
siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos fijos en
funcién de la vida 1l estimarcs:

lidificios 5%
Instalaciones 10%
Magquinatia y equipo 10%
Mobiliatio 10%
Equipos de Oficina 10%
Adecuaciones y mejoras edificios 10%
Vehiculos 20%

Equipo de Computacion 33%



INDALUN, INDUSTRIAL DE ALUMINIO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007

(Expresados en délaces c'= los Estados Unidos de América — US$)

Reserva para jubilacién patronal y desahucio.-

LI Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador estable el derecho de conceder jubilacién
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio entre 20 y 25
aNos en una misma institacién.

Hn adicién, el Codigo de Trabajo establece la obligacién que denen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su ildmo sueldo multiplicado por los afios de
servicio cuando la relacién laboral termina por desahucio.

Reconocimiento de ingresos v gastos.-

Tos ingresos se reconocen sobre la base de la transferencia de los bienes y sobre la
prestacién efectiva de los servicics, y los gastos se reconocen por el método de causacién.
Participacion de los empleados en las utilidades.-

Al término de cada ejercicio econdmico la Compafifa reconoce con cargo a los resultados del
gjercicio en que se devengr ~ 15% de participacidén de los empleados en las utilidades, de
conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador.

Provision para impuesto a la reata.-

La provisién para impuesto & Ja scita se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se cargs a [ vesultados del afio en que se devenga.

Las disposiciones tributarin: vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la
renta serd del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas
[capitalizadas] por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).



