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‘ PATRICIA VELEZ
’ Auditor Externo

INFORME DE i 0S AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de INDALUM S.A.:

1. Hemos auditado los estados de situacion financiera de la compania
“INDALUM” S.A. al 31 de diciembre de 2007 y los correspondientes
estados de resultados, de flujos de efectivo y de cambios en ef
patrimonio de los accionistas; por el aio terminado en esa fecha.
Esftos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de [a
Compafia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre

dichos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra audiforia fue efectuada de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas
requieren que una auditoria sea planificada y ejecutada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contiene errores o
datos inexactos de caracter significativo. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
generalmente aceptados y/o las normas de contabilidad NECs
aplicades y de las estimaciones importantes efectuadas por Ia
administracion, asi como una evaluacién de la presentacion general
de los estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra

opinion,

(Continda en la siguiente pagina...)

Presidente Cérdova 1139
San Francisco

‘Telef.: 583-7-282 4588
»Cuenca — Ecuador
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PATRICIA VELEZ
Auditor Externo

3. En nuestra opinion, los estados financieros arriba citados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, fa situacion
financiera de la Compaifiia INDALUM S.A. al 31 de diciembre de 2007,
los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con los principios de contabilidad generalmeﬁte aceptados,
modificados en ciertos aspectos por las normas y practicas contables
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias y el Servicio de

Rentas Internas del Ecuador.

Marzo, 3 de 2007
Registro SC-RNAE No.405

Presidente Cordova 1139
San Francisco

‘Telef.: 593-7-282 4588

» Cuenca - Ecuador

email: velezpatricia@hctmail.com



INDALUM $.A.
ESTADO DE SITUACION GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE 2007

NOTAS 2007 2006

ACTIVO 1,715,586 100.00% - 1,757,587 100.00%
ACTIVO CIRCULANTE ‘ 1,609,768 93.83% 1,631,716 92.84%
Caja y Equivalentes 4 209,165 12.82% 189,240 11.60%
Cuentas por Cobrar Clientes 5 545,202 33.41% 517,705 31.73%
inventarios 6 759,967 46.57% 844,463 51.75%
Gastos Anticipados 7 78,826 4.83% 79,089  4.85%
Otras Cuentas por Cobrar 7 16,608 1.02% 1,208 0.07%

0.00% 0.00%
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS 8 105,818  6.17% 125,871 7.16%
INVERSIONES A LARGO PLAZO g
PASIVO 406,710 23.71% 494 488 28.13%
PASIVO CIRCULANTE 252,787  ©2.15% 329,912  66.72%
Sueldos y Prestaciones Sociales 10 55,562 16.84% 41,920 12.71%
Impuestos y Deudas Fiscales 11 28,781 872% 2,179 066%
Deuda Financiera 12 0.00% 0.00%
Proveedores 13 156,500 47.44% 273,811 83.00%
Otras Cuentas por Pagar . 11,944  3.62% 12,002 3.64%
PASIVO A LARGO PLAZO 14 153,822 37.85% 164,577 33.28%
PATRIMONIO 1,308,877 76.29% 1,263,098 71.87%
(Ver Estado de Cambios en el Patrimonio
de los Accionistas adjuntos}
PASIVO + PATRIMONIO 1,715,586 100.00% 1,757,587 100.00%

Las notas adjuntas (1 a 22) son parte integrante de estos Estados Financieros



INDALUM
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE 2007

NOTAS 2007 2006
INGRESOS
INGRESQOS OPERACIONALES
Ventas 19 2,206,814 1o00.00% 2,141,159 100.00%
COSTOS Y GASTOS - 1,632,586 .7388% - 1,520,732  -71.02%
Utitidad Bruta 574,228 2s.02% 620,427 2898%
GASTOS OPERACIONALES 20 - 508,238 -2303% - 508,256 .23.74%
Gastos de Ventas - 252621 -11a5% - 250,517  -11.70%
Gastos de Administracion - 253192 -1147% - 255182 .11.92%
Gastos Financieros - 2,425  011% - 2,557 .012%
Utilidad Operacional 65,990 2.95% 112,171 5.24%
INGRESQS NO OPERACIONALES 21,830 13,044
Ingresos Tributables 21,830  os99% 13,044  o051%

GASTOS NO OPERACIONALES - -

Otros Gastos 0.00% 0.00%
Utilidad del Ejercicio 87,819 3.98% 125,216 5.85%
MENOS:

Participacion Trabajadores - 13,173  -060% - 18,782 -0ss%
impuesto a la Renta - 18,982  .0se% - 23,259  -109%
Reserva Legal - 5566  -028% - 8,317  .03%%
UTILIDAD NETA DEL ANO 50,098  22m% 74,857  350%
UTILIDAD NETA POR ACCION 0.044 0.072

Las notas adjuntas (1 a 22) son parte integrante de estos Estados Financieros



INDALUM S.A,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

Expresados en U.S. dolares

FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados y otros gastos

Oftros ingresos, neto

Participacién Trab. e Imp. Renta
Efectivo neto proveniente de actividades
de operacion

FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adgusicion de propiedad, planta y equipo
{neta) y efective neto utilizado en
actividades de inversion

Incremento {disminucién) inversiones a
largo plazo

Efectivo neto proveniente de actividades
de inversién

FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias corto plazo
Obligaciones bancarias largo plazo
Efectivo neto proveniente de actividades
de financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES:

incremento neto durante el afio

Saldo al incio del afo
Saldo al final del afio

Las notas adjuntas (1 a 22) son parte integranie de estos Estados Financieros

2007 2006

2,206,814 2,141,159

- 2,188,984 - 2,017,740

- 2425 - 2,557

21,830 13,044

- 42,041 - 42,041

156,193 91,866

4,731 3,707

4,731 3,707

19,925 95,573
188,240 93,667 .

208,165 189,240




INDALUM S.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
Expresados en U.S. dojares

2007 2006
CAPITAL SOCIAL:
Saldo al inicio del afio 1,060,000 960,000
Reinversién Utilidades 74,859 81,581
Transferencia de utilidades .
Apropiacion Reserva Legal 10,141 17,811
Apropiacion Reserva Facultativa
Apropiacion Reserva de Capital 608
Aporte en Efectivo
Saldo al Final del afio 1,145,000 1,060,000
RESERVA LEGAL:
Saldo al inicio del afic 19,128 28,802
Transferencia a capital social - 10,141 - 17,811
Reserva Legal 5,566 8,335
Saldo al final del afio 14,551 19,126
RESERVA DE CAPITAL:
Saldo al inicio del afio - 4} 608
Transferencia a capital social 0 - 808
Saido al final del afio - - 0
RESERVA FACULTATIVA:
Saldo al incio del afio 67,072 887
Transferencia a capital social
Reserva Facultativa 66,185
Saldo ai Final del afio 67,072 67,072
UTILIDADES RETENIDAS:
Saldo al inicic del afio 74,688 147,597
Dividendos en efectivo
Transferencia a reserva facultativa - 68,185
Reinversion de Utilidades - 74,859 - 81,581
Utilidad neta de afio 50,098 74,857
Saldo al final del afio 49,927 74,688
TOTAL PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS:
Saido al inicio del afio 1,220,885 1,137,693
Utilidad neta det afio 50,098 74 857
Reserva Legal 5,566 8,335
Reserva Facultativa
Saido al fina! del afio 1,276,550 1,220,885

Las natas adjuntas (1 a 22) son parte integrante de estos Estados Financieros



INDALUM S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
Expresados en U.S. dolares

CONCILIACION DE LA UTILIDAD
NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Utilidad neta de! afio 50,098 74,857
Ajustes para conciliar la utilidad neta

del aio con el efectivo neto

proveniente de actividades de

operacion: - 37,003 9,651
Depreciacion de propiedad, planta y

equipo 200 26,973
Provision para obligaciones patronales - 10,654 19,593
Provision para cartera de dudosa

recuperacion 5,606 5,126
Participacién trabajadores - 13,173 - 18,782
Provisién impuesto a la renta - 18,982 - 23,259

Pérdida en venta de acciones
Inveccién de Capital _

Cambio en activos y pasivos: - 63,192 - 159,365
Cuentas por cobrar comerciales 27,498 87,908
Inventarios - 84,496 165,895
Gastos anticipados y otras cuentas por

cobrar - 273 - 15,812
Venta de Inversiones - -
Cuentas por pagar a proveedores 152,245 - 73,957
Otras cuentas por pagar - 112,388 - 197,795

Pasivos large ptazo - 45779 - 125404

EFECTIVO NETO PRCOVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION: - 50,098 - 74,856

Las notas adjuntas (1 a 22) son parte integrante de estos Estados Financieros
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INDALUM S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 y 2007
{Expresadas en dofares americanos)

1. OBJETO DE LA COMPANIA

INDALUM S.A., empresa constituida en la Republica del Ecuador el 28 de Abril de
1978 e inscrita en el Registro Mercantil el 16 de junio del mismo afio; tiene como
objeto principal realizar la fabricacion de utensilios y de articulos de metales en
genera!l y de aluminio en particular, asi como también de articulos derivados de
la industria de transformacion de materias plasticas, fabricaciéon de partes y
piezas, manufactura y montaje de etectrodomeésticos y la comercializacién de

todos los articulos y objetos antes enumerados.

2. PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA ECUATORIANA

A continuacion presentamos un resumen de la evolucién de los principales
indicadores econdomicos, el cuadro refleja indices a partir del afio 2004 a fin de
gue se pueda tener una visidn general de las variaciones econémicas en el

Ecuador y se consideren al momento del analisis de los resultados de ia

empresa.
ANO

2004 2005 2006 2007
inflacion anual 1,95% 4.76% 2.68% 3.32%
Producto Interno Bruto (millones Usd) 28.960! 40.892 43.936% | 44.490°
Baianza Comercial: 344 531.7 1147.8 | 1318.6"
Superavit (Déficit) (miliones Usd)
Salaric minimo vitql (en Usd) 137 150 160 170
Deuda Externa Publica { en millones $) 10.900 11.045 10.501 10.35742
Deuda Externa Privada ( en miliones $) 5.849 3.624 6.144 6.856
Depositos en la banca ( en millones $) 6.376 8.906 10.654 10.963

* Valores a enero del afio siguiente a Informacién noviembre 2007

x




3. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

En la empresa las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, son empleadas como
politicas contables, las mismas que requieren que la Gerencia efectue ciertas
estimaciones asi como también se apliquen ciertos supuestos financieros y
realicen las revelaciones que ayuden a lograr un mayor entendimiento de los
mismos. A lo antes expuesto la Gerencia considera que las estimaciones y
supuestos aplicados son razonables.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), requieren ia presentacion de

informacion financiera comparativa de dos afios.

En el Ecuador se han adaptado algunas Normas Internacionales de
Contabilidad y ademas se encuentra en estudio la aplicacion de algunas
Normas Internacionales; mientras ello ocurre, en aquelias situaciones que la
NEC no considere tratamientos contables, se recomienda seguir los

lineamientos que tas NIC proveen.

Un resumen de las principales Normas de Contabilidad con practicas contables
aplicadas por la Compafiia en la preparacion de sus Estados Financieros son

las siguientes:

Valuacion de inventarios:

Los inventarios de materia prima, suministros y materiales, productos en
proceso y productos terminados para la venta, son registrados al costo de
adquisicion o de fabricacidn, utilizando para su costeo el método promedio. Los

cuales no exceden en su conjunto el valor neto de reposicion.

En el caso de las materias primas importadas y de los productos terminados
importados para comercializacion, estos se calcuian en base al precio de
adquisiciéon en el pais de origen mas todos los gastos en los que se incurren
hasta el ingreso de los productos en las bodegas de la empresa.



Los inventarios en transito se valoran al costc de la factura mas todos los
cargos relacionados con fa importacion hasta el cierre del ejercicio contable;
una vez concluida la importacion se realiza la kquidacion de importacion,

lievando los productos costeados al Kardex respectivo.

Propiedad, planta y eguipo:

Se muestra al costo histérico o al valor ajustado y convertido a dolares de
acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segin corresponda, mencs ia
depreciacion acumulada; el monto neto de los activos fijos no excede su vaior
de utilizacién econdémica, ni los valores individuales depreciados exceden el

valor historico del bien.

Ef valor de los activos y la depreciacion acumulada de los eiementos vendidos
o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce
la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se

causa.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
la tasas que se consideran para depreciar el valor de los aclivos durante su
vida Ofil estimada es seguin la normativa de la Ley de Régimen Tributario
interno, mediante el método de linea recta.

Provision para cartera de dudosa recuperacion:

La Empresa realiza la provision del 1% anual por concepto de cuentas
incobrables det valor de cartera menos las cuentas de periodos anteriores y de
empresas relacionadas. El monto total de la provision al momento no supera el
10% del valor total de clientes, el indice aprovisionado es del 2.74%. Se
efectlla seguimientos, analisis y control a los valores pendientes de clientes; sin
embargo, en este periodo los rubros pendientes del primer semestre de la zona
de Quito representan riesgo y todos estos valores de no ser recuperados
oportunamente no podrian ser respaldados con el monto total de provisiones;
se sugiere réalizar un seguimiento mas exhaustivo a los saldos de esta zona.

~



Ingresos, costos y gastos:

Los principales ingresos estan representados por la venta de productos
fabricados por la empresa a base de aluminic, en menor proporcion tiene
también ingresos por ia comercializacion de productos importados en hierro
enlozado, aluminio fundido y electrodomésticos; se emplea para el registro de
todas y cada una de las transacciones los documentos soporte y se aplican las
disposiciones emitidas en la LRTI, es importante que se revisen las bases de
datos de clientes y se consideren las disposiciones del reglamenio de

facturacion al momento de emitir estos documentos a los clientes.

Provision de Beneficios Sociales:

Provisién por Jubilacion Patronal y Desahucio:

La empresa no ha efectuado en este periodo la provisidon por concepto
de jubilacién patronal conforme al estudio actuarial, en este estudio el dato que
se registra por aprovisionar es de $26.488,55; se realiz6 el pago con cargo al
total aprovisionado de la cuenta de jubilacion patronal por el valor de $8.518,

correspondiente al retiro del Sr. Oswaldo Vintimilia;

Provisién beneficios sociales:

Todos los beneficios sociales son aprovisionados y cancelados conforme
lo estipula el Codigo de Trabajo, se realiza el calcuto respectivo mensualmente
y se presentan en el Ministerio de Trabajo el detalle de los Beneficios conforme
lo dictamina el Reglamento de Trabajo.

La cuenta de vacaciones registra un saldo por periodos de vacaciones
no efectivizados por el personal de afics anteriores, es necesario que se
realicen acuerdos con el personal para realizar las cancelaciones oportunas de
estos haberes.



Participacion Trabajadores:

Se calcula de acuerdo con las disposicicnes legales vigentes en el codigo de
trabajo, la tasa constituye el 15% de la utilidad dei gjercicio, para el reparto del
ejercicio 2006 se cumplid con la presentacion de los formuiarios en el Ministerio
de Trabajo en las fechas y plazos sefialados; las utilidades del ejercicio del
2007 contemplan la participacion de frabajadores para el personal tercerizado

guienes se encuentran bajo relacién de Manpower,

impuesto a la renta:

Para los resultados del periodo 2006 ia empresa realizd la recapitalizacion de
utifidades conforme a lo dispuesto por la Asamblea General de Accionistas
realizada el 27 de febrero de 2007; el aumento de capital fue registrado en las
acciones individuales de cada socio el 1 de agosto de 2007, se realizé el
notariade y registrado en la Superintendencia de Compafiias el 17 de julic de
2007 con el niamero 07-C-DIC-392; se aplicé el porcentaje de célcuio de
impuesto a la renta conforme a lo estipulado en fa LRTL

Para el periodo 2007, las utilidades de la empresa quedan a disposicién de sus
accionistas y el calculo de impuestos se realiza sin considerar reinversion de
utilidades, decisién que serd sustentada por accionistas, por 10 que se aplicaré
los porcentajes de impuesto conforme al trato que se resuelva dar a las
utilidades, como sugerencia del Auditor expresa que en este periodo no se
realice reinversiéon de ufilidades.

Utilidad neta por accién:

Esta tiene como base de caiculo el valor proporcional correspondiente al capital
de cada accionista.



Registro contable y unidad monetaria:

Los registros y libros contables de la empresa estan llevados en dolares
americanos, que es la moneda de circulacion oficial en nuestro pais, luego de
haberse dictado esté politica monetaria en el afio 2000.

4. CAJAY EQUIVALENTES

La cuenta esta conformada por:

2007 2006 VARIACION

Caja 737 0.35% 873 0.46% - 136 -15.6%
Bancos 128,588 61.48% 111,327 58.83% 17,271 15.5%
Inversiones Temporales 79828 38.17% 77,040 40.71% 2,780 3.6%
TOTAL DISPONIBLE 209,165 12.82% 189,240 11.60% 17,135 10.5%

Los valores que se mantienen en los rubros de disponible demuestran la
liquidez y solvencia de la empresa, la cuenta de inversiones temporales
sustenta un leve crecimiento, el mismo que se debe a los rendimientos
financieros alcanzados; la cuenta de Bancos ha incrementado en un 15.5% lo
cual demuestra gue el flujo de efectivo de la empresa es positivo; manejar un
flujo de caja permitira optimizar el recurso de los dineros de la empresa y
aprovechar la liquidez en pagos de contado o en oportunidades de negocios
con proveedores.

El manejo financiero de los fondos disponibles se puede realizar a través de un
Flujo de Caja quincenal.



5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La cuenta se detalia asi:

2007 2006 % VARIACION
Clientes Ambato 76,481 14.03% 58,611 11.32% 17,871 30.5%
Clientes Cuenca 280,250 53.05% 278422 53.78% 10,828 3.9%
Clientes Quito 194,508 35869% 190,191 36.74% 4404  23%
Provision Incobrables 45404 277% - 9518 -184% - 5605 58.9%
TOTAL EXIGIBLE 545,202 33.41% 517,705 31.73% 27,498 53%

La ampliacidn de plazo para los cobros de las ventas se ve reflejada en el
cuadro anterior donde ia variacion en cuentas por cobrar es del 5.3%, si
comparamos este indice con el crecimiento en ventas del 2.23% se refleja que
la empresa toma al crédito como una politica de mercadeo; la plaza con mayor
crecimiento en cartera es Ambato, el 3.16% de la cartera de esta zona
corresponde a rubros vencidos hasta el primer semestre de 2007 y no
recuperados hasta el cierre de este periodo, la cartera de Cuenca tiene el
1.32% vy la cartera de Quito mantiene un 16.39% vencidos hasta el primer
semesfre de 2007 y no recuperados al cierre del periodo. La rotacién de
cartera es para el 2007 de 100 dias teniendo mayor incidencia en recuperacioén
y riesgo la cartera de Quito.

El movimiento de la cuenta de provision para valores de dudosa recuperacion
fueron los siguientes:

PROVISION INCOBRABLE

2007 2006 VARIACION
Saldo a comienzo de afic 9518 6293% - 4302 46.14% -5126.00 116.7%
Bajas
Provision de! afio - 5606 37.07% - 5126 53.86% 480 g 4
TOTALES -~ 15124 -277% ~ 9,578 -1.84% - 5,606




6. INVENTARIO

ta cuenta se detalla asi:

2007 % 2006 % VARIACION
lnv. Productos Terminados 405,008 467,247

53.29% 55,33% - 62,240 -13.3%
Inv. Productos en Proceso 38,758 5.09% 40,673 4.82% .- 1.914 47%
inv, Materias Primas y Sum 282,442 37.07% 317,637 A761% - 35195  -14.1%
inv. Materiales y Sum Varios 31,635 4.15% 18,942 2.24% 12,693 67.0%
Importaciones en Transito 2,180 0.28% 0.00% 2,160
Reserva Prot. inv. - 35 0.00% - 35 0.00% _ 0.0%
TOTAL REALIZABLE 759,967 46.69% 844,463 51.75% - 84,496 -9.8%

Ef rubro de inventarios muestra variaciones decrecientes para las cuentas de
productos terminados, en proceso y materias primas, disminuyendo en menor
grado productos terminados, sin embargo el rubro de materiales y suministros
crece en un 67% cuenta que requerira de un monitoreo en el periodo 2008 a fin
de que estos materiales sean empleados oportunamente dentro de la
produccién.

7. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los gastos anticipados fueron como sigue:

GSTS. ANTIC. Y OTR X COB 2007 2006 VARIAGION
Anticipos Empl. y Trabaj. 12944 1n 260 10,575 13.17% 2,369 22 4%,
Pagos Anticipados 3,828 4.01% 29,233 36.40% 25405 _86.9%
Relacionadas 21,034 o5 a0 39291 40 gq0, - 18257 46.5%
Impuestos Anticipados 41,021 42.68% 0.00% 41,021

Otros 16,608 17 409, 1200 4 gqep 16,399 459a 40,
TOTAL ANTICIPADOS 95434 4.83% 80,308 4.85% 15,126  18.8%

De los valores y rubros anticipados a personal se requiere realizar la
recuperacion del Sr. Francisco Morales quien ya no se encuentra laborando
para la empresa, se ha realizado un muestreo de los valores anticipados y los

mismos estan debidamente conciliados. La cuenta de impuestos tiene un
Y

8



mayor crecimiento este periode debido al incremento de los porcentajes en
retenciones en la fuente decretadas por el Gobierno Nacional.

La empresa mantiene saldo por pagar de IVA, sin embargo la diferencia que se
presenta es minima debido a la pequefia relacion exisiente entre adquisiciones

realizadas y las ventas de este periodo.

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

2007 Tasa anual 2006 Tasa anual

deprec, deprec.  VARIACION
Terrenos 6,580 6,589 -
Edificios 40,410 5% 40,410 5% -
Magquinaria y Equipo 177,428 10% 182,732 10% - 5,302
Instalaciones 2,085 10% 2,405 10% - 321
Equipo de Transporte 20% 20% -
Mobiliaric 7.316 10% 8,574 10% - 1,258
Equipo de Computacion 6,033 33% 3,660 33% 2,373
Adecuaciones y Mejoras 2,211 20% 17,556 20% - 15345
TOTAL 242,073 261,926 - 19,853
Depreciacidn acumutada - 136,253 -56% - 136,055 -52% - 200
NETO 105,818 125,871 - 20,053

E! movimiento de la propiedad, planta y equipo es el siguiente:

ACT. FLIOS 2007 20086

. ‘ VARIACION
Saldo a comienzo de afio” . 125,871 118.95% 149426 ,ig 740, - 23555 15.8%
Adquisiciones 4731 4 47 3,707 2.95% 1024 5760
Ventas yo bajas - 24585 - 289 gy, - 24296 gincan
Depreciacion del afo - 200 ygy, - 26973 oo ag 28773 g a9,
TOTAL 105,818 125,871 $

Las adquisiciones de activos filos se han realizado principaimente en
tecnologia y software; el rubro con mayores mermas es el de maquinaria,
equipos y mobiliario.



9. SUELDOS Y PRESTACIONES SOCIALES

BENEFICIOS 2007 o 2006 o5 VARIACION
Provisiones Beneficios 29,691 53% 19,593  39% 10,008 51.5%
Por Pagar IESS 12,850 23% 12,358  24% 492 4.0%
Participacion Trabajadores 0% 18,782 37% - 18,682

100 ' -89 5%
Comisiones Ventas 12,822
TOTAL PRESTAMO BANCARIO 16.84%
55,562 50,734 4,829

12.71%

Los rubros de vacaciones y comisiones en ventas requieren ser analizados vy

revisados a fin de gue estos se reflejen de acuerdo a los valores devengados y

cobrados mensualmente por los ejecutives de ventas como es el caso de

comisiones, en el caso de las vacaciones se requiere gue se realice el pago

correspondiente al personal que no ha podido hacer efectivos los dias de

descanso.

10. PROVEEDORES Y CUENTAS POR PAGAR

DEUDAS PENDIENTES 2007 % 2006

Prov. Nacionales 73,755 44% 46,903 16%

Prov. Extranjeros 82,745 49% 226,908  79%

Anticipos Clientes 0% 170 0%

333

Otras Cuentas por Pagar 1,611 7% 11,832 4%
0, 10

TOTAL CTAS. POR PAGAR 168,444 B84% 285,813 B89%

% VARIAC.

26852

- 44183 o

164 96.4%

- 222 1.9%
. 117,369

E! rubro de proveedores extranjeros tiene un decrecimiento del 63.5%, se debe

al cumplimiento en los pagos de materia prima y a la baja de importaciones de

comercio en esie periodo.

10



11.IMPUESTOS Y DEUDAS FISCALES

IMPUESTOS 2007 2006 VARIACION
IVA x Pagar 22308 78% - 2442 926% 24750 _4013.4%
Retenciones Fuente 4,174 15% 823 -312% 3,351 407 2%
Retenciones IVA 2,299 8% 1,356 -514% 943 69.6%
0, O -
TOTAL IMPUESTOS w781 872 264 068% 29,045

La variacidn decreciente en la cuenta de IVA por pagar se debe principalmente
a que en este periodo esta analizada la cuenta independientemente tanto en el
manejo de activo como de pasivo; el periodo anterior refiejaba unicamente &l

saldo a pagar.

12. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

La Empresa para provisidn por concepto de jubilacidon patronal para sus
empleados y trabajadores considera las disposiciones del codigo de trabajo y

los calculos actuariales efectuados al 31-12-2007.

. o L
DEUDAS LARGO PLAZOD 2007 % 2006 Y VARIACION
Jubilacion Patronal 128.750 84% 137,268  B3% -8.518 6.2%
Desahucio 25173 13% 27,308 17% -2,138 7.8%
o 0,
TOTAL LARGO PLAZO 153,922 42.71% 164,577 33.28% -10.655

13. CAPITAL SOCIAL

INDUSTRIA DE ALUMINIO S.A. se constituyé en la ciudad de Quito el 28 de
Abril de 1978, con un capital inicial de $/.5'0000.000, y a realizado incrementos
de capital que en el afio 2000 con la dolarizacién fueron converiidos a USD

americanos.
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A partir del afio 2001 se han realizade incrementos por reinversion de capital,
que han resuitado al momento en un capital suscritc por el valor de
$1°145.000,00, para el cierre del ejercicic cortado al 31 de diciembre de 2007,
conforme el altimo aumento de capital resuelto por la junta de accionistas, con
la reinversion de utilidades de $74.857.45; la apropiacion de reserva legal por
un valor de $10.142,55 que representaron un incremento en $85.000.

14. RESERVA LEGAL

En la Ley de Compariias se establece una apropiacion cbiigatoria del 10% de
la utilidad neta anual (luego de participacién a trabajadores e impuesto a la
renta) hasta que represente el 50% del! capital pagado, esta reserva no esta
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero pude ser capitalizada
en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas, al cierre del periodo 2007 el
saldo de esta cuenta es de $8.984,30 antes de la conciliacion tributaria de este

periodo.

15. INGRESOS

 os valores que constan como ingresos estan sustentados por las ventas y por

otros ingresos no operacionales, todas las transacciones se encuentran
debidamente respaldadas y cumplen con las disposiciones de la LRTI.

16. IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacion Tributaria:
De acuerdo con disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno, la

compafiia ha preparado la respectiva conciliacién tributaria; un detalle de la
misma es como sigue:
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Congciliacion Tributaria:

Afio 2007:

Utilidad antes de impuestos y participacién
(-) 15% Participacion a trabajadores (nota 10)
(-) Ingresos Exentos

(+) Gastos no deducibles

(+) Ajuste Gastos por Ingresos Exentos
(+) 15% Part. Trab. Rentas Exentas
Base imponible para impuesto a la renta

*Impuesto a la renta causado

87.819
-13.173

1,281

75.928

-18.982

* No se considera para el célculo, la reinversidn de utilidades en el afic 2007,

se aplica la tasa del 25% sin reinversion.

Movimiento del Impuesto a la Renta del afic

El movimiento de! impuesto a la renta del afio fue el siguiente:

2007 2006
Saldo ai comienzo del ario 8,808 9902
Pagos efectuados - 8,808 - 9,902
+ Provision del afo 18.982 23,259
Anticipo impuesto a la renta - 1,666 - 4,488
Retenciones en la fuente - 18,329 - 8,963
Saldo al final del afio - 1.013 8,808

El crédito tributario por concepto de retenciones en la fuente para este periodo

se incrementa considerablemente debido a las utilidades de la empresa y al

incremento en porcentaje de retenciones de este periodo.
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17. RECLASIFICACIONES DE CIFRAS

No se presento reclasificacion alguna de cuentas, se ha empleado consistencia
entre el manejo de cuentas contables del periodo 2006, comparado con el
2007.

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008, y la fecha de preparacion de esie informe,
se ha producido venta y transferencia de accicnes las mismas que se han
enmarcado conforme a- las disposiciones reglamentarias  vigentes.
Contablemente no hay aspectos que en la opinién de la Administracion y de los
Auditores de la Comparniia pudieran tener un efecto significative en los estados

financieros de la empresa para que puedan ser revetados.
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