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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala junta de accionistas de:
INDUSTRIAL DE ALUMINIO INDALUM S.A.

Quito DM — Ecuador, Febrero 15 de 2013

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la Compaiia
INDUSTRIAL DE ALUMINIO INDALUM S.A., que comprende los balances
generales al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, de los
estados conexos de resultados, estados de cambios en el patrimonio y flujos de efectivo
por los afos terminados el 31 de diciembre'de 2012 y 2011, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compania por los estados financieros

2. La Administracién de la Compania INDUSTRIAL DE AUMINIO INDALUM S.A. es
responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros de
~acuerdo con  Normas Internacionales de Informacién Financiera y Normas
Internacionales de Contabilidad. Fsta responsabilidad incluye el disefio, la implantacion,
y ¢l mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de forma que estos no estén afectados por
distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccion y
aplicacion de politicas contables apropiadas y la elaboracién de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.
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Responsabilidad del anditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditorfa.  Ffectuamos nuestra auditorfa de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion
del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos de la Compania, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus
estados financieros, a fin de disenar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que
los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones
contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluaciéon de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
expresar nuestra opinion de auditoria.

Opinion

4. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la
Compania INDUSTRIAL DE ALUMINIO INDALUM S.A. al 31 de diciembre de
2012, 2011 y 2010, asi como los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y
2011, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y
Normas Internacionales de Contabilidad.
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INDALUM , INDUSTRIAL DE ALUMINIO S.A.
Balances Generales
Al 31 de diciembre de 2012, 2011y 2010
(En délares de los Estados Unidos de América - Uss)

Al 31 de Diciembre de

2012 2011 2010

Activos
\ctivos circulantes

lifectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3) USS 178,907 101,723 107,699

Cuentas por cobrar, neto de estimacion de

provisién para cuentas de dudoso cobro de

US$ 90,097 en ¢l 2012 5 80,806 en ¢l 2011

y 72,075 en ¢l 2010 (Nota 4) 1,104,266 928,743 762,803

Pagos anticipados (Nota 5) 104,184 121,935 81,915

Inventarios (Nota 6) 1,153,377 1,590,551 1,088,258

‘Total activos circulantes . 2,540,734 2,742,952 2,040,674
Activos no circulantes

Propicdad, planta y equipo neto de depreciacion

acumulada de USS 271,031 en el 2012 ; 241,602 en el 2011 y

US$ 197,274 ¢n ¢l 2010 (Nota 7) 1,516,116 1,544,164 1,532,725
Total Activos Uss$ 4,056,850 4,287,116 3,573,399




INDALUM , INDUSTRIAL DE ALUMINIO S.A.

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010

Balances Generales

(En doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pastvos circulantes
Cuentas por pagar (Nota 8)

Pasivos acumulados (Nota 9)

Total pasivos circulantes

Pasivos a largo plazo
Obligaciones patronales largo plazo (Nota 11)
Obligaciones financieras
Pasivos diferidos

Toral Pasivos

Patrimonio de los accionistas

Capital - acciones ordinarias y
nominativas de US$ 1 cada una, 1,145,000
suscritas y pagadas (Nota 12)

Reserva legal (Nota 12)

Reserva facultativa (Nota 12)

Aportes para futuras capitalizaciones

Resultados acumulados (Nota 12)

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

US$

US$

US$

US$

Al 31 de Diciembre de

2012 2011 2010
656,042 928,029 503,805
65,612 63,094 48,734
721,653 991,124 552,539
178,195 162,135 133,008
26,780 126,550 0
104,735 104,735 104,735
1,031,363 1,384,543 790,282
1,145,000 1,145,000 1,145,000
64,806 48,914 22,188
423,323 324,856 248,796
32 32 32
1,392,325 1,383,770 1,367,101
3,025,487 2,902,573 2,783,117
4,056,850 4,287,116 3,573,399




INDALUM, INDUSTRIAL DE ALUMINIO S.A.

Estados de Pérdidas y Ganancias

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

(En délares de los Estados Unidos de América - USss$)

Ingresos operativos

Aiios terminados
el 31 de Diciembre de
2012 2011

Ingresos operacionales USs§ 3,807,591 3,318,605

Costos de ventas

(2,700,108) (2,277,307)

Udlidad bruta en ventas 1,107,483 1,041,298
Gastos operacionales
Gastos de venta y administrativos 835,869 781,013
Depreciaciones de propiedades y equipos ) 29,569 18,491
Utilidad en operacion 242,045 241,794
Otros ingresos (gastos)
Gastos financieros (24,949) (5,778)
Otros gastos (4,649) (6,247)
Otros ingresos 25,902 0
Total gastos neto (3,696) (12,025)
Utilidad del ejercicio antes de la participacion de los
trabajadores, impuesto a la renta y reserva legal 238,349 229,769
Participacion de trabajadores 35,752 34,465
Impuesto a la renta, estimado (Nota 10) 43,674 45,886
Reserva legal (Nota 10) 15,892 14,942
Utilidad liquida del ejercicio US$ 143,030 134,476
Utilidad neta por accién Uss 0.12 0.12




INDALUM, INDUSTRIAL DE ALUMINIO S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Resultados acumulados
Capialsocial  Resnalegl  Reserva faculitiva. AP2n At fowras. Aplicaciin de MILE - Remliador o oo

Saldo al 31 de diciembre de 2010 1,145,000 22188 248,796 - 32 1,249,134 117,967 2,783,117
Ajustes 0 0 0 0 0 38 38
Reserva facultativa 0 0 76,060 0 0 (76,060) 0
Apropiacién de reserva legal 2010 0 11,784 0 0 0 (11,784) 0
Dividendos pagados 0 0 0 0 0 (30,000) (30,000)
Utilidad del ejercicio antes de la participacién de los 0

trabajadores, impuesto a la renta y reserva legal 0 0 0 0 0 229,769 229,769
Participacién de trabajadores 0 0 0 0 0 (34,465) (34,465)
Impuesto a la renta 0 0 0 0 0 (45,886) (45,886)
Apropiacién de reserva legal 0 14,942 0 0 0 (14,942) (1]
Saldo al 31 de diciembre de 2011 1,145,000 48,914 324856 32 F 1,249,134 134,637 ¢ 2,902,573
Ajuste salario digno 0 0 0 0 0 (1,010) (1,010)
Apropiacién de reserva facultativa i 0 0 98,466 0 0 (98,466) 0
Dividendos pagados 0 0 0 0 0 (34,999) (34,999)
Utlidad del ejercicio antes de la participacion de los

trabajadores, impuesto a la renta y reserva legal 0 0 0 0 0 238,349
Participacién de trabajadores 0 0 0 0 0 (35,752)
Impuesto a la renta 0 0 0 0 0 (43,674)
Apropiacién de reserva legal 0 15,892 0 0 0 0

Saldo al 31 de diciembre de 2012 1,145,000 64,807 423,322 32 1,249,134 143,192 " 3,025,487




INDALUM, INDUSTRIAL DE ALUMINIO S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Aiios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de c(ccdv:» por las actividades de operacion:
lifectivo recibido de clientes
Lifectivo pagado a proveedores, empleados
Efectivo utilizado en las operaciones
Fifectivo pagado otros, neto
Lifectivo neto utilizado en las actividades

de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adiciones de propicdad, planta y equipo
Venta de propiedades, planta y ¢quipo
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Préstamos bancarios
Dividendos pagados
Fifectivo neto provisto en las actividades
de financiamicnto
Incremente / disminucion neta del efectivo y equivalentes de efectivo

lifectivo y equivalentes al inicio del afio

lifectivo y equivalentes al final del afio (Nota 3)

Conciliacion de la utilidad neta al efectivo neto utilizado en
las actividades de operacion
Utilidad liquida del cjercicio

Ajus
Reserva legal
Depreciacion de propicdad y equipo

Provision para cuentas de dudoso cobro
Participacion trabajadores

Impuesto a la renta

Obligacionces patronales a largo plazo
Pérdida en venta de activos fijos

Orros ajustes

Cambios nctos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Pagos anticipados
Inventanios
Cuentas por pagar
Pastvos acumulados
Obligacioncs patronales largo plazo

lifectivo neto utilizado por las actividades de operacion

2,012 2,011

uss 3,620,318 3,143,935
(3,383,829 (3,178,705)

236,490 (34,771)

(2,193) (12,025)

234,297 (46,796)

(27,384) (55,768)

5,040 0

(22,344) (55.768)

99,770) 126,550

(34,999) (29.962)

(134,769) 96,588

77,184 (5,975)

101,723 107,699

Uss 178,907 101,723
uss 143,030 / 134,476
15,892 14,942

49429 44,634

11,750 8,731

35,752, 34,465

43,674, 45,886

16,472 » 0

1,503 0

0 (305)

(187,273) (174,671)

17,751 (40,021)

437,174 (502,293)

(317,212) 378,339

(33,235) 14360
@12) (5338)
Uss 234,297 (46,796)




