.

§ | SUPERINTENDENCIA
i DE COMPANIAS

MEMORANDO No. SC.ICI.DAI.Q.11. 418

PARA
DE
ASUNTO

FECHA

Una vez que

-JEFE DE DOCUMENTACION Y ARCHIVO <

: DIRECTORA DE AUDITORIA E INTERVENCION
: INFORMES DE AUDITORIA EXTERNA DE VARIAS COMPANIAS

:24 de mayo de 2011

la opini6n constante en los informes de auditoria externa, del ejercicio

econdmico del aio 2009, han sido emitidos bajo NIlAs de conformidad con los principios
y procedimientos establecidos en la Norma Internacional de Auditoria y Aseguramiento
(NIAA’s), N°. 700, adjunto al presente sirvase encontrar los informes de auditoria externa
del ejercicio econémico antes mencionado, a fin de que sean considerados como
sustitutivos a los inicialmente presentados, correspondiente a las siguientes compaiiia.

CENOUAWN S

10.
M.
12.
13.
14.
186.

Atentamente,

TOTAL TEK S.A.

SERVICIOS INTEGRADOS INGENIERIA SMARTPRO S.A.

COMPANIA DE ALQUILER Y SUMINISTROS PETROLEROS RS ROTH S.A.
REYPROPAPEL RECICLAR CIA LTDA

PUNTONET S.A.

LAVANDERIAS ECUATORIANAS C.A.

INMOBILIARIA DIAMANTE INMODIAMANTE S.A.

INDALUM INDUSTRIAL DE ALUMINIO S.A.

INCINERACION RESIDUOS TOXICOS PELIGROSOS INCINEROX CIA LTDA.
ENERGIA Y PETROLEOS ENERPETROL S.A.

EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES VIA SATELITE EMCOVISA S.A.
DANAYMA S .A.

CITOTUSA SOCIEDAD ANONIMA

SERVICIOS COMTEK S.A.

AGROEARTH DEL ECUADOR S.A.

Vot

=

GILDA BAUTISTA c@"no

Adj. Lo indicado.

GBC/\NBP@
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(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)
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| AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DELOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:

INDALUM, INDUSTRIALDE ALUMINIO S.A.

Quito — Ecuador, febrero 11 de 2010

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la Compaifiia INDALUM,
INDUSTRIAL DE ALUMINIO S.A., que comprenden los balances generales al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 y de los estados conexos de resultados, estados de cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administraciin de la Compadita por los estados financieros

2. La Administracién de la Compafiia INDALUM, INDUSTRIAL DE ALUMINIO S.A. es
responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, la
implantacién, y el mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién y
presentaciéon razonable de los estados financieros de forma que estos no estén afectados por
distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccién y
aplicacién de politicas contables apropiadas y la elaboracién de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad de! anditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditorfa. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin
afectados por distorsiones significativas. Una auditotia comprende la aplicaciéon de
procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o etror. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compatiia, relevantes para la preparacion y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién
de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones
contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar
nuestra opinién de auditoria.

Republica de El Salvador E9-24 y Suiza Edificio Euro, Tercer Piso, Oficina 3C Quito - Ecuador
Teléfonos: (593 2) 3332-214 - Fax: (593 2) 3332-214
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Opinion

4. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la Compafila INDALUM,
INDUSTRIAL DE ALUMINIO S.A. al 31 de diciembre de 2009 y 2008, asi como los
resultados de sus operaciones, los cambios en patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Edison Paez P.
Representante Legal

Republica de El Salvador E9-24 y Suiza Edificio Euro, Tercer Piso, Oficina 3C  Quito - Ecuador
Teléfonos: (593 2) 3332-214 - Fax: (593 2) 3332-214



INDALUM, INDUSTRIAL DE ALUMINIO S.A.
Balance General
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS$)

Activos 2009 2008
Activos circulantes

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3) US$H 89,852 120,962

Cuentas por cobrar, neto de estimacion de

provision para cuentas de dudoso cobro de

US$ 27,019 en el 2009 y 20,597 en el

2008 (Nota 4) 722,140 747,850

Pagos antcipados (Nota 5) 58,912 103,033

Inventarios (Nota 6) 839,960 867,516

Total activos circulantes 1,711 564 1,839,361
Activos no cticuiantes

Propiedad, planta y equipo ncto de depreciacion

acumulada de US$ 201,349 en el 2009 y

US$ 160,296 en el 2008 (Nota 7) ., 130,088 197,746

Dle

Total Actives US$ 1,841,952 2,037,107




INDALUM, INDUSTRIAL DE ALUMINIO S.A.
Balance General
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
(En délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Pasivos vy Patrimonio de los Accionistas 2009 2008
Pasivos circulantes
Cuentas por pagar (Nota 8) US$ 263,363 445,144
Pasivos acumulados (Nota 9) 40,717 90,879
Total pasivos circulantes 304,080 536,023
Pasivos a largo plazo
Obligaciones pztronales largo plazo (Nota 11) 121,733 176,353
Total Pasivos 425814 712,376
Patrimonio de los accionistas
Capital - acciones ordinarias y
notmnativas de US$ 1 cada una, 1,145,000
suscritas y pagadas. (Nota 12) 1,145,000 1,145,000
Reserva legal (Nota 12) 22,188 22,536
Reserva facultativa (Nota 12) 158,395 85,170
Aportes pata futuras capitalizaciones 32 32
Resultados acumulados S0.523 71,992
Total patrimonio ae los accionistas US$ 1,415,138 1,324,731
Total pasivos y patrimonio de los accionistas 1,841,952 2,037,107
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INDALUM, INDUSTRIAL DE ALUMINIO S.A.
Estado de Pérdidas y Ganancias
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2039 2008
Ingresos operativos
Ingresos operacionales Us$ 2,496,865 2,562,684
Costos dc ventas (1,716,865) (1,853,566)
Utilidad bruta en ventas 781,001 709,118
Gastos operacionales
Gastos de venta y administrativos 590,480 571,516
Depreciaciones de propiedades y equipos (Mota 5) 3¢.486 8,348
Utilidad en operacion 153,035 129,254
Otros ingresos (gastos)
Gastos financieros (4,327) (2,856)
Intereses ganados - 5,340
Otras rentas - 10,519
Otros gastos (6.903) (14,631)
Total otros ingresos / (gastos) neto (11,230) (1,628)
Utilidad del ¢jercicio antes de la participacion de los
trabajadores, impuesto 2 1a renta v reserva legal 141,805 127,626
Participacion de trabajadores (Nota 10) 21,271 19,144
Impuesto a la renta, estimado (Nota 10) 20,133 28,626
Reserva legal (Nota 12) - 7,986
Utilidad liquida del ciercicio 90,400 71,870
Utilidad neta por accion 0079 0.063




Saide al 31 de diciembre de 2007

Apropiacién de reserva facultativa

Aportes para futuras capitalizaciones

Pago de dividendos

Utilidad del ejercicio antes de la participacién de los
rrabajadores, impuesto a la renta y reserva legal

Participacion de trabajadores

Impuesto a la renta

Apropiacién de reserva legal

Fae o aiMde divie

ve ol

Ajuste Resultados Acumulados

Apropiacién de reserva facultativa

Pago de dividendos

Utilidad del ejercicio antes de la participacién de los
trabajadores, impuesto a la renta y reserva legal

Participacion de trabajadores

Impuesto a la renta

INDALUM, INDUSTRIAL DE ALUMINIO S.A.

acio de Cambios en el Patrimonio

X
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

{En ddjares €2 los Fstadus Unidos de América - USS)

_Aportes para

Total

Saldo al 31 de diciembre de 2009

Lapital Reserva lepai Reservs futuras Resultados
social Heserva legal facultativa_ ‘uu— acumulados patrimonio
capitalizaciones -
1,145,000 w551 T 50,099 1,276,722
- - 18,098 - (18,098) -
A B - 32 - 32
- - . - (31,879) (31,879)
B N - - 127,626 127,626
- - - - (19,144) (19,144)
- . - - (28,626) (28,626)
7,986 - - (7.986) -
1,145,000 22,537 R . 4 e 3
(348) 1,335
- - 73,225 - (73,225)
- - - 141,805 141,805
- . N . @1,271) (21,271)
- B , . (30,133) (30,133)
1,145,000 22,188 158,395 32 90,523 1,416,138




INDALUM , INDUSTRIAL DE ALUMINIO S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Aidios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008
(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo por las actividades de opezacida
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados

Efectivo utilizado en las operaciones
fectivo pagado otros, ncto

Efectivo ncto utilizado en las actividades
de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adiciones de propicdad, planta v equipo
Venta de propicdad, planta y cquipo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Aportes para futuras capitalizac’onas
Pago de dividendos

Efectivo ncto utilizado en las acrividades de inversion
Disminucion nera del efeciivo y equivalentes de efecnvo
Efectivo y equivalentes al inicio del afio

Efectivo y cquivalentes al final del ano (Nota 3)

Conctliacion de la utilidad neta al efectivo neto utilizado en
las actividades de operacion
Utilidad liquida del ¢iercicio
Ajustes:
Depreciacion de propicdad v equipo
Provisién para cucntas de dudoso cobro
Provision obligaciones patronales
Participacion trabajadorcs
Impuesto a la renta
Reserva legal
Otros ajustes

Cambios netos en aciivos y pasivos:
Disminucion (Aumento) en cuentas por cobrar
Disminucion (Aumento) en pagos anticipados
Disminucion (Aumento) ¢n inventarios
(Disminucion) Aumento en cuentas por pagar
(Disminucién) Aumento en pasivos acumulados
(Disminucién) Aumento en obligaciones patconales largo plazo

Efectivo ncto utilizado por las actividades de operacion

uss

us$

Uss

009 008
2,515,:%3 2,384,115
(2,567,217 (2,316,874)
(52,059) 67,242
(10,225) (1,628)
(62,282) 65,614
(5,642) (137,970)
36,814 16,000
31,072 (121,970)
32
(31,879)
- (31,846)
(31,112 (88,203)
120,062 209,165
89,852 120,962
90,100 71,870
36,487 30,041
6,422 5473
: 30,611
21,271 19,144
30,133 28,626
7,986

1,007 -
18,263 (178,568)
44,121 (37,151)
27,457 (107,549)
(221,824 187,461
(71,433) 15,850
(44,713 (8,180)
(62,252) 65,614
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INDALUM, INDUSTRIAL DE ALUMINIO 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Exptesados en délares de los Estados Unidos de América — USS$)

Constitucién y objeto

Mediante escritura publica celebrada el 28 de Abril De 1978, e inscrita en el Registro
Mercanul del cantén Cuenca el 16 de Junio del mismo aflo, se¢ constituyé la Compaiifa
Indalum, Industrial de Aluminio S.A. cuyo objeto social es la fabricacidén de utensilios y de
articulos de metales en general y de aluminio en particular, asi como también de articulos
derivados de la industria de transformaciéon de materias plasticas, fabricacién de partes y
piezas, manufactura y smontaje de eiectrodomésticos y la comcicializacién de todos los
articulos antes enumerados.

Principales politicas coutables

Base de Presentacion.-

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabiidad (NiZC’s), las que han sido autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias
de la Republica del Ecuador y se presentan en dolares de los Estados Unidos de América,
que ¢s ta moneda funcional de 1a Compaiiia y de curso legal en el Ecuador.

Las NZC’s emitidas por 1 Federacién Nacional de Contadores ¢el Ecuador (FNCE), son
similares 2 ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC's) promulgadas en afios
anteriores de las que se derivan; sin embargo, no han sido actualizadas en funcién de los
cambios ¢ camiendas recientes introductdas en las Normas Inteinacionales de Informacién
Financiers (NIIF), asi como no todas las NIIF han sido adoptadas por la FNCE. Para
aqucllas situaciones especiticas que no estin consideradas por las NEC’s, se siguen las
politicas o practicas de contabilidad establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compzias ce la Repiblica ael Ecuador, o en su defecto se recomienda que las NIC's,
provean los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad generalmente aceptados
en l2 Repuiolica del Ecvador.

Efectivo y cquivalentes de efectivo,.-

La Compania para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha definido

como cfecuvo, el saldo del disponible en caja y bancos.




INDALUM, INDUSTRIAL DE ALUMINIQO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Estimacion para cuentas de dudoso cobro.-

La estimacién de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con cargo a
resultados del perfodo v se disminuye por los castigos de las cuentas consideradas
irrecuperables.

Inventarios.-

Los inventarios que corresponden a materia prima, suministros v materiales, se encuentran
registrados al costo de adquisicién para el caso de productos en proceso y productos
terminados, éstos se encucntran registrados al costo de fabricacion, costos que no superan el
valor de mercado.

Propiedad, planta y equipo.-

Las propiedades y equipos s¢ presentan netos de la depreciacién acumulada y estin
contabilizados al costo histérico o al valor ajustado segtin la aplicacién de la NEC No. 17,
segun corresponda.

El gasto por la depreciacion de las propiedades y equipos se¢ registra con cargo a los
resultados del perfodo y es calculado mediante el método de linea recta utilizando las
siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos fijos en
funcidn de ia vida Gul estimada:

Edificios 5%
Instalaciones 0%
Maquinaria v equipo 10%
Maobiliatio 10%
Liquipos de Oficina 10%
Adecuaciones y mejoras edificios 10%
Vehiculos 20%
Ercwmpo de Computacion 33%%
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INDALUM, INDUSTRIAL DE ALUMINIO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Reserva para jubilacién patronal y desahucio.-

El Cédigo del Trabajo de la Repiiblica del Ficuador estable el derecho de conceder jubilacién
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio entre 20 y 25
anos en una misma institucton.

En adicién, el Codigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su dltimo sueldo multiplicado por los afios de
servicto cuando 4 relacidn iaboral ternina vor desahucio.

Reconocimiento de ingresos y gastos.-

Los ingresos se reconocen sobre la base de la transferencia de los bienes y sobre la
prestacion eiectiva de os servicios, y los gastos se reconocen pos €l método de causacién.
Parsticipacion de los emapicados en las utilidades.-

Al término de cada ¢jercicio economico la Compaiiia reconoce con catgo a los resultados del
ejercicio en que se devenga el 15% de participacidn de los empleados en las utilidades, de
conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.
Provision pata impuesto a la renta.-

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga.

Las disposictones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la
renta serd del 25% sobre las utilidades gravables (15% st las utilidades son reinvertidas
[capitalizadas] por el conuibuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).
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INDALUM, INDUSTRIAL DE ALUMINIO S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC’s), requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y
supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la
presentacién de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo
correspondiente; asi como, también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el
mejor conocimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los
resultados reales podrian variar en relacién con los estimados originales debido a la

ocurrencia de eventos futuros.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la cuenta se encuentra conformada por:

2009

Caja 392
Bancos 89.460
Inversiones temporales -
89.852

2008

804
120.158

120.962
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INDALUM, INDUSTRIAL DE ALUMINIO S.A.
Notas a los Estados Financietos
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Exptesados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS$)

“ Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las cuentas por cobrar se conforman segun el siguiente

detalle:
2009 2008
Cuentas por cobrar comerciales
Clientes 686.302 603.405
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar accionistas - 30.929
Cuentas por cobrar compaiifas relacionadas - 84.098
Otras 75.448 50.014
Provisién para cuentas incobrables (38.610) (20.597)

723.140 747.850

Al 31 de diciembre de 2009, dentro de la cuenta por cobrar otras, se encuentran los saldos
pendientes de cobro de los empleados y ex empleados de la Compafiia.

Durante los afios 2009 y 2008, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables es

como se indica a continuacién:

2009

DN
Q0

Saldo al inicio del afio

(20.597) (15.124)

Provisiones efectuadas
(6.422) (5.473)
Castigos de cartera contra la cuenta de provisién - -

Saldo al final del afio

(27.019) (20.597)
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INDALUM, INDUSTRIAL DE ALUMINIO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

(5) Pagos anticipados

La cuenta se encuentra conformada segin el siguiente detalle:

2009 2008
Impuestos anticipados 52.210 69.327
Anticipos compafiias relacionadas - 21.023
Otros pagos anticipados 6.702 12.683
58.912 103.033

©) Inventarios

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la cuenta se halla conformada segin el siguiente detalle:

2009 2008

Productos terminados 264.479 416.569
Productos en proceso 29.094 32.934
Materias primas 417.402 323.788
Materiales y suministros ) 110.083 94.226
Importaciones en transito 88 -
Para la venta 18.814 -
Provisién obsolescencia de inventarios - _ -
839.960 867.516
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INDALUM, INDUSTRIAL DE ALUMINIO S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Propiedad, planta y equipo
Un resumen y movimiento de propiedades y equipo por los afios terminados al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 es como sigue:
2009 2008
Terrenos 6.589 6.589
Edificios 50.814 89.062
Maquinaria y equipo 182.403 180.829
Instalaciones 8.884 8.884
Mobiliario 18.411 17.368
Equipo de computacién 18.884 15.858
Adecuaciones y mejoras 2211 2211
Vehiculos 43.242 43.242
Suman 331.437 364.043
Depreciacién acumulada (201.349) (166.296)
El movimiento de propiedad, planta y equipo, se resume a continuacién:
2009 2008
Saldo al inicio del afio 197.746 105.817
Adquisiciones 5.642 137.970
Ventas / bajas
(38.248) (16.000)
Depreciacion del afio
(36.486) (30.041)
Baja de Depreciacion 1.434 -
Suman 130.088 197.746




D000 000000000000000000000000000000PPPPIYIPI VIV V!

®

)

INDALUM, INDUSTRIAL DE ALUMINIO S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el rubro de cuentas por pagar se encuentra conformado
por:
2009

Proveedores

Nacionales 163.339

Extranjeros 338
Retenciones e impuestos por pagar 60.784
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 8.579
Anticipos realizados por clientes 238
Otras 30.085

263.363

Pasivos acumulados

Un detalle de la cuenta es como se muestra a continuacion:

2009
Provisiones beneficios sociales 17.290
Participacién trabajadores 21.271
Comisiones ventas 2.156
40.717

2008

332.268
5.007

82.173
11.499

2.350
11.847

445.144

2008
62.241
19.294

9.345

90.879




INDALUM, INDUSTRIAL DE ALUMINIO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

(10)  Participacién de trabajadotes e impuesto a la renta

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las partidas conciliatorias que
afectaron la utilidad contable a fin de determinar la participacién de los trabajadores, asi
como la base gravada para el cilculo del impuesto a la renta de dichos afios fueron:

2009 2008
Utilidad antes de la participacion de los
trabajadores
e impuesto a la renta Us§
141.805 127.626
Mis gastos no deducibles
6.903 29.996
Otras deducciones
4.32 (23.973)
144.381 133.649

Participacién de los trabajadores en las

utilidades (21.271) (19.144)

Utilidad tributaria
123.111 114.506

Impuesto a la renta, estimado USs$
30.778 28.626

A la fecha de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revisién las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios 2004 al 2009.
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(11)  Obligaciones patronales largo plazo
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la cuenta se encuentra integrada por:
2009 2008
Provisién jubilacién patronal 100.477 155.875
Provisioén desahucio 21.124 20.478
Provisién otras Bonificaciones 132 -
121.733 176.353
(12)  Patrimonio de los accionistas

Capital

Indalum, Industrial de Aluminio S.A. se constituy6 en la ciudad de Quito el 28 de Abril de
1978, con un capital inicial de S/. 5,000,000. En el afio 2000 mediante la aplicacién de la
norma ecuatoriana de contabilidad No. 17, dichos valores fueron convertidos a délares de
los Estados Unidos de América.

A partir del afio 2001 se han realizado incrementos por reinversion de utilidades, lo que ha
resultado es que al cierre de los ejercicios 2009 y 2008 el capital de la Compatiia asciende a
US$ 1,145.000.

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societatias vigentes, la Compafiia debera transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos, el 50% del capital social de la Compaiifa. Dicha reserva no esti sujeta a distribucién
a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser
capitalizada o  utlizada para  absorber pérdidas en las  operaciones.
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Reserva facultativa

Corresponde a la apropiacién de las utilidades de afios anteriores, de conformidad con la
resolucién que consta en la respectiva Acta de Junta General de Accionistas. Durante el afio
2009, la Compaiiia realizé la apropiacién de la misma por US$73.225.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2009 y hasta la fecha de emisién del presente informe, no se
produjeron eventos, que en opinién de la administraciéon de la Compaiifa, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.



