INFORME DE COMISARIO
FARMALEMANA C.A.

INFORME GENERAL
INTRODUCCION

De conformidad con lo que determina la Ley de Compaiiias y estatutos de

Farmalemana C.A., previa revision de los estados financieros y sus anexos, por el
ejercicio econdmico al 31 de diciembre del 2014, hago conocer mi opinién en calidad de
Comisario.

Los estados financieros generados y puestos a consideracion para el andlisis

correspondiente, son responsabilidad absoluta de la Administracion de la Empresa.

1.

a.

2'

NORMAS LEGALES

Dentro de las actividades que ha desarrollado la empresa, por el movimiento
econémico analizado, se determina que la administracion de Farmalemana C. A,
ha desplegado su accionar conforme su objeto social, En el ambito legal,
tributario y estatutario, éstas se cumplen apegandose a lo que determina los
organismos de control correspondiente,

Se encuentran presentados los estados financieros de la empresa, por el gjercicio
economico 2014, de manera razonable, vale decir de acuerdo a los principios de
contabilidad generalmente aceptados.

En el presente ejercicio econdémico Farmalemana C.A. se fortalece en la
aplicacion de las NIIF'S para PYMES, estableciéndose que la sociedad cumple
con lo requerido por las disposiciones legales vigentes.

La administracion debera sostener en su informe los razonamientos de los

~ resultados obtenidos y que dentro de los aspectos legales incide el estar inmersa

en la consecucion de las buenas practicas de manufactura que se exige para los
laboratorios del pais, y para ello estd la obtenciéon de los correspondientes
registros sanitarios. Ello implica el haber reiniciado labores e ir implementando
consecuentemente el recurso minimo en las dreas pertinentes.

DESCOMPOSICION PORCENTUAL
@» BALANCE GENERAL
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En el anexo al presente informe, se describe detalladamente la descomposicion
porcentual del Balance General, determindndose los siguientes razonamientos:

a. El activo corriente establece el 57.74% del total del activo, lo que implica un
solido remanente, que se encuentra concentrado en Cuentas por  Cobrar Clientes,
Inventarios de mercaderfa, Valores anticipados ¢ Impuestos, que agrupa un
monto sobre los 307 mil délares.

b. Es de anotar que el rubro cuentas por cobrar, en el presente ejercicio econémico
tiene mayor detalle y por ende las explicaciones que constan en las notas
aclaratorias, son mas explicitas para mejor entendimiento del usuario. Se
mantiene la aplicacién de las recomendaciones formuladas. lo que implica
seguimiento persuasivo por parte del Directorio.

¢. El Activo Fijo, refleja el 41.99%, respecto del activo total, cuyo componente
representativo se refleja en las cuentas de Edificios, Maquinaria, vy,
complementada con los rubros propios de éste Activo, para fortalecer el accionar
de la compaiiia dentro de su objeto social.

d. Se complementa las cuenta de activo con los rubros de Otros Activos, cuyos
porcentajes se determinan con el 0.26%, y dentro de las cuentas representativas
constan las Cuentas por Cobrar a Largo Plazo,

e. El Pasivo de Farmalemana C.A. alcanza el 55.71%, concentrado entre otros
rubros en las cuentas: Proveedores, Provisiones Laborales, y Beneficios sociales.

Por las circunstancias descritas en el literal d de las normas generales, el monto
de proveedores es significativo, lo cual debe constar dentro del informe de la
administracion con el sustento que corresponda.

f. El patrimonio de la empresa alcanza el 40.70%, estructurado por el capital social,
las reservas y las utilidades del ejercicio, ésta iltima por monto en menos,
reflejandose ¢l resultado obtenido del estado de operaciones, por el presente
ejercicio econdmico, y que se acumula al ejercicio inmediato del afio anterior.

Los porcentajes determinados tanto en el activo como en el pasivo y patrimonio,
3 \ reflejan el 100% de la posicion financiera de la empresa, lo cual implica haber
'\'gbsorbido el andlisis porcentual global por el ¢jercicio econdmico presentado.

)

L » ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
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a. Farmalemana C.A. al ser una empresa de produccion, refleja el Costo de
Produccién, por la elaboracion de sus productos. asi como por el Costo de
Ventas de mercaderia adquirida. En el primer costo representa por el
gjercicio 2014 el 94.93% del total de ingresos y respecto de las ventas netas,
constituye el 67.92% del total de ingresos obtenidos por Farmalemana C.A.

b. En consecuencia la utilidad bruta obtenida por el referido periodo alcanza el
5.07%, respecto de las ventas netas, para asimilar las diferentes cuentas de

gasto de la empresa, evidenciandose recuperacion empresarial

¢. Analizados los gastos de admnmstracxén. estos alcanzan el monto de 104
setecientos dolares.

d. Los gastes de venta, alcanzan el valor de 37 mil doscientos délares generando
por la inversion realizada ingresos por ventas en el ejercicio economico
motivo de andlisis.

e. Los Gastos Financieros reflejan el valor de 4.682.74 dolares, a los que se
agregan los de Administracion, y gastos de ventas alcanzando el 71.63% con
relacion al total de ingresos.

f.  El resultado de las operaciones en el presente periodo, asciende a USD
54.859.24 délares luego de la afectacion de los diferentes costos y gastos de
la compaiiia, siendo incorporado a este monto el rubro de otros ingresos a
mas del excedente por la utilidad en la venta del rubro vehiculos,

Al igual que en el balance general, en el estado de pérdidas y gamancias, sus
diferentes componentes alcanzan el 100%, habiendo incorporado el andlisis porcentual
global,, por el referido periodo econdémico.

3. COMPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS
» BALANCE GENERAL

Dentro de analisis financiero, es necesario expandir las cuentas en sus diferentes
componentes, a fin de evaluar la gestion administrativa de los Directivos, teniendo como
resultado lo siguiente:

I activo corriente del afio 2014 en relacién al ejercicio econdmico 2013 tiene una

/ variacion del 8.07%, que representan 24 mil 775 dblares. Sus principales

componentes de variacion estdn dados por cuentas por cobrar, valores anticipados e
inventarios.
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Estas variaciones tienen su ampliacion de criterios y conceptos en los informes que
para ¢l efecto presenta la administracion, ante la Junta General.

El activo fijo tiene variacion del —-3.57%, que viene dado a la aplicacion y adaptacion

del laboratorio a las disposiciones de las buenas practicas de manufactura,

cumplimiento en la consecucién de los registros sanitarios, adaptacion integra de
asepsia a los espacios que constituyen el laboratorio, asi como también por andlisis y
conveniencia empresarial haberse despojado del vehiculo, y usufructo de esta
transaccion reflejar utilidad en la venta de activos. Se agrega la aplicacion de
depreciaciones correspondientes, conforme lo determina la parte legal pertinente en
los porcentajes permitidos por la ley y teniendo en cuenta que han sido aplicados
razonablemente por la administracion, a la fecha de cierre del ejercicio 2014, Este
intercambio de aplicaciones corrobora la variacion porcentual, anotada al inicio de
éste literal.

Cargos Diferidos no tiene variacion alguna, y en algiin momento sus componentes
fueron absorbidos y por ende liquidados en clara aplicacion de lo que dispone la parte
pertinente de las Niff's para Pymes.

Otros Activos, que examina las Cuentas por Cobrar a Largo Plazo, muestra variacion
del ~ 3.78%.

El Pasivo Corriente de Farmalemana C.A. varia en 24,17%, que implica variacion
propia por el movimiento econémico de cuentas por pagar de proveedores y
complementado con otros rubros.

Otros Pasivos, no muestra variacion alguna.

El total del Pasivo empresarial contempla variacion del ejercicio econémico 2014

. respecto del periodo 2013, del 22.70%, que representan USD 71 mil seiscientos

dolares, y que contemplan los criterios vertidos en los literales anteriores.

El Patrimonio empresarial por la comparacion de balances en los dos periodos
econémicos tiene una variacion global del - 2534%, que representan el
decrecimiento de 54 mil ochocientos dolares, precisada por los resultados del
presente ejercicio y que la administracion expondré en su informe anual.

La variacion general de los dos periodos econdmicos tanto en su activo, pasivo y
patrimonio, tiene vanacién del 3.15%, mismo que contempla el despliegue de
Criterios motivados y sustentados en lineas anteriores, y que abarca alrededor de 16

/ mil setecientos dolares.
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» ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

a. Lo relatado en los comentarios del balance general, repercute de manera directa
en el estado de pérdidas y ganancias, pues las ventas tienen variacion del 54.23%,
en relacion al afio 2013, y que representan el crecimiento de 111 mil délares.

b. Los costos de produccion y costos de productos vendidos, tiene una variacion del
43.46%, por la constitucion de sus diferentes componentes en el afio 2014, en el
monto de 84 mil cuatrocientos ddlares.

c. La utilidad bruta refleja variacion del 115.85%, que representan 106 mil
trescientos dolares, tomando en consideracion que se encuentran involucrados los
recursos por ofros ingresos, y que contempla la venta de activos (vehiculo) con
excedente positivo, a mas del incremento sostenido en las ventas con el anélisis
dentro del literal a) del estado de Pérdidas y Ganancias.

d. Examinados los gastos de administracion se evidencia variacion del 15.69%, y
que en valores representan 16 mil cuatrocientos délares.

e. Los Gastos de Ventas, tienen variacion del 5.30%, que implica alrededor de mil
novecientos ddlares.

f. Los Gastos Financieros, tienen variacion del 75.46%, que ascienden a 3 mil
quinientos délares.

g. Se sustenta la exposicién dada en los literales anteriores, al relacionar el total de
egresos de un periodo a otro, al tener la variacion del 14.96%, que representan el
incremento de gastos de 21 mil 945 ddlares.

h. De lo anotado anteriormente, la utilidad antes de impuestos y participacion a
trabajadores, tiene variacion y que representa 84 mil. trescientos ddlares, por
cuanto de menos 139 mil doscientos dblares del afio 2013, al siguiente periodo se
obtiene — 54 mil ochocientos cincuenta y nueve ddlares.

i. La administracion en sus sendos informes al igual que en los afios anteriores,
. razonaran los argumentos gerenciales que analizados detenidamente, constituyen
la sindéresis del analisis realizado periédicamente por el Directorio de la

\ Compaiiia.

J. ALos ingresos no operacionales, tienen tratamiento independiente del movimiento
/" normal de actividades, siendo complementarios sus montos por las acciones
/' administrativas durante el periodo dé ejecucion, y que por el resultado obtenido
/ involucra la venta de activos con rendimiento positivo de utilidad.
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4. ANALISIS FINANCIERO

La eficiencia de la gestion empresarial, se precisa por los dnfexentcs indices
financieros, y dentro del andlisis correspondiente, s determina lo siguiente;

a. ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA EMPRESA

INDICE PATRIMONIAL

Indica el grado en ¢l que los accionistas son los dueftos de la empresa. Por los
datos obtenidos, el patrimonio de la empresa con respecto al total del pasivo y
patrimonio, alcanza el 40,70%.

INDICE DE SOLIDEZ

Expresa el grado en que los diferentes acreedores afectan el financiamiento de
Farmalemana C.A. En el presente andlisis las provisiones, otras cuentas por pagar
representan los montos mas significativos, que implica atencion a las transacciones
normales del negocio, asi como afrontar posibles imprevistos (provisiones), en tanto y en
cuanto se ajusten a lo que determina el régimen laboral, ley de régimen tributario interno
con su respectivo reglamento, asi como al razonamiento que involucra la aplicacion de las
NIIS’S para Pymes y leyes conexas a las que estan supeditadas la compaiiias.

a, ADMINISTRACION FINANCIERA
INDICE DE SOLVENCIA

Representa los valores en délares que se encuentran en el activo corriente, con el
fin de cubrir cada dblar de deuda a corto plazo. Farmalemana C.A. por cada délar que
adeuda a sus proveedores tiene 1.04 dolares para pagar, debiendo para ello hacer efectivo
los montos registrados en ‘cuentas por cobrar previo andlisis de vencimiento, y
fortaleciendo adecuadamente sus inventarios en el mercado a través de la fuerza de
ventas.

INDICE DE LIQUIDEZ

Determina la capacidad para atender el pago de sus diferentes obligaciones a

/ corto plazo. La compafiia por los resultados reflejados en balance, define poseer la

/hqmdez de USD 0.66 que permite atender de manera adecuada sus obligaciones, teniendo

que hacer efectiva la recuperacion de los créditos, y la venta estratégica de sus
inventarios dentro del mercado, complementandose a ello el andlisis, ejecucion y

\ / seguimiento particular sobre el activo exigible, que implica tener las precauciones

necesarias a fin de precautelar los intereses de los sefores accionistas de la compatifa.
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CAPITAL DE TRABAJO

Este comentario se complementa al anterior, pues pese a los acontecimientos
acaecidos en el ejercicio econémico motivo de analisis, el capital de trabajo que tiene
Farmalemana C.A. se consideraria ptimo para desarrollar actividades, acorde a lo que
determina el estatuto reformado de la misma.

ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR

Del anélisis efectuado, se comprueba que la administracién mantiene créditos que
vienen de afios anteriores, lo cual hace que se determine de manera razonada los analisis
de cuenta crediticia de cada cliente para tener la real cobranza y con normas Niff's
determinar la razonabilidad del cobro, por cuanto la norma pide presentar la realidad
econdémica de la empresa, en funcién de datos sostenidos, y en las cuentas por cobrar no
es lo mismo tener valores a cobrar de hace dos afios 6 mas con el actual, pues de manera
practica, interviene el deterioro del dinero.

Sin embargo de aquello, implica que la administracion debe seguir generando estrategias
de control, para reducir en lo posible cuentas incobrables, y que no afecten los resultados
a obtenerse en los proximos ejercicios economicos. Para el efecto y de manera interna
con la aplicacion de las NIIF's para Pymes, 1a administracion debe tener el analisis por
antigiiedad de saldos y determinar de manera coherente los valores efectivos a cobrar,
pues como punto de referencia las Cuentas por Cobrar Clientes representan el 27.52%
respecto del total de Ventas Netas.

INVENTARIOS

\ Por la ventas obtenidas, en comparacion con los inventarios reflejados en el

mdo’ de situacion financiera (balance general), Farmalemana C.A. posee los inventarios
en materias primas asi como de mercaderias adquiridas, acorde a la realidad para seguir
realizando transacciones, con la suficiente diversidad, que pueda ampliar la gama de

/productos producidos, y midiendo los parametros de competencia existentes en el medio.
\ / A ello se agrega la aplicacién de lo que exigen las buenas practicas de manufactura, y que

/
J

mvolucran todas las secciones de la empresa.
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Se complementa este comentario, a mantener controles y tomas fisicas de
inventario constantes, respecto de los insumos, material bibliografico, inventarios
fungibles, visto el periodo de caducidad, evaporacién, desperdicios, espacio en el tiempo
por consumo etc. y si ello se agrega ¢l tiempo transcurrido al tener paralizada la materia
prima por no haber tenido produccion, es posible que existan insumos propensos a la
baja.

b. EFICIENCIA DE LAS OPERACIONES
EFICIENCIA EN LA COMERCIALIZACION

El indice indica que la infraestructura que posee la empresa, es aprovechada de
manera eficiente, para la comercializacion de sus productos, llegando a niveles
apreciables, que permite explotar la capacidad de gestion en ventas, el almacenamiento y
expansion que tiene el edificio, asi como las diferentes instalaciones implementadas,
sumandose a ello la inversion realizada por las construcciones en curso e incorporadas de
manera oportuna a la cuenta edificios, lo cual determina fortalecer acciones que implican
en tener la empresa acorde al medio y en grados de competitividad con otros laboratorios,
tanto a nivel local, como nacional, y tomando en consideracion la apllcaclén de la Mision
y Vision de Farmalemana C.A. a mmados mtemaclonales

¢. RESULTADO DE LAS OPERACIONES

MARGEN DE GANANCIA SOBRE LAS VENTAS

Por la exposicion de motivos en este ejercicio econdmico no cabe realizar la
aplicacion del margen de ganancia por cuanto las cifran tienen el entendimiento real y
efectivo, cuando ha habido movimiento normal de actividades. Sin embargo se debe
mantener y efectuar de manera profunda y razonada la optimizacion de los gastos de
administracion, gastos en ventas, y gastos financieros. Las estrategias implementadas,
permitiran perfeccionar la inversion realizada de parte de los sefiores accionistas,

RENTABILIDAD SOBRE EL CAPITAL PAGADO

Define la rentabilidad que los socios han obtenido sobre sus propios recursos. Los
acgionistas con la utilidad reflejada en el estado de operaciones antes de impuestos y
participacion de utilidades a trabajadores, obtienen una rentabilidad que ser4 motivo de
Andlisis por la administracion, vista la infraestructura empresarial y por el comentario
vertido en el indice anterior. Se define y el balance lo refleja, que el capital social de

\ / Farmalemana C.A. al 31 de diciembre del 2014 es de 200.000.00 délares.
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RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO
RENTABILIDAD SOBRE LA INVERSION GLOBAL

Al existir factores externos y que han sido asimilados de manera efectiva y
transitoria no se podria determinar la rentabilidad del periodo, pues la utilidad sobre el
patrimonio de la empresa, considerando el capital social y las reservas, antes de la
obtencion de la nueva utilidad, por el gjercicio econémico objeto de andlisis no esta en su
punto promedio para realizar la aplicacion de éste indice. La ampliacion de criterios esta
sustentada en los argumentos que presenta la administracion.

El indice de rentabilidad global se obtiene con la incursién de cuentas de balance,
entendiéndose que el aporte de los socios se encuentra invertido en todas y cada una de
las cuentas que conforman el estado de situacion financiera de la empresa.

RENTABILIDAD SOBRE INVERSION EN ACTIVO FLIO

Lo expuesto en los indices anteriores es aplicable a ésta exposicion, sin embargo
FARMALEMANA C.A. demuestra tener la suficiente infraestructura para generar nuevos
e innovados productos, sin descuidar la actualizacion de maquinaria con tecnologia de
punta, para hacer competitiva la intervencion de la empresa en el mercado, frente a
laboratorios de similares caracteristicas, y como demuestra la informacion presentada, los
componentes del activo fijo son solventes para razonablemente explotar el mercado de
mejor manera con la fuerza de ventas existente.

\ CONCLUSIONES
v o La posicion de la empresa se mantiene de manera solida, considerando la

conformidad, confiabilidad y razonabilidad de la informacion reflejada en los estados
financieros presentados por la administracién y que han sido objeto de andlisis,

N
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lLos aspectos complementarios de analisis, vienen de la administracion, el
Directorio, complementado con los de Junta General; y, los de su equipo interno de
trabajo, que permitan definir la obtencién de resultados satisfactorios para las partes.

Los administradores deben seguir aplicando las recomendaciones y resoluciones
formuladas por la Junta General, y las decisiones que a lo interno determine el Directorio
de la empresa, asi como ejecutar las acciones administrativas propias, regidas por leyes y
reglamentos en actual vigencia.

5. RECOMENDACIONES

Dentro de las cuentas patrimoniales de FARMALEMANA C.A., consta el rubro
de reservas, que deberia ser motivo de analisis por parte de los directivos y a su vez de los
accionistas de la compaiiia, por los resultados de los Gltimos ejercicios econdmicos, y
con la aplicacion a lo que determina la ley, el estatuto social, determinar la reclasificacion
correspondiente, utilizando para ello el rubro de reservas facultativas constante en las
cuentas de patrimonio.

El cumplimiento de las disposiciones legales, tributarias, estatutarias y demas que
se implementen, deben mantenerse bajo estricto cumplimiento, asi como también los
principios de contabilidad generalmente aceptados, incorporéandose a ello, que la
administracion a mas de la implementacion de las Normas Internacional de Informacion
Financiera (NIIF's), se encuentra en aplicacion de las mismas en cumplimiento a claras
disposiciones emanadas por la Superintendencia de Compaitias.

~ Esta demostrado que se debe conservar y mantener dentro de la administracion y
Directorio, el recurso humano competente que determine el analisis de los documentos
contables y financieros presentados, a fin de que sea proficuo su andlisis, y los resultados
no sean otra cosa, que la participacién del equipo de trabajo coherente, que brinde y
ratifique la confianza del caso, a los accionistas de la empresa. Este pardmetro incursiona
a enfrentar con el debido sostenimiento la aplicacion y calificacion de la empresa a
buenas practicas de manufactura, y posible incorporacion a las normas internacionales.

Por todo lo expuesto, y visto que los estados financieros presentados por la
administracion para el andlisis correspondiente, y dentro de los montos reflejados al 31 de
diciembre del 2014, cuya responsabilidad corresponde a la administracion de la empresa
con su area de contabilidad, presentan razonablemente la situacion de la empresa, me
permito recomendar su aprobacion por parte de los sefiores accionistas.

LUIS R, AGUILAR
Comisario



