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SUSHICORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresadas en _ddlares americanos)

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

Sushicorp S.A. es una Compaiiia radicada en el Ecuador. El domicilio de su sede
social y su principal centro de negocios es en la provincia de Pichincha — Quito
Corea y Av. Amazonas N° 126, con el Registro Unico de Contribuyente N°
1792256267001. Se constituyé en la Republica del Ecuador e inici6 sus
operaciones en el mes de junio del 2010; su objetivo principal es la prestacion de
servicios de restaurantes, servicios de comida rapida, negocios de comida en
todas sus formas, incluyendo la preparacion, elaboracién, distribucion,
comercializacién, compra y venta de productos alimenticios, la transformacion de
bienes en productos alimenticios y todas las demas acciones necesarias y
deseables para que dichos productos alimenticios sean producidos, elaborados,
distribuidos, transformados y/o comercializados para el consumo y uso al por
mayor o al por menor.

2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1. Bases de presentacion.-

Los presentes estados financieros corresponden al periodo terminado al 31
de diciembre de 2013 y han sido elaborados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador de manera integral, explicita y sin reservas de las
referidas Normas Internacionales. Estan presentados en dolares americanos,
que es la moneda de uso legal del Ecuador a partir de marzo de 2000 y es
también la moneda funcional y de presentacion para esta Empresa.

La presentacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el
uso de ciertas estimaciones contables y también exige a la Administracion
que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables en
la Compaiiia.

2.2. Efectivo y equivalentes de efectivo.-

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende el efectivo en caja y
bancos y las inversiones con un vencimiento menor a 90 dias que sean
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2.3.

2.4,

2.5.

2.6.

facilmente convertibles en montos conocidos de efectivo y que estan sujetos
a un riesgo insignificante de cambio en el valor.

Los sobregiros bancarios (en caso de existir), se clasifican en el pasivo
corriente.

Activos financieros comerciales.-

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacion para deudas
incobrables.

El plazo para la cancelacion de los créditos otorgados a los clientes de la
Compaiiia por venta de bienes es de maximo 30 dias.

Inventarios.-

Los inventarios representan insumos y materiales de empaque que se
utilizan para la prestacion de servicios a través de los locales de venta de
alimentos. Se registran al costo o a su valor neto realizable, el menor.

El costo incluye el precio de compra mas los costos adicionales necesarios
para traer cada producto a su ubicacién y condicién actuales, neto de
descuentos comerciales y/o cualquier otro tipo de rebaja. El costo de los
inventarios es determinado utilizando el método del costo promedio.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el transcurso
ordinario del negocio, menos los costos estimados para realizar la venta.

Los inventarios considerados perecibles son dados de baja cuando se
identifican.

Activos por impuesto corriente

Los activos por impuesto corriente comprende al Credito iva compras. La
proporcion del IVA pagado en compras de bienes o servicios susceptibles
de ser utilizado mensualmente como crédito tributario se establecera
relacionando las ventas gravadas con tarifa 12%, mas las ventas directas de
bienes y servicios gravados con tarifa cero por ciento de IVA con el total de
las ventas.

Propiedad y equipos.-

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor
acumulado.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus
valores residuales a lo largo de su vida util estimada, aplicando el método
lineal. En la depreciacién de la propiedad, planta y equipo se utilizan las
siguientes vidas utiles:



SUSHICORP S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

2.7.

2.8.

Rubro Vida Util (en afios)
Remodelaciones (1) Contrato
Magquinaria y equipos 10
Instalaciones (2) 10
Equipo de computacién 3
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10

(1) Remodelaciones en propiedad de terceros se deprecian de acuerdo
al tiempo de duracion del contrato de arrendamiento.

(2) Instalaciones en propiedad de terceros se deprecian a este plazo
independientemente del tiempo de duracién del contrato de
arrendamiento.

Si existe algtin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la
tasa de depreciacidn, vida util o valor residual de un activo, se revisa la
depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas.

Activos Intangibles

Los activos intangibles son los valores pagados para acceder a locales
comerciales que se expresan al costo menos la amortizaciéon acumulada y
las pérdidas por deterioro acumuladas. Se amortizan a lo largo de la vida
estimada en los contratos empleando el método lineal. Si existe algun
indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
amortizacién, vida util o valor residual de un activo intangible, se revisa la
amortizaciéon de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas.

Deterioro del valor de los activos no financieros.-

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan la propiedad y equipos, y
activos intangibles para determinar si existen indicios de que tales activos
hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un
posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de
cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe
en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el
importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una
perdida por deterioro del valor en resultados.
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2.9. Obligaciones financieras

2.10.

2.11.

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente por su valor
razonable menos los costos de la transaccion en los que se haya incurrido.
Posterior al reconocimiento inicial, se contabilizan por su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos
necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso se reconoce en la
cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método
del tipo de interés efectivo.

Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados bajo el
resultado de gastos financieros.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.-

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen obligaciones, proveedores
y otras cuentas por pagar e instrumentos financieros no derivados. Los
pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando
el método de interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido
y el valor de reembolso se imputa a resultados en el plazo del contrato. Las
obligaciones financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su
plazo de vencimiento es superior a doce meses.

Beneficios a empleados: obligacién de beneficios definidos post-empleo.-

El costo y la obligacién de la Compaiiia de realizar pagos por jubilacién
patronal y desahucio se reconocen durante los periodos de servicio de los
empleados. El costo y la obligacion se miden a través del correspondiente
calculo matematico actuarial usando el método de la unidad de crédito
proyectada, que supone una media anual de incremento salarial, con una
rotacién de empleados basada en la experiencia reciente de la Compaiiia,
descontados utilizando la tasa de mercado vigente para bonos del gobierno
nacional.

A partir del afio 2013, conforme lo requiere la NIC 19 las ganancias y
pérdidas actuariales serdn reconocidas dentro de otros resultados integrales,
anteriormente, las mismas fueron reconocidas en los resultados del periodo.

2.12. Impuesto a las ganancias.-

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto
corriente por pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar
estd basado en la ganancia fiscal del afio.
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2.13.

2.14.

2.15.

2.16.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus
bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias temporarias).

Al respecto, la politica actual de la Compaiiia es reconocer el impuesto
diferido inicamente cuando las diferencias temporarias son significativas.

Participacion trabajadores.-

La compaifiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades de la misma. Este beneficio se calcula a la tasa
del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones laborales
vigentes.

Ganancia por accién y dividendos de accionistas.-

La ganancia neta por accion se calcula en base al promedio de las acciones
en circulacién durante el ejercicio econémico.

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se reconoce
como un pasivo en el periodo en que los dividendos son aprobados por la
Junta General de Accionistas o cuando se configura la obligacion
correspondiente en funcion de las disposiciones legales.

Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias.-

Los ingresos de la Compaiiia provienen principalmente de la venta de
comida bajo la marca NOE y KOBE, los mismos se calculan al valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial
que la Compaifiia pueda otorgar.

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
imputan a la cuenta de resultados en funcién del criterio del devengo, es
decir, en la medida que sea probable que los beneficios econdémicos fluyan
hacia la Compafiia y puedan ser confiablemente medidos, con
independencia del momento en que se produzca el pago derivado de ello.
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3. ESTIMACIONES, JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de revision
y periodos futuros si es que la revision los afecta.

La Compailia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
estimaciones contables resultantes muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos que tienen un riesgo moderado de causar un
ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en el préximo periodo se
presentan a continuacion:

3.1. Vida util de propiedad y equipos.-

La Compafiia revisa las vidas utiles estimadas de propiedad y equipos al
final de cada periodo anual. Durante el periodo la Compaiiia ha determinado
que no existen cambios significativos en las vidas utiles estimadas en el
periodo presentado.

3.2. Deterioro de activos no financieros.-

A la fecha de cierre de cada periodo se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algin indicio de deterioro en los activos. En caso de
existir esa evidencia se realiza una estimacion del valor recuperable de esos
activos.

3.3. Estimacién de deterioro de las cuentas por cobrar.-

La Compaiiia evalua el deterioro de las cuentas por cobrar cuando existe
una evidencia objetiva que no serd capaz de cobrar todos los importes de
acuerdo a los términos originales de la cuentas por cobrar.

3.4. Provision planes de beneficios definidos (post-empleo).-

El calculo actuarial realizado por la Compaiiia utiliza el método de la unidad
de crédito proyectada para determinar tanto el valor presente de sus
obligaciones por beneficios definidos, como el costo por los servicios
prestados en el periodo. Entre las suposiciones actuariales se incluyen los
dos tipos siguientes:

a) Hipdétesis demograificas acerca de las caracteristicas de los empleados
actuales y pasados que puedan recibir los beneficios. Estas hipétesis tienen
relacion con variables tales como: (i) mortalidad, tanto durante el periodo de
actividad como posteriormente; (ii) tasas de rotacion entre empleados,
incapacidad y retiros prematuros; y (iii) la proporcion de participes en el
plan como beneficiarios que tienen derecho a los beneficios.
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(b) Hipétesis financieras, que tienen relacion con los siguientes variables:
(i) 1a tasa de descuento; y (ii) los niveles futuros de sueldos y de beneficios.

Un resumen de esas estimaciones es el siguiente:

2013 2012

Tasa de conmutacion actuarial (tasa de
descuento) 7.00% 7.00%
Tasa real de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tasa de rotacion promedio 8,90% 8.90%

3.5. Estimacion para cubrir litigios.-

La Compafiia reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o
implicito para la Compaiiia; estos sucesos son reconocidos cuando:

- La entidad tenga una obligacion en la fecha sobre la que se informa como
resultado de un suceso pasado.

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o
beneficios econémicos, para liquidar la obligacion; y

- El importe de la obligacion pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce la provisién como un pasivo en el estado de situacion
financiera y como un gasto en el estado de resultado integral.

POLITICAS DE GESTION DE RIESGO

Las actividades de la Compafiia estan expuestas a riesgos financieros normales
inherentes a su actividad y entorno comercial. La Compafiia gestiona estos
riesgos con el objetivo de mitigar los efectos adversos de cambios
impredecibles que pudieran darse en el medio en que se desenvuelve. La
gestién y administracion de riesgos financieros esta a cargo de la Gerencia y
directorio de SUSHICORP S.A.

4.1. Caracterizacion de instrumentos financieros.-

Al 31 de diciembre de 2013 la Compaifiia cuenta Unicamente con
instrumentos financieros activos y pasivos clasificados como Préstamos y
Otras Cuentas por Cobrar.
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4.2. Caracterizacion de riesgos financieros.-

La administracién de la Compaiiia comprende que, contar con un marco
institucional que vele por la estabilidad y sustentabilidad financiera de la
misma, mediante una adecuada gestion del riesgo financiero, constituye
una condicion obligatoria, frente a la confianza depositada por los distintos
grupos de interés.

4.2.1. Riesgo de crédito.-

4.2.2.

4.2.3.

El concepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse a
aquella incertidumbre financiera a distintos horizontes de tiempo,
relacionada con el cumplimiento de las obligaciones suscritas por
contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales para
recibir efectivo u otros activos financieros por parte de la Compafiia.

Con respecto al riesgo de crédito proveniente de operaciones propias
del negocio, éste se encuentra limitado principalmente a los saldos
mantenidos en cuentas por cobrar a clientes por ventas con contratos
de crédito recuperables a 90 dias y a los saldos en bancos.

Riesgo de liquidez.-

El concepto de riesgo de liquidez es empleado por la Compaiiia
para referirse a aquella incertidumbre financiera, relacionada con
su capacidad de responder a aquellos requerimientos de efectivo
que sustentan sus operaciones.

Como parte del marco integral de gestion de riesgos, la Compaiiia
procura asegurar €l cumplimiento oportuno de sus obligaciones.

SUSHICORP S.A., financia sus actividades con fondos
provenientes de su propia generacion de flujo de caja. En el caso
de existir un déficit de caja la Compaiiia cuenta con alternativas
de financiamiento tanto de corto como de largo plazo, entre las
cuales cuentan lineas de crédito disponibles con bancos o con
partes relacionadas entre otros.

Riesgo de mercado.-

Debido a que la Compafiia no tiene activos y obligaciones que
involucren tasas de interés de financiamiento en moneda extranjera
no se encuentra expuesta significativamente al riesgo de mercado
que involucra las variaciones de tasas de interés y tasas de cambio
de divisas, las que eventualmente podrian afectar su posicidn
financiera, resultados operacionales y flujos de caja.
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5.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2013
Cajas Chicas 18,050.00
Bancos (1) -
Total 18,050.00

(1) Al31 de diciembre de 2013, la Compaiiia presenta un sobregiro bancario.

6. ACTIVOS FINANCIEROS COMERCIALES

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2013
CxC Clientes locales 78,439.78
CxC Clientes Planta 39,656.24
CxC Tarjetas de Crédito 202,894.30
Subtotal (1) 320,990.32
Provisién Cuentas Incobrables (11,764.98)
Total 309,225.34

(1) Los plazos de vencimiento de los activos financieros comerciales al 31 de
diciembre de 2013 son los siguiente es:

Activos financieros comerciales: 2013
Corriente 184,242.00
0- 30dias 75,292.00
31 - 60 dias 22,930.00
61 - 90 dias 16,604.00
91 - 120 dias 2.00
Mayor a 120 dias 21,920.00
Total 320,990.00




SUSHICORP S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

7.  OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2013
CxC SRI 19,708.97
CxC Socios / Accionistas 9.200.00
CxC Mainguar (1) 612,800.00
Total 641,708.97

(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde a un convenio de pago entre
la Compaiiia y Mainguar S.A. para realizar transacciones de tipo comercial y
estratégica de negocios de mutuo interés que ayudan al fortalecimiento de sus
operaciones.

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2013

Préstamos al personal (1) 146,993.22
Seguros anticipados 9.198.71
Arriendos anticipados (2) 40,551.55
Anticipo proveedores 6,296.44
Otras 13,457.10
216,497.02

(1) Al 31 de diciembre de 2013, incluye principalmente dos préstamos por
60.000 cada uno a José Miguel Fiorentino y Noe Carmona.

(2) Corresponde a un contrato firmado en el afio 2010 con Napoles Company
S.A., con una duracion de 4 afios.

9. INVENTARIO

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:
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2013
Inventarios en restaurantes 171,577.95

171,577.95

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia considera que la totalidad de los
inventarios son realizables.

10. PROPIEDAD Y EQUIPOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Costo: 2013
Remodelaciones 2,653,042
Construcciones en curso 614,297
Maquinaria y equipos 581,981
Instalaciones 435,940
Equipos de computacion 372,878
Vehiculos 48,235
Muebles y enseres 13,519
4,719,892

Depreciacion acumulada: 2013
Remodelaciones -572,415
Maquinaria y equipos -97,720
Instalaciones -90,704
Equipos de computacién -228,369
Vehiculos -16,333
Muebles y enseres -4,683
-1,010,224

Neto: 2013
Remodelaciones 2,080,627
Construcciones en curso 614,297
Magquinaria y equipos 484,261

Instalaciones 345,236
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Equipos de computacién 144,509
Vehiculos 31,902
Muebles y enseres 8.836

3,709,668

11. ACTIVOS INTANGIBLES

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Costo: 2013
Concesion por amortizar 353,460.06
Amortizacion acumulada Concesion (70,805.39)

Total 282,654.67

(1) Al 31 de diciembre de 2013, corresponde principalmente a las concesiones
en: Mall del Sol, El Bosque, Condado, Plaza de las Américas, Aeropuerto
Quito v Paseo San Francisco, los cuales se amortizan segun el plazo
establecido en el contrato.

12. PASIVOS FINANCIEROS COMERCIALES

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2013
CxP proveedores nacionales 645,072.42
CxP proveedores exterior 1,205.25
NM Liq. Haberes por pagar 5,419.71
Liq. de impuestos Iva y renta 162,802.25
Liqg. de impuestos a la renta 1,517.13
Total 816,016.76

Al 31 de diciembre de 2013, la Compaiiia presenta el siguiente perfil de
vencimientos de sus instrumentos financieros con proveedores:
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Proveedores nacionales:
Corriente

Por vencer 1a 30 dias

Por vencer 31 a 60 dias

Por vencer 61 a 90 dias

Por vencer 91 a 120 dias

Por vencer a mas de 120 dias

Relacionadas:
Corriente

Por vencer 1a 30 dias
Por vencer 31 a 60 dias

Otros

Notas complementarias a los Estados Financieros

2013

70,835.00
154,465.00
8,033.00
5,284.00
3.00

4,861.00

243,481.00

227,598.00
101,840.00

72,153.00

401,591.00
1,205.00

646,277.00

13. PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2013:
Banco de Guayaquil S.A.
Banco Produbanco S.A.

J.P. Morgan (2)
Sobregiro bancario y otros

Corto Largo
Plazo plazo
200,548.06 216,788.37
6,264.10 -
1,726.75 780,000.00
200,320.71 -
408,859.62 996,788.37
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14. OBLIGACIONES BENEFICIOS ACUMULADOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2013
Jubilacion Patronal 222,251.46
Bonificacién por Desahucio 90,182.08
Total 312,433.54

15. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2013 el capital suscrito y pagado es de 180.000,
acciones ordinarias de valor nominal de 1 dolar por accion. El principal
accionista de la Compaiiia es la sociedad extranjera DASSANT HOLDING
CO. LLC con el 99,99% de acciones.

16. RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la
utilidad neta anual (luego de participacion a trabajadores e Impuesto a la
Renta) hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no puede
pagarse como dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

17. RESULTADOS DE APLICACION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

El saldo de 66.723 corresponde a los ajustes resultantes de la adopciéon por
primera vez de las NIIF, dicho valor constituye una pérdida que disminuye el
patrimonio de la Compaiiia.

18. INGRESOS

Un resumen de los Ingresos son los siguientes:

2013
Ingresos por Ventas 19,559,588.31
Otros Ingresos 47,133.87

19,606,722.18
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19. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos operativos y gastos son los siguientes:

2013
Costos operativos directos 5,656,467.13
Costos operativos indirectos 266,214.38
Costos Generales 3,041,525.87
Costos de Personal 5,275,170.07
Arriendos 1,074,572.65
Amortizaciones 38,911.79
Depreciaciones 593,492.19
Costos Financieros 112,790.06
Otros Gastos 2,332,891.78

18,392,035.92

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados financieros fueron aprobados por la administracién y autorizados para
su publicacion el 31 de Enero de 2014,
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