SUSHICORP S.A.

Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Conjuntamente con el informe de los
Auditores Externos




w AE NA Desde 1990 eferciendn

AUDITDRES Y CONSULTORES auditoria y consultoria
FIRMA INTERHACIONAL e calidad con seriedad

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENIDMENTES

A los Accionistas de SUSHICORP 5. A
Informe sobre los estados financicros

I.  Hemos auditade los estados financieros adjuntos de SUSHICORP S, A., quc
comprenden 10s gstados de situacion {inanciera al 31 de diciembre del afio 2014 v
20013 v [os correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio nete de los acciontslas y el rendimicnto financiero reticjado por &
estado de flujo de efectivo por los afios terminados cn csas fechas, asi como un
resumen de fas politicas contables significativas y otras notas cxplicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los cstados financieros

2. La Gerencia s responsable por la preparacion v presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Intcrnacionales de Informacion
financiera. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion y e
manienimicnto del control interno pertinenie a la preparacion y presentacion
razonable de los esiados financieros que no contienen distorsiones imporiantes,
causados por fraude o error; mediante la scleecion y aplicacién de pnliticas
contables apropiadas; ¥ de la realizacion de estimaciones contables que sean
razonables de acucrdo con las circunstancias.

Respousabilidad del awditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar wna opmidn sobre los estados financieros
basadas en nuesiras auditorfas. Nuestras auditorias fueron eflectuadas de acuerdo
con Normas Intemacionales de Anditorfa. Dichas normas requieren que
cumplamos con los requerimientos éticos ¥ que planifiquemos ¥ ejecutemos fas
auditorfas ¢con el fin de obtener sepuridad razonable de que los estados financicros
no contienen distorsiones importantes.

4, Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos a {in de obtcher
evidencia de auditoria sobre los saldes y revelaciones en los estados financieros,
Los procedimientos de anditoria que aplicamos dependen del juicio del auditer,
inclwvendo la evaluactdn del ricsgo de que los estados fighnkieros contengan
distorsiones importantes debido a fraude o error. Al cfectugt edta evaluacion del
nesgo, el anditor toma en consideracion el control interno dg 1¢ Compafiia que le
es relevanle para la preparacion y prescnfacion  mzondble de  los estados

(Coniinita en la siguiente pigina...)
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AUCATORES ¥ CONSULTORES
FIRMA INTERNACIOHKAL

A los Accionistas de SUSTHICORP 5. A

{Continuacion...)

financicros dc la Compafiia, a fin de disefiar procedimientos de audiloda
apropiados en ias circunstancias, pero no con cl proposito de oxpresar una
opinidn sobre la cfectividad del control interno de la Compadiia. Una auditoria
también inciuye la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y que las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
raronables, asi como una evaluacion de la presentacidén general de los estados
financieros.

5. Consideranos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn de la anditor(a.

Qpinidn

6. Ln nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el pdrrafo 1 presentan
razonablernente, en todos los aspectos importantes, la situacién financicra de
SUSHICORP §. A, al 31 de diciembre de 2014 v 2013 ¥ los resuitados de sus
operaciones v log flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con Normas Internacionales de informacién Financicra.

Otros asuntos

7. Al final del tercer trimestre del afio 2014, el precio del barril de petrdlen que
produce el Ecuador comenzd a bajar v es asi que al cierre del mes de septiembre
de ese afio, €l precio del barril se cotizaba cn aproximadamente US$94,00 v a la
fecha de emisidn de nuestro infonne {enero, 31 de 2015} & precia del barril se
cotizaba en aproximadamente USE47,00. Considerando que la exportacion del
petréleo es wno de los pringipales rubros que generan divisas para la economia
ecuatoriana, es posible que la mencionada baja aleete ¢] nivel de las actividades
econdomicas de las empresas que operan en nuestro pais, El gobiemo ecuatoriano
cstd tomando las medidas necesarias a fin de tratar deminimizar el impacto de la

jtuacitn sefialada en este pirralo.

AENA, Auditorcs ¥ Consultoves Cia. Ltda.
Registro en ta Superintendencia
de Compahias del Ecuador N° 221

Quite DM, 31 de enerode 20153
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NOTAS 2014 !
ACTIVOS
Acthox corrlentes:
Efective y exquivabemies o ¢fective 7 45261
Aclivos hinanciers comerciales 4 162580
Inventarios 9 135309
ACLUVDS DOT iMPUESLOS COTienies lo 168.570 .
(Hrom activos commiarices Nl 208713,
Totxl acthvar corrientes 1294453 |
Acthon no corrientes l
Propiedad ¥ equipos 12 4 612445 |
Adctivos intangibles v
Olros no CorTient o4 13 208353
Totnl nribven a0 corrienies 4 K05 699 i
Tatn] srthvos TR
I
]
Frantbin Tetho
Reproseritziie Lopga

La notes adjuntes {| & 37) son perte intepramic de extos estados {inancieno




SUSHICORF 5.4,

ESTADOS DE RESULTADOS DEI PERIODO ¥ OTROS
RESULTADOS INTEGRALES
POR L0OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
{Expresados en dalures americanos)

WOTAS 2014 2013
Ingreses por servicips 22208 484 19.559.588
Costos operativns dircetos 24 6.251.412 -5.656.467
Costos operativos indircctos 24 -14.236.483 -11.643.637
Margen Bruto 1.720.589 2259484
Gastos de gdmioistrecion, mercaden
¥ venlas 24 -1.265.461 -1.154.075
Gustos fiouncieros -121.833 -117.036
Ingresos linancieros 598 1.211
Otrpns ingresos 30599 45,922
Dtros gastos -9.2835 -3.023
Ganancia antes de impuesto 364307 1.032.483
Impueste o Bas ganancing 25 -136.672 -240.117
GANANCIA DE OPERACIONES
CONTINUADAS 227635 T86.366
OTRO RESULTADO INTEGRAL :
(Ganancia {pérdida) acluarial por plancs
de beneficios definidos 20 -104. 888 2698
Otro resaltado integral del ejercicic new de
impucsto 122,747 813.354
UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO
INTEGRAL TOTAL DEL ANO 122.747 813354
RESULTADO DEL PERIODO
ATRIBUIBLE A:
Propietarios de la controladora FET.035 T86.3660
Participacidn no controlante - -
227635 786366
RESULTADO INTEGRAL TOTAL
ATRIBUIBLE A:
Propictarios de 1a eontriladora 122,747 813354
Participacidn ne controlante - -
122.747 813354
GANANCIA POR ACCION:
Razica 1,26 4,3_?_
‘-M C:%ﬁm-u.}g - -~
Franklin Tello/ " Ticge Diaz.
Fepresentante Legal Contador

Las notas adjuntas {1 a 37) [orman parte de estos estados finangicros




EST

Saido oi 31 de diciembre de 2012

Cambios en Patrimoalo:
Resultado del ejercicio
Transferencia » neserva legat
Compensacidn salario digno
Ganancia eciuarial

Snldo ai }1 de diciemhbre de 2053

Cambios co Patrimonin:
Resuitado dei ejercicio
Tremsferencin a reserva legal
Compensacién saiario digno
Declaracidn de dividendm
Pérdida actuarial

Sotdo al 31 de diclembre de 2014

DNOS DE CAMBIOS E,

Capitai
Social
(Nota 21)

i
i180.00

180,

N U N B S -._.___..3 o Mot e bt b2

180,000
b —

]

Representante Legmi
Las notas sdjuntas (i s 37) forman panc de estos estados fir
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SUSHICORP S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
iExpresados en dolares americanos)

NDTAS 2014 2013
FLUJOS DE CAJA I'OR ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Recibido de clientes 22.295.435 19.768.035
Pagado a proveedores y cmpleados 20016878 -17.984.196
Gastos financieros i -121.833 -118.774
Ingresns financieros 398 1.211
Otros ingresos 39,699 45,922
Otros gastos -9.285 -3.023
Impuesto a la renta pagado 25 -136.672 -255.028
15% participacion trabajadores -182.203 -139.637
Efectivo neto provenicnte de actividades
de operacicn 1.568.851 1,2904.510
FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADLS
DE INVERSION:
Adquisicion de propiedad ¥ equipos, neta 12 -1.767.890 -1.107.306
Venta de cquipos - 446
Otras cuentas por cobrar a
partes relacionadas a largo plazo - -1.000
Efectivo neto utilizado en nelividades
de inversitn -1.767.890 -1.107.860
FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Cobro obligaciones a relacionada 13 612.800 -
Obligaciones bancarias a corto plazo 14 327370 395616
Dividendos pagados 23 -643.920 -
Efcetivo neto proveniente de (utilizado en)
actividades de inanciamicnin 296,250 -393.616
EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
Incremento (Disminucion) neta durante el afio 397.211 -208.966
Satda al inicio del ado 18.050 227.016
Salde al final del afie 7 __ 415.261 18.050
/M ) [T
Franklin Telfo Oiego Diaz
Representantc Legal Contador

Las notas adjuntas (1 a 37) forman parte de estos estudos financieros




SUSHICORP S.A.

ESTADOS DE FL1LIOS DE EFECTIVI)

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Expresados cn ddlares amerieanos)

NOTAS

CONCILIACION DE LA GANANCIA DE
OPERACIONES C(ON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:

(Ganancia de operaciones

Ajustes para enneiliar la gannncia de
opcraciones con ¢f efective nele proveniente
de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedad y equipo 12
Pérdida en baja de activos
Amortizacidn de Jas concesiones

Provision de participacion trabajadores 16
Provision de beneficios definidns 20
Provision de Impuesto a la renta 253

Cambin en actives y pasivos:

Aclives [ipancieros comerciales

{nventarios

Aetivos por impuestos corrientcs

Otros activos cotrientes

Obligaciones bancanas a corto plazo

Pasivos fieancicros comerciales

{Obligaciones laborales a eorlo plazo

Pasivos por impugstos corricntes

Otros pasivos a corto plazo

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

-

Franklin T(yo
Representante Kegal

2014 2013
227.635 786.366
738.936 593 491

. 2576
47.435 38.911
64.290 182.203

102.200 97.427
136.672 246.117
46,645 -31.933
-67.431 20.141
-148.861 -
44,421 220.239

. -1.738
621.731 -478.865
-66.497 -135.705
-139.808 234,862
261.483 .9.858
_ 1.868.851 1.294.510

Diege Diaz,
Contador

Las notas adjuntas (1 a 37) {ommun parte de estos cstados fieanciercs

L



SUSHICOWRE S.A. Holas & los Estados Flnangicros

SUSHICORIP 5.A.

NOTAS A LOS KSTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2014 ¥ 2013
{xpresadas en didares americanos)

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

SUSHICORD S.A., ¢s una Compaidifa radicada en ¢l Ecuador. Bl domicilio de su
sede social y su principal contro de negocios €5 oo la Ay, Amazonas v Ay, Corea
N 126, con ¢f Registro Unico de Contribuvente N° 1792256267001, Se
constituwd en la Repiblica del Ecuador ¢ inicld sus operaciones en ef mes de
junio de 2010, su objctivo principal ¢s fa prestacidn de servicios de restaurantes,
servicios de comida rdpida, negocios de comida on todas sus formas, incluyenda
la preparacion, elaboracion, distribucion, comercializacitn, compra y venta de
praductas alimenticies. fa transformacion de bienes en productos alimenticios v
todas las demas accioncs necesarias ¥ deseables para que dichos productos
alimenticios  scan  producidos.  claborados.  disteibuidos,  transformadas v/
comercializados parg el consumo ¥ uso al por mavor o al por menot.

2, RESUMEN DF LOS PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

Un resumen de la evolucion de los principales indicadores de la economfa
ecuatoriana desde hace cinco afios, o5 ¢f sipuiente:;

Adios
Indicador econdmien 2010 2011 Hiz? 2013 2014
% de inflacion anoal 3,33 5.41 4,16 270 367
Balanza Comercial:
Superdvil (Déficin
{niillones de dotares) -1.489 T1T -194  -1.084 =727
Salario Minimo {en dokarcs) 240 264 292 318 3440
Deuda piblica total {cn
milloues de délarcs) 13.338 14561 18.07% 22847 30,141
Deuda pablica interna (en
millones de ddlares) 4,665 4.506 7.333 0927 12558
Deuda piblica externa {en
mitloncs de dolarcs) 8673 10035 1,744 12920 17.583
Deuda externa privada 5313 5.269 5.158 5870 6065



SUSNICORP 5.4, Notas a lag Estados Financicros

3.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

3.l

3.2

3.3

Bases de prescntacidn,-

Los presentes cstados financieros corresponden al periodo terminado al 31
de dicicmbre de 2004 v 2013 v han side elaborados de acuendo con las
Newmas Inieraaoionaies de Tnformacidn Financiera (NHF) emilidas por ¢l
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), 1as que han
sido adoptadas en Fouador de manera integral, explicita y sin rescrvas de las
referidas Normas Internacionales. Estdn presentados ¢n délarcs americanos,
que es 18 moneda de uso legal del Eewador o parlir de marze de 2000 v es
también la moneda funcional y de presentacidn para esta Empresa. La
empresa adopto las N1IF a partir del 1 de enero de 2011,

La presentacion de los cstados financieros conforme a las NIIF requiere el
wet de clertas cslimaciones contables ¥ también exige a 1a Administracidn
que ejerza su juisio cn ¢l procese de aplicacion de {as politicas contables en
la Compafifa. En 1a Nota N°5 de cstos estados financieros se revelan dreas
en las que se gplica un mayor grado de juiclo o complcjidad a las areas
donde la hipdtesis y estimacianes som signilicativas para los estados
financieros,

Efcctivo ¥ cquivalentes de efeetivo.-

FI  efective y cquivalentes de cfectivo comprende el efective en caja y
bancos » las inversiones con un veneimicnto menor a 90 dias que sean
facilmente convertibles en montos coneeides de efectivo v que cstin sujetos
a un riesgo insignilicante de cambio en el valar,

Los sobregiros bancarios {en casa de existir). »& clasilican en e} pasivo
corriente.

Activos financicrns comereiales.-

Las cuentas por cobrar sc presentan  netas de 1a estimacion para deudas
incobrables. que se ha constituide considerande aquellos saldos que se
estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos
sobre 1a base de fa antigiiedad de los saldos y el comportamiente histérico
ohservado por las cobranzas de lu Compafiia, La provisién sc ha calculado
sobre todos los rubros integrantes de las cuentas pot eobrar, segiin sca su
caso.

B! plaze para la cancelacion de los créditos otorgados a los clientes de la
Compaiiia por venta de bienes es de méximo 30 dias.



SIISHICORF 5.A.

Muotas a los Estados Financicros

34, loventarios.-

3.6,

Los inventarios s¢ registran al ©osto o su valor neto realizable, €] menor.
Los ¢nstos incluyen ¢l precio de compra mds los costos adictonales
Tecesarios para tracr cada producto a su actual ubicacion ¥ condieion, netos
de descucntos comerciales ¥ otro tipo de rebajas, kL valor neto realizable es
¢l precio de venta estimado en el transcurse ordinario det negocio, menos
los costos estimados para realizar |a venta.

Propicdad ¥ equipos.-

Las partidas de propiedad. planta y ¢quipo s¢ miden al costo menos fa
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor
acumulado.

La depreciacitn sc carga para distribuir el costo de los activos menos sus
valores residuales a lo larpo de su vida 0til estimada, aplicando ¢! método
lincal. En la depreciacidn de la propledad y equipo se utilizan las siguientes
vidas hriles:

Rubro Vida Uil (en afics)
Remodelaciones (1} Contrato
Maquinaria y equipos 10
Instalaciones (2) 14
Equipo de compuiacitn 3
Vehiculos 3
Muebles y enseres 10

(1) Remodelaciones en propicdad de terceros se amaortizan de acuerdo
al tiempo de duwacion del contrato de arrendamiento.

{2) Instalaciones en propiedad de terceros se deprecian a este plazo
independientemente del tiempo de duracién del cnotrate de
arrendamicnto.

Si existe algin indicio de gue se ha producido un cambio significativo en ia
tasa de depreciacion, vida 0til o valor residual de un activo, se revisa la
depreciacion de ese active dc forma prospectiva para reflejar 1as nucvas
expectativas.

Actinos intangibles, -

Los activos intangibles son los valores pagados para acceder a locales
comerciales que se cxpresan al costo menos ia amortizacion acumulada y
las pérdidas por deterioro acumuladas. Se amortizan a lo largo de la vida

8



SUSHICORP 8,4, Notas & los Estados Financieros

A

3.8

3.5

310,

estimada en los contratos empleando el métedo lincal. Si cxiste algln
indicio de que se ha producide un cambic significativo en la tasa de
amprtizacidn, vida WGl o valor residual de un active intangible. se revisa la
amortizackin de ese activo de forma prospeetiva para retlejar las nuevas
sxpectativas.

Deterioro de! vatar de Ios activos no finanederos.-

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan la propiedad y equipos, ¥
activos intangibles para determinar si existen indieios de que tales aclivos
hayan sufridoe una pérdida por deterioro de valor. 5i existen indicios de un
posible deteriore del valor, se estima ¥ compara el hmparle recuperable de
cualgquier active afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe
en libros. Si ¢l importe recuperable estimado es inferior, se reduce ¢l
importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una
perdida por deterioro def valor en resultadas.

Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuenfas por pagar.-

Los pasivos financieros de 1a Compania inchuyen obligaciones, preveedores
¥ Otras CUCNtas por pagar ¢ imstrumentos [inancieros no derivados. Los
pasivos [inancieros se miden posteriormente al eosto amortizado utilizando
el método de interds efective. Cualquier diferencia critre el efectivo recibido
v €l valor de reembalse se imputa a resuliados en ¢l plaso del contrato. Las
obligacioncs financiaras se presentan como pasivos no cormenics cuando su
plaza de venchimicnto cs superior a doce meses,

Beoeticios a cmypleados: obligacidm de beneflcios definidos post-empleo.-

El costo ¥ la obligacidn de la Compafia dc realizar pagos por jubilacién
patronat y desahueio se recornocen durante [os periodos de serviclo de los
empleados. E costo ¥ ta oblipacion se miden a través del correspondiente
calculo matematico actuarial usando ¢l método de la unidad de crédito
proveetada, que supone una media anual de incremento salarial, con una
ratacidm de cmpleados basada en la experiencia reciente de la Compadia,
descontadns uttlizando la tasa de mercado vigente para bonos del gobierno
naeional.

A partir de! afio 2013, conforme lo requiere la NIC 19 las ganancias y
pérdidas actuariales serdn reconocidas dentro de otros resultados integrales,
antcriormente, las mismas fueron reconocidas en los resuliados del periodo.

Reconocimiente de ingrese de actividades ordinarias. .

Los ingresos de Ja Compafiia pravienen principalmente de la venta de
comida bajo la marca NOE y KORE, los mismos se calculan al valor
razonable de la conwapresiaciin recibida o por recibir, teniendo en cuents !
importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial
que la Compaiia pucda otorpar.

9



SUSHICORPF 5.A. Motas a los Eslados Financieras

311

3.13.

3.14,

Castas ¥ gastas.~

Los costos y gastos se registran al costo historico, 1.os costos y gastos se
imputan a la cuenta de resultados en funcion del criterio del devengo, es
decir, en la medida que sea probable que los beneficios ccondmicos Nuyan
hacia la Compafifa ¥y puedan  ser confiablemenic  medidos, con
independencia de! momento en que se produzea ol pago derivado de ella,

. Impueste a [as ganaocias.-

El pasto por impussto a las ganancias representa la suma del impuesto
corriente por pagar ¥ del impuesto diferido, i impuesto corriente por pagar
&5t basado ¢n ta ganancia fiscal det afic.

El impuesto diferido se reconoce a partir de Jas diferencias entre los
importes en libros de los activos ¥ pasivos en los estados financieros y sus
bases fiscales correspondientss {conocidas como diférencias temporarias).

Al respecto. la polltica actual de la Compaflia €5 reconocer €l impuesio
diferide dnicamcnie cuando las diferencias temporarias son significativas.

Hasta €l 31 de diciembre de 2014, en lo referente al caleulo del activo por
impuesto diferida 1o Compafia decidid no contabilizarlo acogiéndose al
pronunciamignto del Servicio de Rentas [nternas que impide 1a desautoglosa
de castos no deducibles en perlodos fituros,

Fn cuantp al cdlculo del pasivo por impucsto diferido, la Compafiia
determind que no existen diferencias temporarias significativas que los
originen.

Participacion trabajadares.-

La compaflia reconoce un pasivo ¥ un gasto por la parlicipacion de los
trabajadores en las utilidades de la misma. Este beneficto se caleula a la tasa
det 15% de las wiilidades lguidas de acuerdo con disposiciones laborales
vigontes.

Ganancia por accion y divideudos de accianistas.-

La ganancia neta por accion s¢ calcula en base al pmmedio de las accioncs
¢n cireulaciénm durante ¢f ¢jercicio ceondmico.

La disiribucion de dividendos a los accionistas de la Compafifa se reconoce
como un pasivo ¢n ¢l periodo cn que Yos dividendos son aprobados por la
Junta Gengral de Accionislas o cuando s¢ confipura la obligacion
correspondiente en funcion de {as disposiciones legales.

10



SUSHICORP 5.A.

Motas a los Estacios Finaneleros

4. NORMAS VIGENTES A PARTIR DEL ANO 2014 ¥ NUEVAS NORM AS

E INTERPRETACIONES EMITIDAS

Las sipguientes normas entraron en vigencia a partir del afio 2014:

Normativa gue entrd en vigencia en el
afia 2{114

Fecha de vigeneia

NIC 34: Deleriorn del valor de 1os activos
{fenmicndas)

1 de energ de 2014

NIC 19: Beneficios a Empieados (enmiendas)

1 de enero de 2014

CINITF 21: Gravamenes

| de enero de 2014

Mejoras anuales a fas NifF ciclo 2010 - 2012

La indicada cn la NIIF
afccetada

Mejoras anuales a fas NIF ciclo 20§ 1 = 2013

La indicada en ja NIiF
atectada

Las siphientes normas e interpretaciones flieron emitidas durante ¢l aflo 2014 con
vigencia posicrior, pero  podrian ser aplicadas en forma amticipada por ia
Compafiia, ei detalie es ei siguienie:

Fechad
Norma Nucva gormativa 0 cnmienda — eena £ -
cmisidn vigeocia
NIC § Iniciativa sobre Informacidn a Revelar | Diclembre | Enero de
: (hModificaciones a la NIC 1) de 2014 016
Apricultura: Plantas Productoras .
NIC 16 ¥ . . . Junio de Enerc de
NIC 41 Ell':fi}udlﬁcacmncs alaNIC [6valaNiC 2014 2016
NIC 16 y Auiaraméi d.-;:' ios Mémd::fs AFFP}:&HES Mayo de Enero de
NIC 38 de Depreciacion y Amortizaclon; 2014 2016
{Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)
El Método de la Participacion en los R
NIC 27 Estados Financieros Separados; ;ﬁjﬂﬂ de Egr gu de
(Maoditicaciones ala NiC 27)
Yenta o Aportacion de Activos entre un
NUF Wy inversor ¥ su Asuciada o Negocio Septiembre | Enero de
NIC 28 Conjunto: (Modificaciones ala NIF 10 1de 2014 2016
¥ laN[C 28)
NIIF iD Cntidades de inversidn: Aplicacién de la
NIE Iii Excepeidn de Consolidacidn Diciemhre | Enero de
NIC: 28 Y (Maodilcaciones a la NIIF 10, NUF 12 ¥ |de 2014 2016
NIC 28)
. . . Juilo de Encro de
NIIF & WIIF © Instrumentos Financieras 2014 2018
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Nurma Nueva normativa o enmicnda P Fecha dl:‘: -
emisién Yigencia
Contabilizacion de Adquisiciones de
NIIF 11 Participaciones en Operaciones Mayo de Encro de
Conjuntas; (Modificactones a la NIIF 2014 2016
1)
NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades | Enero de tnera de
Reguladas 2014 2016
vYundamentos de las Conclusiones de la
MNIF 14 MILE 14 Cuentas de Diferimientos de ggff de gglﬁgﬂ de
Actividades Reguladas
Ejemplos Hustrativos de la NITF 14 Enero de Enero de
NIIF i4 Cuentas de Diferimientos de Actividades 5014 2016
Regolladas
NIE 13 mgresos de Actividades Ovdinarias Mayo de Enero de
Procedentes de Contratos con Clientes | 20148 2017
Fundamentos de las Cunelusivnes de g
NIIE 15 WIIF 13 Inpresos de Actividades Mayu de Enero de
Ordinarias Procedentes de Contratos con [2014 2017
Clientes
Ejemplos Hustratives de la NIIF 15 .
NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias ;‘f}‘ﬁ“ de ggf;” de
Procedentes de Contratns con Clientes
. Mcjoras Anuales a las NI, Ciclo 2012- | Septiembre Inclulda en
Yarias 2014 de 2014 ki nurma
afectada

ESTIMACIDNES, JUICIOS O CReTERIOS DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histdrica y otros factores, incluvendu la expectativa de ocwrencia de
eventos futurus que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

Las revisiones a las estiimaciones conlables s¢ reconocen en el periodo de revisidn
y perfodos futdres si os que la revisiin los afecta.

La Compafita efectda estimacioncs ¥ supuestos respecto del fuluro. Las
cstimaciores contables resulantes muy pocas veces scran igtales a fos resultados
reales. Las cstimaciones v supuestos que tienen un viesgo moderado de causar un
ajuste material a los saldos de los activos ¥ pasivos en el proximo perlodo se
presentan a continuacion:
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51,

5.2,

53.

3.4,

¥ida @€il de propiedad ¥ equipos.-

La Compaifiia revisa las vidas Utiles estimadas de propiedad v equipos al
final de cada periodo anval. Durante el periodo la Compafiia ba determinado
gue no exisien cambios sienificativos en las vidas (tiles estimadas en el
poricdo presentado.

Deterioro de activos no financieros.-

A la fecha de clorme de cada periodo se analiza cl valor de Jos activos para
determinar si existe algdn indicio de deterforo en los activos, Cn caso de
exisiir esa evidencia se realiza una estimacion del valor recuperable de esos
aclivos,

Estineacion de deterioro de las cuentas por cobrar.-

La Compadia cvalda ol deterioro de las cuentas por cobrar cuando existe
una evideneia objetiva que indica que no serd capaz de cobrar todos los
imporics de acuerdo a los términos originales de la cuentas por cobrar.

Provisidén plancs de beneficios definidos (post-empleo).-

El caiculo actuarial realizado por la Compafifa utilira el método de la unidad
de crédito proveotada para determinar tanio el valor presente de sus
abligaciones por benclicios definidos, camo el costo por los servicios
prestados en el perfodo. Enire jas suposiclones actuariales se incluyen jos
dos tipos siguientes:

1) Hipdtesis demograficas accrea de las caracteristicas de los empleados
actuales y pasados que puedan recibir los beneticios. Estas hipdtesis tienen
telaciin con variables tales como: {1) mortalidad, 1ante durante el perlodo de
actividad como posteriormente; (1) tasas de rotacidon entre empleados,
incapacidad y retiros prematvros: ¥ (i1i) fa proporcion de participes en ¢l
plan como beneficiarios que tienen derccho a los beneticios,

(b) Hipotesis inancicras, que tienen relacidn con os siguientes variables:
(i) 1a tasa de descucnto; v (1i) los niveles futuros de sueldos ¥ de beneficios.

Ln resumen de esas estimaciones es e siguicnte:

2014 213

Tasa de conmuotacion actuarial (tasa de
descuenio) H,54% 7.00%
Tasa rcal de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de rotacion promedio 14,77% 8,90%
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5.5

Estimacinn para cubrir litigias.-

La Compafiia reconoce, obligaciones de aqueltos sucesos de tipo legal o
implicito para la Compahia; estos sucesos son reconocidos cuando:

- La entidad tenga una obligacién en {a fecha sobre la gue se informa como
resubtado de un suceso pasado.

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recarsos o
beneflcios econdmicos. para liquidar fa obligacion: v

- El importe de fa obligacion pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce la provisién como un pasivo en el estado de situacidn
financicra ¥ como un gasto en ¢l estado de resultado integral.

6. POLITICAS DE GESTION DE RIESGO

Las actividades de la Compalifa estin expuestas a riesgos fimancieros normates
inherentes a su actividad v cntorno comercial. La Compafiia gestiona estos
riesgos con el objetivo de mitipar los efectos adversos de cambios
impredecibles gue pudieran dars€ en el medio en que sc descnvuclve. La
pestion vy administracion de riesgos financieros esta a cargo de Ja Gerenela ¥
direciorio de SUSHICORP S AL

6.1,

6.2

Caracterizacion de instrumentos financicros.-

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013 la Compafiia cueniz dnicamente con
ingtrumentos financieros activos y pasivos ¢lastficades como Préstamos y
Otras Cuentas por Cohrar.

Los instrumentos finangieros han stde contabilizados g costo amortizado, el
cuzl al sor manejado en periodos relativamente cortos cquivalen a sus
valores nominales (ver nota a los estados financieres N* 3.3).

Caraclerizacin de ricsgos finaneieras.-

La administracidn de la Compaiifa comprende que. contar con un marco
institucional que vele por la estabibidad v sustentahilida fivancicra de la
misma, mediante una adccuada gestion del riesgo financiero, conslituye
una condicion obligatoria, frente a lu confianza depositada por los distintos
orupos de interds.

6.2.1. Riesgo de eréditn,-
El concepto de ricsgo de ¢rédito, es empleado para referirse a

aquella incertidumbre financiera a distintos horizontes de tiempo,
relacionada con el cumplimiento de las obligaciones suscritas por
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6.2.2.

6.2.3.

Noras a los Estados Financleros

contrapartes, al monlento de ejercer derechos contractuales para
recibir ctective u otros actives financieros por parte de la Companiia.

Con respecto al rigsge de cerédito provenientc de operaciones propias
de! negocio, ésle se encucnima limitado principalinente a los saldos
mantenidos en cuentas por cobrar a clicntes por ventas con contratos
de crédito recuperables a 90 dias v a los saldos ¢n bancos.

Riesgo de liquidcz.-

El concepto de riesgo de liquidez es empleado por la Compahia
para referirse a aquella incertidumbre financiera. relacionada con
su capacidad de responder a aquellos requerimicntos de efectivo
que Sustentan sus operdciones.

Como parte del marco ntcgral do gestion de riesgos, la Compafia
pracura asegurar cl cumplimicnto oportune de sus obligaciones. Un
resumen del veneimicnto de sus instrumentos financieros pasivoes al
31 de diciembre de 2014 y 2013 sc presenta en la nota a los estados
financieros N° 15,

SUSHICORP S.A., finangia sus  aelividades con  fondos
provenicntes de su propia generacion de flujo de caja. En ¢l caso
de existir un déficit de caja la Compafia cuenta con alternativas
de financiamiento tanto de corto como de largo plazo, entre las
cuales cuentan lincas de crédite dispanibles con bancos o con
partes Telacianadas cnire otros.

Riesgo de mercado.-

Dcbido a que la Compafiia no tiene aclives ¥ obligaciones que
involucren tasas de interés de financiamiento en moneda extranjera
no 5¢ encuentra expuesta significativamente al riesgo de mercado
gue involucra las variaciones de tasas de interds y tasas de cambio
de divisas, las que cventualmente podran aleclar su posicion
finaneiera. resultados uperacionales y tlujos de caja.
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIV()

La composicion del rubro al 31 de diciembre es |a siguiente:

20114 2013
Caja 21.850) 18.050
Bancos (17 332577 -
Inversiones (2) 60,834 -
415,261 18.050

{1 El desglose e el siguiente:
2014 2013
Banco Bolivarianu 215,430 -
Banco Guavadguail 361110 -
Banco Pichincha 73.839 -
Banco Produbanco 2.119 -
Banio LF. Morgan 3.079 -
332,377 -

Al 31 de dicicmbre de 2013, fa Compafiia presenta un sobregiro bancario,
ver noda 2 lus cstados tinancieros N° 14,

(2} Constituye una inversion de saldos de corto plazo mediante convenio
realizado con ¢l Banco Pichincha C A,

8. ACTIVOS FINANCIEROS COMERCIALES

La cotnposicion del rubro al 31 de diciembre es la sipuicnte:

2014 2H3

Clientes locales (1) 64.991 02,500
Partes relacionadies  (2) 12,090 25.5%
Tatjetas de crédito (3) 1990.692 202,894
Otros (4) 6.572 -
274.345 320,990

Deterioru de cuentas por cobrar (3) -11,765 -11.765
262.580 309.225

(1) Corresponde a ventas crédilo olorgados a personas naturales v juridicas.

{2) Las transacciones v saldos de clerre con relaciomadas se miucsiran ¢n la nota
a los estadog financicros N° 19,
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(3) Al 31 de diciembre de 2014, comesponde principalmente a ventas mediante
tarjetas de crédito de los siguientes cmisores: American Express por 18.873,
Lhners por 700965 3 Bunkard por 100,854,

{4 Corresponde a deudas por venta de tarjetas denominadas Billetén Noe.

Los plazos de vencimiento de los activos financieros comerciales, sc
muesira a continuacion:

Activos financieros comerciales: 2014 2013
Corriente 212514 184,242
0- 30dias 21,393 75.292
3t - G0 dlas 1,030 22930
61 - 90 dias 6713 16,604
9F - 120 dias 30351 2
2T - 360 dias G 850 21.920
Mas de 360 dias 22731 -
274,345 320,99}

{3 El movimiento del deterioro de activos financieros comerciales os el

siguiente:

2m4 2013
Saldo al inicio del afia 11.763 11.765
Provistan delerioro del afio - -
Bajas dc cartera - -
Saldo al final del afio 11,765 FE.765

INVENTARIOS

La composicion del rubm al 37 de diciembre es la siguiente:

2014 2013
Invenlarios on restaurantes 238309 171.578

Al 3] de diciembre, la Compariia considera que la totalidad de los inventarios son
realizables, por lo que estima que no es necesario registrar una provision por
deteriore de inventarips.
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SUSHICORP S.A, Motas a lns Estadea Financieras

1.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORERIENTES

2014 2013

Crédito Iributario afios anteriores {13 L3O 14,709
Crédite tributario por impuesto

a la renla (2) 148,191 -

168.57() 19.700

(1) Constituyen remanenles de impucsto a la renta de aflos anteriores
pendientes de recuperar,

{2} Ver nota a los estados financieros N° 23 literal d.

11. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguicnic:

2014 2013

Préslamos al personal (1} 35803 146.993
Arriendos anticipados (2) 3.718 40,5531
Anticipy proveedores 7.956 6,296
Seguros pagados por anticipado 23.866 G199
Cuentas por eobrar accionislas (3) 9,200 0,200
Encargo Fiduciario (4} 55393 -
Garantias 27437 -
Otras 20.336 13457
208.713 225,696

(1Y Al 31 de diciembre de 2014, corresponde a préstamys lacilitados gl personal
de la Compafify, incluye principalmente un préstamo concedido al José
Miguel Fiorenting por 40.000. Al 3| dc diclembre de 2013, incluye
principalmente dos préstamos por 60,000 cada uno a José Miguel orentino y
Noe Carmona, los mismos que no tienen establecido plazo de pago ni tasas de
interés.

(2) Al 31 de diciembre, corresponde al saldo por devengar de un contrato de
arrepdamiento operative fimado en el ado 2010 con Napoles Company 8. A,
con una duraeidn de 4 aifios.

{3} Ver operaciones con relacionadas en nota a los estados financieros N° 19,
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{(4) Al 31 de diciembre., comesponde a rocursos ceondmicos cn el Fideicomiso
Flujos Suchicnrp provenientes del page de tarjetas de crédito del tocal San
Mirino y que garantizan las obligaciones que la empresa mantiene con et
Bareo Bolivariano, mas informacién del Fideicomiso s2 encuentraen lanota a
los eotados [Inancicros N2 27,

12. PROPIEDAD Y BOQUIPOS

La composicion def rubro ab 31 de diciembre es la siguicntc:

{osto: 2014 2013
Remodelaciones (1) 3.638.760 2.653.042
Constmcciones en curso 964.032 614.297
Maquinaria y equipos 730.071 581.981]
Instalasiones &435.940 435,940
Equipes de computacian 438.450 372878
Vehicutos 48.235 48.235
Muebles v enseres 11.095 13.519

6.266.583 4.719.892
Depregiaciom acumulada: 2014 2013
Remodelaciones F.038.412 572415
Maquinaria y equipas 139.581 97,720
Instalaciones 134.298 G0, 704
Lquipos de cnmputaciin 285,929 228.369
Vehieulos 25.980 16,333
Muebles v enseres 4.937 4.683

1.649. 137 1.010.224
Neto: 014 2013
Remadelaciones 2,600,348 2.080.627
Consiruceioncs cn curso 964.032 614,297
Maquinaria y equipos 370490 484.26]
[nstataeiones 308642 345,236
Equipaos de computacion 15251 144.509
Vehicwos 22.255 31.902
Muebles v enseres 6.158 8.836

4.617.446 3.7019.668

13



SCSHICORP 5.A.

Nalas a ies Estades Financieres

(1) Al 31 de diciembre de 2014, el detalle de las inversiones orviginales en
remodelaciones por local es el siguiente:

Remodelaciones Fecha Periodo de Inversion
remodelacidn | depreciacidn eriginal
{mescs)
Plaza de las Américas 01-08-2012 78 A65.19H)
Mall del Sol GE-07-2011 120 380.246
San Luis Shopping 0i-12-2012 6l 351.362
Scala Shopping Di-02-20H3 118 271501
Aeropuerto Pre-Embargue - - 164.412
Isabel La Catdlica O1-12-2012 ) 154.378
Acropuerte de Quito 01-12-2013 o5 152.494
{nueyo)
Policentro 01-11-2010 116 ) 148.038
Paseo San Franeisco 01-04-2013 2 102.426G
El Bosque Ui-03-2012 a0 a6, 2)
Condado 01-06-2012 | &{) 85,863
Casa Blanca O1-12-2012 Gl 7123
Samharondidn 01-02-20012 G0 69,644
CCI 01-11-2014 () 68,471
Escuela de Chefts NOE {1-09-2013 6l £6.694
Noc Cuenca 01-05-2014 1] 628.0037
Planta Guavaqui! 1-07-2014 (gl 196.706
Plaza Kendo 01-10-2014 111 225203
City Mall 01-12-2014 G{) 100,184
Total versiones 3.803.172
{*) Menos: Tnversién
Aeropuerto Preembargue
dado de baja -164.412
3.638.760

E! perindo de depreciacién de las remodelaciones se lo realiza en funeidn del
plazo de! contrato de amendamicnto v las renovaciones previstas.

El coste de los bienes mcluyve desembolsos directamente atribuibles a la

adquisicién o construccién del activo. Para la valeracidn de propiedad y equipos
la Compaiiia adopté el métode del costo.

[n las siguientes pdginas sc niuestra €l movimiento de propiedad y cquipes, per
clascs al 31 de diciembre de 2014 y 2013
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12. PROPIEDAD Y EQUIFOS

Construcelonn
Movimiento 2014 Rentodetaeioncs en Curso |
Saldo a! 3§ de diciembre de l|
2013, neto 2030627 614,29]
Adiciones {n) 548,332 951,53,
Transferencias (o) 501.797 501 .19!
Ventas;
Casto -
Depreciacién
Acumulxla -
Bajas )
Costo (b) 164,412
Deprecizcidn
Acumulada 5254
Gasto deprecincidn 518516 |
Saldo ] 31 de diciembre de |
2014, neto 2500348 961032 {¢

(n) Las principales adiciones som: NO15 Sushi NOE

NKO09 City Mafl 100, 184,

(4] Dajn por cierm: d¢ local NKO§ Acropuesid Pre-e]

{¢)  Construcciones en proceso de PS19 Nubori Bristc
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1. PROPIEDAD Y EQUIPOS

Construcelone
Movimlents 1013 Hempdelpciones en Cursa ]

Saldo ni 3 de diciembre

de 201% me10 1.691.178 {5562
Adicioncs 763,526 i 54,66‘{
Ventas: (1)

Costo . .
Depreciacion i
Acumulada -
Rajns: (2)
Costo

Deprecincidn
Acumuizada .
Gasto deprocizcidn 37077
Saldo ai M de diziembre
de 2013, neto 2.080.627 614,297

b 1 -

(1) Durante ¢l 2fio 2013, sc efectud Iz venta de maql

(2) Durante el 2o 2013, sc efectuaron bajas por bas «
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ACTIVOS INTARGIBLES Y OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

La composicidn del rubro al 31 de dicicmbre es la siguisnte:

Intangibles:
Concesidn por amortizar 1)

(-} Amartizacion acurmulada

{Hros activas no corrientes:
Crarantias (2)

Mainguar (3)

Otros

Total infangibies ¥ ofros no corrientes

2014 2013
275 482 353.460
93.137 70,803
152.345 282635
24,980 18.G480}
612,800

923 -
25.908 631,780
208,255 914,435

(13 E! detalle de las eoncestones a diciemmbre de 2014 se muestra en el siguicnte

cuadro:

Locales Comerciales

N1 Noe ball del Sel

MNEK(0Z Kobe Bl Bosque

NK(3 Kobe El Condado

N(12 Plaza de las Américas
™3 Noe San Luis

P517 Paseo San Francisco
NK{O35 Aeropuerio Precmbarquc

Bajas:
NK03 (Cierre en cx acropucrio
Preembargue)

Sabdo af 31 de diciembre de 2014

Caneesitn Amortizacion Meto

188985 -67.265 121.72¢
6.500 -3.683 2817
6.000 -3, 10 2.800
20,000 -7 A37 12.563
200606 <7000 13.000
33,007 -1.632 29345
77978 25103 52,875
353,400 -118.240 235.220
SF70TE 25103 S2.875
275.482 B3.137 182.345
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Ll siguiente cuadro muestra et movimiento de las concesiones. al 31 de diciembre

de 2014 v 2013:

Movimicuio
Saldo al inicio del afio
{+) Adiciones
(-3 Bajas, neto
(-} Gasto amortizacldn
Saldo al final del afio

2014 2013
282.635 285.648
- 40717
52.875 4.800
47.545 33.911
182.345 282.635

(2) Al 31 de diciembre, corresponde a garantias en electivo entregados a terceros

por &l alquiler de locales v badegas.

(3) Al 31 de diciembre de 2014, la Compafils relacionada Mainguar S.A, cancelo

la ohligaciin

mediante las sipuicntes opcraciones: Tronsferencia desde la

Compaifiiz Dexicorp en noviembre de 2014 el valor de 306.400 y transferencia
desde la Compaiiia Mainguar en septiembre de 2014 el valor de 306.400; las
dos trans[erencius fueron acreditadas en la cuenta corriente de la empresa que

mantiene en ef Hance Pichincha C.A.

OBLIGACIONES BANCARILAS

La composicion es {a siguiente:

Al 31 dediciembre de 2014;
Banco de Guayaquil 5.A. (1)
Banco Bolivariano 5.A. {2)
Tnierés

Al 31 de diciembre de 2013;
Banco de Guayaquil S.A. (1)

Banco Produbance 5.4,

L.P. Morgan {3}

Sobregire bancario ¥ otros (4)

Corto plazo

Largo plazo

217.577
1.513.864
1.577

1.733.0138

200,548
6.265
1727
200,321

216,738

780,000

408.861

596.788

(1}  Cuorresponde al saldo de un préstamo otorgado per el Banco Guayaquil ¢f 27
de diciembre de 2012 & 36 meses plazo con una tasa de interés del 8,50%
mediante pagos mensuales. que tinaliza en diclembre de 2013,

24



SUSHICORE 5.4.

13,

Mutas 2 Ios Estados Finaneicros

(2) Corresponde a dos préstamos olorgados por cl Banco Bolivariano en
octubre y diciembre de 2014 a 90 dias plazo con tasas de interéds del 7,75%
y con pagos al vencimiento, estas obligacioncs vencen en ensro y marzo del

2015 pur 800.000 ¥ 700.000 respectivamente.

(3) Corrcsponde a una renovacion de la obligacion que genera una lasa de
imterés anual el 7,25% con venchinientos trimestrales y plazo hasia ebhrero
dc 2016, csta oblipacion fue cancelada anticipadamente en el afic 2014,

(4) Corrcsponde a un sobregiro bancario que la Comparfiia mantiene cn sus

bancos, vor nota a los estados financieros N® 7.

PASIVOS FINANCIEROS COMERCIALES

La composicién del rubro al 3t de diciembre es [a siguiente:

2014 213
Partes relacionadas (1} 406228 401.591
Cucntas por pagar proveedores nacionales (2) 3561.780 243481
Cuentas por pagar provesdures cxtranjeros - 1.205
1.268.008 646,277
(1) Ver delalle de pasivos de partes relacionadas en la noda 19 liteeal ¢)

(2) Al 31 de diciembre, incluye principalmente documentos por pagar a:
2014 2013
Arca BEcuador S A, 01.380 30.852
Irvix S.A. 19.857 -
Equindcea C. Lida. 14314 -
Constructora CEY C. Luda. H), t60 -
Metalzacorp S.A. ' - H).605
Ctros 226,069 182.024
361.780 243481

Al 31 de dicicmbre de 2014 y 2013, la Compafiia presenia ¢l siguicnte perfil de

vencimientos de sus instrumenios linancicros con proveedores:
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2014 23

Provecdorcs nacipnales;
Corricnie 821,228 298.433
Por vencer | a 30 dias 345136 256 305
Por vencer 31 a 60 dias 20 950 20 156
Por vencer 61 a 90 dias 11.303 5284
Por vencer 91 a 120 dias BT 3
Por veneer a mds de 120 dias 54 6.066
1.268.003 646.277

16. OBLIGACIONES LABORALES A CORTO PLAZD

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguicntc:

2014 2013
Participacion trabajadores 64.250) 182.203
Empilcados (1) 228.727 178.458
Beneficios sociales (2) 156.488 123.014
Instituto Ecuatoriane de Sceuridad
Social — TESS 112,022 84.607
Oiraz {3} 0968 5,420
571,495 573,702

(1) Al 31 de diclembre, incluye principalmente 1a cuenta por pagar al personal
por ¢l 10% del servicio por 132,361 v 122,112 respectivamente.

{2y Corresponde a Décimo Teoreer Sueldo y Décima Cuarto Sueldo del personal
que labory en 1a Compafiia.

{3) Corresponde 3 liguidaciones de haberes de personal cesante y que al clerre
de! ¢jcreicio sc entucntran pendientss de pago.
17. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicidn del rubro al 31 de diciembre es |2 siguiente:

2014 2013

Impuestn a la Renta - 1.517
Impuesto al Valor Agrepado - IVA - por ventas 103.054 117.851
Impuesto a la Renta, retenciones 20,748 24.0685
Impuesto al Valor Agregado TVA, retenciones 28.381 21,180
Otros - -334
161.183 164.31%
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153. OTROS PASIVOS CORRIENTES

La composicion del rubro al 31 de diciembre cs [a siguienic:

2014 2013

Antieipo Clicntes {13 70.513 28017
Dividendos (2 135.044 -
Retacionadas (3} 202 -
Olros pasivos 1.269 0.081
(Mras cuentas transitorias 95.963 29.720
Otras provisiones B2.437 47.519
3186.030 [13.037

{1} Representa bonos de alimentacidn pendientes de conswmir por parte de
proveedores con quienes se eelebraron convenios,

(2} Saldo pendiente de pago por los dividendos deelarados en el afic 204,
correspondientas a las utilidades del afio 2013,

(3) Ver nola a los estados finaneicros N° 19,

19. PARTES RELACIONADAS

Las siguiertes son las principales {ranvaceciones realizadas con  partes

rclacionadas:
2014 2013
a) Operaciones de ingresor (1}
Gerensa S5.A. 48.529 30.694
Int Food Services Com. 18.978 30,882
Deili International 17.882 -
85389 B1.376
k) Operaciones de gastos:
Gerensa S.A. (2) B67.712 774380
Sushibrands S.A. (3) 969.300 £59.135
Ennova Group {Dimitsa) {4) 200070 200,016
Int Food Services Carp (3) 545,899 328184
Saba 17.574 -
2.600.501 2.161.715
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2014 2013
¢} Operacivnes de netivo — compra de
inventurios
Int Faad Scrviecs Carp (6} ¢.431.682 5.941.342
d) Operaciones de pasiva = fandca carta
plaza
Int Faad Services - 332,814
) Saldas cantalbles can relacianadas
Activos financieras comereiales:
Int Food Services Corp. 2.0383 3604
Decli Internacianal 4176 13.024
Gerensa S A. 5.352 8.587
Otras 230 381
11.841 255304
Otrns cuentas par cabrar;
Mainguar S.A. - 612 800
Otros 9.200) q.200
9,200 622 000
Pasivos comerciales:
Sushibrands 173.327 156.544
Int Faad Services Corp. 547.840 88.105
Gerensa S.A. 152.547 32715
Enngva Group {Dimit 5.A.) 16,935 33.869
Deli Internacianal S A, g.737 32.294
Kaba 144 -
Otros - 8.066
900.530 401.591
Otrns cusittas par pagar:
Gerensa S.AL 131 -

{13 Translercncia de bicnes alimenticias prapias del giro del negocio.
{2} Pagas par servicios técnicos especializadas cn materta contable,

tributaria, finanzas, legal, desarrclla informaético, publicidad, imagen ¥
marketing.
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{3}

{#

(o)

(6)

Pago  de regalias por licencia de uso de las marcas: NOE Y KOBE v
corresponde al 4,3% sobre las vontas netas,

LCorresponde a pagos por concepto de administracion de restaurantes de
la empresa. El canon meosual es 16.668.

Pago por concepto de carga fabeil, e valor comesponde al 4.5%
caleulada sobre las eompras netas realizadas por la Empresa.

Adgusisicida  de  productos  alimenticios  semi-elaborades  que
posteriormente son vendidos en los locales de la Empresa.

Las transacciones con partes relacionadas no estin sujetas a condiciones
especiales. Los saldos pendientes no estan garantizados y se lguidardn cn
efectivo. No se han otorgado ni recibido garanlias. Wo se ha reconocido
hingln gasto ¢o ¢l pericdo actual ni en periodos anlertores relacionado a
cucntas por cobrar deterinradas en los saldos adeudados por partes
relacionadas.

d) Compensacidn de! [BSrectorio y persanal clave de la gerencia

La compensaciin de los miembros del Dircctorio, ejecutivos y otros
micmbros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

2084 2013

Remuacraciones del Directorio 75.480 74.409
Remuneraciunes deb personal ¢jecutivo 500.629 376623
376109 451.052

20, OBLIGACTONES LABORALES A LARGO PLAZO

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2014 2013

Jubilacién patronal 412.101 222251
Desahucio 08.872 00.182
311.073 312,433
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El movimiento del rubro es el siguiente:

Jubilacidan
pairaoal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2012 205.670 30,944 234004
Ajustes:
Costo laboral por servicios
acluales 84.270 19,494 103.764
Costog [inancicros 14.257 3510 17.776
Benelcios pagados a cmpleados - -12.620¢ -12.620
Reducciones v liguidaciones
Anticipadas 24113 - 24113
{Ganancia) Pérdidas actuariales -55.833 28.845 -26.98%
Saldo al 31 de diciembre de 2013 2322251 00,182 312,433
Ajustes:
Costo laboral por servicios
actuales 770538 26.221 103.239
Costos financieros 15.558 6,230 21.788
Beneficios pagados a empleados - -8 449 -8.449
Reducgiones v liguidaciones
Anticipadas =22 840 - -22.846
{Ganancia) pérdida actuarial 120,100 -15,212 104,888
Saldo al 31 de diciembre de 2014 412.101 08,072 2114873

Los calculos actuariales del valor actual de la obligacidn devengada por concepto
de beneticios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por
un actuarico independiente.,

El valor actual de las obligacioncs por concepto de bepeficios delinidos y los
costos del servicia, uerun caltulados utilizando ¢l método de la unidad de crédite
proyectada.

Al 31 de dicicmibre de 2014 v 2013 la tasa de descuente otilizada para propdsitos
de los calculos acluariales fue del 6,534% v 7% respectivamente.

Los importes reconocidus respecto a dichos plancs de beneficios definidos e
contabilizaron como sigue:

2014 2013

Costos operativos directos(1) 80.413 79.651

Cosios inancicros {2) 21,788 17.776
Otros resultados integrales pérdida actuarial y

{ganancia actuarial) (3) 104 888 -26.988

207.059 70,434

(1) Para el afio 2014, resulta de restar 103,259 menos 22.846 y para el afic 2013
resulta de restar a 103.764 el valor de 24,113,
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11,

22,

13

{2} La Compaflia no scgrena los costos financieros provenientes de los céleulos
actuariales.

{3} La composicion de las ganancias actuariales reconocidas on ol afio 2014 ¥
2013 es la signiente:

Jubilacihn

patronal Desabhucio Total
Kalde al 31 diciconbre 2013 -55.833 288345 -26.988
{Gunancia) pérdida actuarial
reconocida on obligaciones dc
beneficios delinidos 120,104 15212 104.588
Saldo al 31 de dicicmibre de 2014 64.267 13.633 77.900

CAPITAL SOQCIAL

Al 31 de diciembre de 2014 y 20103 ¢l capital suscrito ¥ pagado es de 180,000,
acciones ordinarias de valor nominal de 1 ddlar por accidn. Durante €] afio 2014,
se repistran transferencias de acciones entre el accionista mayorilario DASSANT
HOLDING CO. LLC cn calidad de cedente ¥ como cesionarios sg incorporan
personas naturales v juridicas. El principal accionista de la Compaiiia es la
socicdad cxtranjera DASSAN| NOLIING CO, LLC con el 80% de acciones.

RESERYALEGAL

La Ley de Compafiias establece una apropiacion oblipatoria del 10% de la utilidad
neta unual (loego de participacion a trabajadores ¢ hmpuesto a la Renla) hasta que
represente el 30% del capital pagado. Esta reserva ne puede pagarse como
dividendos cn cfectivo, pero puede ser capitalizada ¢n su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas. Al cierre del gjercicio 2014, la reserva legal de 83.636
representa el 46.5% del capital social.

RESULTADOS ACUMULADOS

231 Otilidndes de afios anteriores

Durante el afio 2014, la cmpresa aprapicd 6.802 para el pago de salarto digno
y deciard dividendos por 779,564, comrespondicnte a las utilidades del afio
2013, csta pendicnte de pago al cierre 135.644. {ver nota a los estados
financieros N° 18]
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24,

23.2 Resattados de aplicacidn NITF por primera vez
El saldo dc 66.723 corresponde a los ajustes resultantes de la adopcion por

primera sez de las NUIF, dicho valor constituye una pérdida que disminuye
el patrimonio de la Compafila,

COSTOS Y GASTOS POR S5U NATURALEZA

Un resumen de bos costos operativos y gastos son los siguientes:

2014 2013

Costos operativos dircefos (1) 6.251.412 3.636.467
Costos operativos indirectosi ) 14.236.4583 11.643.637
Total costos 20),487.895 17.300.104
Gastos de administracion {2) 950.533 861.439
Gastos de ventas (2) 284,928 202 634
Total gastos §.265.461 1. 154,075
TOTAL COSTOS Y GASTOS 21.733.356 18,454,179

(1) Un detalle de costos operativos por naturaleza cs e siguiente:

2014 2013
Costo del inventario vendido 6.251.412 3.656.467
Sueldos 4.762.383 3.946.744
Beneficios sociales 1.509.077 [.263.895
Costos CNT {a) 1.301.444 E.114.928
Atriendos 1.285.122 1.074.573
Regalias (b) 970.619 839,135
Depreciacidnes 738.936 593.492
Lunch 449 99 363.790
Carga labril {c) 545.899 328.184
Fletes, movilizacion y expreso 341.474 299958
Servicios basicos 453.547 266,214
Mantenimiento 350.870 240,569
Participacion trabajadares 64.291) 182.203
Provision Jubilacian patronal 1.753 74.414
Amorlizacion conccsiones 47.434 38011

(Contintia en la siguients pagina...}
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{Continvacitn...}

2014 2013
No deducible jubilacion patronal 67.997 -
Baja remodelacion { local NK(3) 164.767 -
Provisién Desahucio 32452 23,013
Honorarios 60.382 1.085
Suminisiros de Olicina 14.506 -
Unilormes 115473 -
Utikes de Limpieza/Aseo de local 188.522 -
Otros 679.538 972,54

20,487 895 17300104

{(a) Al 31 de diclembre, principalmente corresponde a pagos a [a
relacionadas: Gerensa S.A. por 867,712 vy 774,380 v Ennova Group por
2000016 v 200,016 respectivamente, vor detalles de estos pagos ver en
ta nota a los estados Anancieros N 19,

(b} Corresponde al pago por regalias a la relacionada Sushibrands 8.A, ver
detalte en la nota a los estados financieros N® 19,

{c} Corresponde al pago por concepto de carga fabril a la relacionadas Int
Food Serviees, ver detalle en la nota a los estados financieros N% 19

(21 Un detalle de los pastos de administracion y venlas por naturaleza es el

siguiente:
2014 2013
Administracion de locales KO2.773 763.675
Publicidad 284028 292,636
Varioy 117,760 §7.764
1,265,461 F.154.075

23, IMPUESTO A LAS GANANCIAS

a) Cargo arcswitados.-

El carpoa resultados por impuesto a la renta es f siguicnic:

2014 2013

Gasto por impucsto cortientes 136.672 246.117
{4asto por impuesto dilerido (1) - -
136.672 246.117
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b)

c)

{1} La Comparifa no contabiliza impuestos diferidos, par censiderar que
el efecto no ¢s significativo.

Conciliacion tributaria.-
De acuerdo cun las dispasiciones de la Ley (irganica de Régimen

Tributario Inwtno, la Compafia prepard la respectiva  concibacidn
{ributaria; un detalle de la misma es el siguiente;

2014 2013

tilidad antes de impucsto a ia renta 364.307 1.032.483
{-) Dedueciancs trabajadores con

discapacidad -27.470 -

{(+) Gastas no deduocibics (1) 78.300 86.229

Base impanible 415137 1.118.712

Tasa legal 22% 22%

Tmpuesto a la Renta 91.330 246.117

Anticipo pagado [36.672 -

Tmpuesta Causada (2) [36.672 246,117

(1) Incluye principalmente pastos de jubilacién patromal 67.997,  atros
10,305,

{2) El anticipo de impuesta calculado para el afie 2014 fue 136.672 ¥ éste
es mayor a Impeesto Causade de 91.330, por lo tanto prevaloce €l
anticipo como gasto impuesico a 1a renta.

Coneiliacion <el gasto corricnte de impuesto a I renta usando & tasa
legal ¥ la tasa clectiva.-

2014 2013

Utilidad antes de impuesto a la renta 364,307 1.032.433
Tasa impasitiva vigenie 22% 22%
Gasta por impuesta a la renta usando 1a

tasa legal 80.147 227.146
Ajustes:
Efecta Je deducciones especiales

Tributarias -6.043 -
Efecto de gastos no deducibles

Tributariamente 17.22G 18.971
Gasta por Impuesto a la Renta usando la

tasa cfectiva 91.330 246117
Pago de Empuesio a la Renta 136127 -
Tasa efectiva 37,37% 23,84%
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26.

7.

d)  Movimiento de impucstn a ka renta por pagar.-

El movimiento de) impuesto a la renta durante el afio es ef siguiente:

214 2013
Saldo al inicio del afio 1517 10.428
(-} FPagos -1.517 -10.428
{(+) Provisiém del afio 136.672 246,117
(-1 Retenciones en la {uente -284.864 -244.600
Impuesto por (cobrar) pagan( ) 148,191 1.517

{1} Ver nota a los estados financieres N° 10y 17

e)  Anticipos de impusesio a la renta.-

E! anticipo de impucsio a la renta caledlado para el aflo 2014 fue de
136.672: de acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, si el anticipo
de impuesto a la renta caleulado es mayor que €l impucsto a la renta
causado, el primero se convertird en impuesto minime del gjercicio.

N Revisioncs fiseales.-

La Compafita no ha sido fiscalizada hasta el ano 2014,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes cstablecidas en la resolucion
N NAC-DGERCGC 13000t 1. publicada en el Registro Qficial e N® 878 <l 24
de etterc de 2013, las compafifas que hayan cfectuado operaciones con parles
relacionadas locales o del domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monley acumulado superior a 0.000.000 deberin presentar
adicionalmente al Anexo. el Informe de Precios de Transterencia. lasta la fecha
de emisidn del informe de los auditores extemos (31 de enerc de 20135) el
mencionado infornic se encuentra en proceso de elaboracion.

LINKAS DE CREDITOS Y GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafifa mantiene una linca de ¢rédito con el
Banco Belivariane C.A. por un monto de 1500000, el misma qué Cstd
garantizado con la conformaciom del Fideicomiso “Encargo Fiduciano Flujos
Sushicorp”, ver condiciones de operacion de este Fideicomiso en la nota a i
estados Minancierios W* 28,
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28

29,

CONTRATOS PRINCIPALES

La Compaiia tiene suscritos contralos con empresas para la prestacion de
servicios v compra de bienes de los siguienies proveedores:

Contrato de regulias- El 1 de septiembre de 2012,  Sushicorp $.A.
(Lieeneiatarioy v Sushibraods S.A, (Licenciante), suscribieron un nuevg contrato
cn reemplaza del anlerior, €on una vigencia de 10 afios para el uso de las marcas
denoiningda NOE v KOBE, en ¢l cual se establece el pago de regalias del 4.5%
mensual caleulado sobre las ventas netas,

Contrato de prestacibn de servicios técnieas cspeciatizados.- El 1 de julio de
2012 Sushieorp S.A. ¥ Gerensa S.A. suscribieron uwn nuevo contrato en
reemplaso del anterior. con una vigencia de dos afios para la prestacicn de los
servicios administrativos de ascsoramiento corporative ¥ profesional en materia
iributaria, Minancicra, contable. lecal, desarrolle, operaciones. informatica ¥
sistemas, publicidad, imagen v marketing en el cual se establece el pago de
honorarios del 4% mensual calculado sobre Jas ventas netas,

Coutrato de compra de inventarins ¥ carga fabril- Contrate pendiente de
formalizar entre  Sushicorp 5.A. e Int Food Services Corporation para la compra
de alimentos semipreparados ¥ una retribucién de carga fabril por la prestacion
de servicios de abastecimicnio y logistica a tvavés de la planta industrial de la
empresa relacionada INT FOOT» SERVICES CORP. ¢l valor emresponde ai
4.5% calculada sobre las compras netas reafizadas por la Fmpresa.

Fideicomijsa “Encaree Fidueigrin Flujos Sushicorp™- Contrato suscrito ef 26
de septiembre de 2014, intervienen los siguientes: Suchieorp cn calidad de
eonstituyente (deudor), Banco Bolivariano cn ealidad de Acreedor v MMG Trusi
Ecuador S.A. en catidad de Fiduciaria. El objetive de este Fideicomisoe es
administrar los reenrsos provenientes del pago del emisor de las sipuientes tarjetas
de crédilo emitides por el Banen Bolivanano: Visa, Mastercard v débito por las
ventas  del Loval NOO6 San Maring v su posterior transferencia al mencionado
Baiica por cancepto de paga de euotas de dos préstamas que obtuve la empresa.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

La Compafiia alquila varios puntos de venta bajo contralos de arvendamiento
aperative, Los arrendamientos son para un pericdo medic de 6 afios,

Los coniratos eonticnen diversos plazos y términos, dercchos de rencvacidn y
clausulas de reajustes. [as cuales se encuentran principatmenie relacionadas con
los indices de inflacion del pais.

A continuacidn un detalle de fos contratos de arrendamicntos operativos vigentes
al 31 de diciembre de 204 3:
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Vieenci
Nombre de Local i Concedente Valor tRedtla
Kensual Desde Hasta
NOO] NOE Full jlnés Rebeea
Cumbay4 Quito Reinoso Luna 4. 1%6 81842012 [ 30032015
lUfﬁce 1o
NOG2 NOE Full Isabel | o oer o 2894 | 01/0572013 | 30/01/2015
La Latiilica Cuito 1 1da
gﬁﬂi NOE Full Jardin |0 e 5. 4.759  |02/042009 |01/04/2019
NOOs NOE Isla 1
Quicentro Norte Quite Lo Management | o i 161122000 | 30/11/2014
1) ISemces 54
1 " .
NOO6 NOE Full San - DK Managemenl | 4 oo 115050011 | 30/04/2015
Marino Guayayguit Services 5.A
\ h 1
NOO7 NOE F“u Sletefe 5.A. 3.911 QEAQZ/2000 | 3062015
Samborendéo |
NDIEIH NOEL Ista _ ’[:,EI'II'ETD Comercial 1050 | 10/062010 | 29/06/2020
Policenive Guavaquil  Policentro
-'-. v l -
NOLONOE Fall Casa 4 o o 7.000  |01/012014 |31/12/2014
Blanca Esmeraldas i
NO!1 NOE Mal! de!  jInmebiliaria del ,
Sol Sal SA Mobilisol 7693 18/03/201 1 17022021
Fidcicomiso
NOI2 Plaza de Las o il Plaza | 4326 lolo20012 [31/01/2019
Americas (1) . ca
He las Américas
N{}‘H NOE Full San 1)1'{ ‘Manz}gemenl 2903 loroanots |ssormers
Luis merviees 5.4
Inmuabiiatia
g‘l}? 14 miﬁmm Diaruante 2302 |o7nznmz 061202022
SNoppE [nmodiante SA
NOLS5 Cuenca | arselfie 5, A. 2.500 04072013 037072018
NO9E Plania Inmedema 3,250 |0LARZMI | 280220108
{Office Home
NOG9 Plantz wmabiliaria C. 2.500 01052013 130042016
Lida
NKOL KOBE Sushi - DK Management | ) o8 1 p1012012 |01/01/2015
Express 5an [uis Rervices S.A
MNE(2 K{OBE Sushi Comercial El | 225 s/a01L 1420016
Express El Bosque Insque
NK33 KOBE %ushi 1 [Centro Comercial .
Condado C| Condado 1,736 OLAL2000 3L/ 1002015
] L entros
Efi‘:EGEBIE Sushi 1 nerciales del | 1836 |01/082013  [31/07/2016
P e Eenador CLA.
NK06 KOBE San Fideval S.A. 2,100 13022013 |12/02/2020
Francisco
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. Vulur Vigencia
Nombre de Loeal Concedente mensual Desde Hasta
NKO7 Asropuerto {Deli ,,
Quito (1) | lernacional 3.429 | 15/05/2013 [ 127052021
. |Simar del
MEKOE Plaza Kendo Couador S.A. 3400 JOLAN2014 3171272023
MNEKOD City Mall |Sﬂruvi | 2500 [olA02014 3001172017

{1 El canon mensual de fos arrendamientos de eslos locales cstan supeditados a
Un porcentaje de wentas netas mensuales de fa Compafifa.

Las cuctas de arrendamicntos reconocidas en eb estudo de resultados son:

2014 2013
Pagos minimos por arrendamientos operativos 1.285122 1.074.573

30. DISTRIBUCION DE PERSONAL

La distribucién promedio del personal de la Compariia es fa sipuiente para los
pertodos terminados al 3t de diciembre de;

2014 2013

Gerentes y administracion superior 30 78
Ejecutivos principales 1 1
Profesionales v técnicos 62 42
Trabajadores y otros 654 490
747 611

3. CODIGO ORGANICQ DE LA PRODUCCION, COMERCIO E
INVERSIONES

En el Regisiro Oficial Suplemento N 351 del 206 de diciembre de 2010 se emitid
el Codign Crganico de la Produccidn, Comercia ¢ Inversiones cuyo objeto
principal es regular el proceso productivo en las etapas de produccién,
distribucidn, intercambia, chmercio, consumo, mancjo de  externalidades e
inversiones productivas orientadas a la realizacitn del Buen Vivir, Esta nonmativa
busca tambidn geperar v consalidar las regulaciones que potencicn, impulsen e
incentiven la produccion de mayor valor agregado, que eslablezcan las
condiciones para incrementar preductividad y promucvan la transformacicn de la
matriz productiva, [acilitando 1z aplicacién de instrumentos de desarrodlo
productiva, que permitan generar empleo de calidad ¥ un desarroblo equilibrado,
equitalivo, ¢co- cliciente v sastenible cnn el cuidado de la naturaleza.
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32.

33.

LEY DEL PODER DE MERCAIM)

Segin Registeo Oficial Suplemento N° 55 del 13 de octubre de 2011 se emitio la
Loy del Poder de Mercado, cuyos principales objetivo son: evitar, prevenir,
corregir, climinar v sancionar el abuso de operadores econtmicos con poder de
mercado; la prevencion. prohibicidn v sancion de acuerdos colusorios y ofras
practicas restrictivas: el control ¥y regulacion de las operactanes de concentracién
ceondinica; ¥ 10 prevencion. prohibicidn 3 sancion de las prdclicas desleales,
buscando la cficicncia en los mercados. el comercio justo v el bienestar general y
de los consumidores y usvarios, para el establecimiento de un sistema econdmico
sogial, solidario y sostenible, La administracion de esta Ley ewtd a carge de a
Supcrintendencia do Control del Poder de Mercado. Entre los aspecos prohibidos
estdn ¢l de fijar do manera concertada o manipular precios, tasas de inlends,
tarifas, descuentos. 1 atras condiciones comerciales o de transaccidn,

CODIGO ORGANICO MONETARIO Y FINANCIERO

En el mes de septicinbre de 2014, en ¢l Registro Oficial N® 332 se emiio el
Codigo Orpgdnico Mnoctario y Financiero cuyo objetivo principal es regutar los
sistemas mometario v Mnanciera, asi como 10s regimencs de valores v seguros del
Ecuador, ¥ se crea La Junta de Politica y Regulacidn Monetaria ¥ Financlera
quien serd la encargada de regular las transacciomes financieras en el exterior
especialmente las 1ealizaday en paraisos fiscales; cntre los aspectos importantes
eslin:

a.  Ratifica que la mareda de curso legal en ¢l Ecuador es el délar de los
Estados Unidos de América,

b.  Se establecen nuevas paulas con relacion al manejo de los cheques comno
medio de pagos.

¢.  Las persanas que realicen cualquicr actividad que involucre operaciomes
de crédito pagaran una contribucion det 0,5% del monto de la operacion,
La tarifa puede ser reducida hasta llegar a un 0,01% solo cn casos
debidamenie justificados. Los agentes de retencion de esta tarila serdn las
entidades del seclpr Minanciero privado.

d.  Luay sociedades que se dediguen a actividades agropecuarias o de
desarrollo de proyecins inmobiliarios para 1a vivicnda. no consideraran el
valor de los terrenos que wsen para desarroblar sus actividades en el
céleulo det anicipo minimo de impuesto a la renta.

e.  [Enel caso de imereses penerados por cualquicr colocacion de dinero que
no sea realizada por bancos o entidades sujetas a la Supcrintendencia de
Bancos, la entidad pagadora efectuara la retencidn en ta [uente al valor
pagado ¢ acreditado cn fa cuenta,
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f.

Sc¢ establecen reformas a la Ley General de Seguros presentada en este
Codipo.

LEY ORGANICA DE INCENTIVOS A LA PRODUCCION Y
PREVENCION 11EL FRAUDE FISCAL Y SU REGLAMENTO

La Ley Orgédnica dc Incentivos a 1a Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal
y su Reglamento publicadns en «] Registro Oficial W* 4035-5 del 29 de
diciembre de 2014 v N® 407-S def 31 de diciembre de 2014 respectivamente,
relomman varias leyes de cardcter tributario; a comtinuacion se presemta un
resUmeN de sus principates aspectns:

Reformas a ta Ley de dégimen Tributaric Interno:

d.

Se modifican los eriterios de residencia fiscal para personas naturales y
juridicas,

Se  gravan conceptos talgs como la enajenacidn  de  acciones,
participaciones y mas derechos representativos de capital, asi como ¢l
incremtento patrimonial no jusilicado.

S¢ fija cxoneracidn de 10 afios de pagoe del impueste a fa renta. a
mversiones  nucvas ¥ productivas en Jos  sectores  econdmicos
determinados coma industrias bdsicas. Esta exohcracion se extendera 2
afios més para las ihversiones efectuadas en canlones fronterizos.

En cuanto a deducciones, se determina gue la depreciacion del revalio de
los activos es up gasto no deducihle.

Se permite [a deduccidn del 150% adicional por un periodo de 2 afios por
las remuneraciomes y henelicios sociales pagados a adultos mayores y
migrantes rerornados mayores a 40 afios,

Los gastos por promocidn ¥ publicidad de los contribuventes gue
comercialicen alimentos preparades ¢on conlcoido hiperprocesado no son
deducibles.

Se ponen Hmites a las regalias, servicios téenicos, administrativos v de
comsultoria pagadas a partes refacionadas.

Se aclara que 1oy esiados tinancieros deben ser preparados de acuerdo a
los prineipios del marco nuormalive cxigidos por el organismo de control
pertincrte ¥ gue los mismos seiviran de base para 1a elaboracion de ias
declaraciones de las obligaciones tributarias; se acogen varios conceptos
provenientes de la aplicacion de la téenica contable,
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Para efectps tributarios y en estricta aplicacion de fa téenica eontable, se
permite el reconpcimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
para determinadoy casos,

Se inerement la larifa del impucsto a la renta para las sociedades gue
engan accionislas, socins, participes, constituyentes, beneficiarios o
similarcs residenies o establocidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicidn con una participacidn igual o superior al 50% del
capitil, Cuando fa mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa
de 23% aplicari sobre la proporcidi.

S¢ incluyen denteo de fos bicnes gravados con tarifa 0% de IVA a las
cocinas de uso doméstico eléctricas v de induccida,

Reformas al Codigo O rganico de la Produecion, Comercio ¢ Inversinnes

S¢ ¢stableee un incentivo de estabilidad tributaria en contratos de
inversiém mayores a cicn mitlones de dotares previo el cumplimiento de
los demds reguisilos especificamente identilicados ¢n la Ley y el
Replamento. [ as taritas aplicables de impuesto a fa renta para sociedades
que suscriban contratos de inversidn que les concedan estahilidad
iributaria, scran las sipuicntcs: !y Para las sociedades que realicen
inversiones para fa eaplotagidn de mincria merdlica a gran y mediana
escala v fas industrias bidsicas que adoplen este ineentivo, scra del 22%:
2y Para las zociedades de otros sectores que realicen inversiones gue
contribuyan al cambio de la mateiz productiva del pais, la tarifa sera del
25%. Bl placa de vigencia do fa cstabitidad tributaria serd como mdximo,
el plazo del contrato de inversion suserito.

Reformas a la Ley de Equidad Tributaria

m.,

Se establecen nuevas condicionces para las cxoneraciones para el pago del
Impuesto a la Salida de Divisas,

HECHOS OCURRIDOS DESPULS DEL PERIODO SOBRE FL QUE SE
INFORMA

Desde e cierre del ado 2084 hasta la techa de emisidn del ioforme de los
auditores externos 31 de enern de 2015, no existen eventos subsccuentes
importantes que deban ser revelados como parte de una presentacion razonable de
fos cstados financicros adjuntos a estas notas,
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RECLASIFICACION DE CIFRAS DEL ANO ANTERIOR

Con el propdsito de que sean comparables los estados financieros del afio 2013
con el afio 2014, ciertas cifras presentadas en ese afio se reclasificaron en el 2014,

APROBACION DE 1.OS ESTADOS FINANCIERDS
Estos estados [inancicros s¢ cncuentran pendientes de aprobacién por la Junla

General de Acciomislas a la focha de emision de este informe financiero (31 de
enero de 2013).
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