Ing. Com. Juan Mals J

INFORME DE COMISARIA DE
TEDASA

CORRESPONDIENTE AL PERIODO DEL ANO 2018

A los Sefiores Accionistas de TEDASA S.A.

En cumplimiento al Art. 279 dispuesto por la Ley de Compafiias y por el mandato de
ustedes. He procedido a realizar la revisidn Administrativa-Contable de la Compafiia
por las actividades terminadas el 31 de Diciembre del afio 2018 pudiendo informar lo
siguiente:

He obtenido de los Sefiores Administradores la informacion necesaria asi como el
Departamento Contable me ha entregado los Estados de Pérdidas y Ganancias, el
Estado de Situacién y los anexos requeridos cortados al 31 de Diciembre del 2018 a
los mismos que los he revisado incluyendo pruebas selectivas. Estos documentos son
responsabilidad de la Gerencia, sobre los cuales debo expresar mi opinion.

ASPECTOS ADMINISTRATIVOS:

Se verificd y obtuvo Informacién sobre el cumplimiento de los Administradores
respecto de las normas legales, estatutarias y reglamentarias de la Compafila, asi
como de las disposiciones de la Junta General y Directorio, pudiendo confirmarse un
razonable cumplimiento de las mismas.

Las Actas de las Juntas Generales ¥ de los Directorios asl como los libros de Acciones vy
Accionistas estan correctamente llevadas.

La Convocatoria a la Junta General de Accionistas y el Orden del Dia, se ha efectuado
de acuerdo a las disposiciones estatutarias.

La Administracion lleva un correcto control interno de sus bienas hasta donde se puede
comprobar, sus Activos son cuidados y llevan sistemas de seguros,

La contabilidad de la Empresa es llevada conforme a los principios contables
cominmente aceptados vy de acuerdo a las normas internacionales de informacién



financiera, las cifras de Estados Financieros guardan relaciéon con sus libros vy
reglstros.

ASPECTOS ECONOMICOS FINANCIEROS:

Balance de Resultados: VER ANEXO 1

Las Ventas del afio 2018 han sido $23.009.985, mayores en 3.5% al afio anterior, los
Costos de Ventas son de $19.025.914 lo cual deja una Utllidad Bruta de $3.984.070,
mejor en 3% respecto al 2017 con un margen de beneficio bruto del 16,9%, mejor en
0,4% al 2017.

Los Gastos son $3.964.218 lo cual deja una Utilidad Operacional de $19.851.

A este saldo se aplican las cuentas de Otros Ingresos por $1.523.224 resaitando
dentro de estos el rubro de Ingresos por Bonificaciones $1.217.126. Por Gastos
Financieros se registran $210.371 y por Otros Gastos se registra la cifra de $44.183,
Deduciendo estos, se obtlene una Utilidad antes de Reparto a Trabajadores e
Impuestos, de $1.288.520, mayor en $308.934, al afio anterior y representando un
Incremento del 31.5%.

Luego de aplicar la participacion a trabajadores por $193.338 y el Impuesto a la Renta
por $314.841 queda una Utilidad Liquida a disposicion de ac:tlonistas de $780.340
mejor en el 26% respecto al ejercicio del 2017.

La Utilidad Liquida, frente al Capital es el 24% vy frente al Patrimonio 13.6%

Balance de Sitvacion: VER ENEXO 2

LIQUIDEZ ¥ CAPITAL DE TRABAJO

2018 2017 Diferencia
LIQUIDEZ 1.59 1.84 (0.25)
CAPITAL DE TRABAJO  $3.241.090 $4.044.254 $(803.063)

La Liquidez se mantiene en buen nivel con un 0,25 menos. El Capital de Trabajo se
reduce, sin embargo estdn dentro de un buen rango de suficiencia.



En la cuenta Activos-Edificios, hay un importante crecimiento de $ 1.422.502 éste
valor carresponde a la compra de una nave industrial y a mejoras en la actual.

PATRIMONIO: VER ANEXO 2

El Capital Social de TEDASA, se incrementd en $152.000, se realizd las respectivas
escrituras de elevacion de capital y se inscribié en el Registro Mercantil. EL nuevo
Capital de la Empresa es de $3.253.392.

El Patrimonio total de TEDASA al 31 de Diciembre de 2018 es de $5.720.544, Este se
ha reducido en 4.4% por la utilizacion de los resultados acumulados por entrega de
dividendos.

La estructura de la Compaiiia es del 44% propio frente al 56% ajeno.
El valor contable de la Accién es de $ 1,76 por cada $ 1 de capital.

CONCLUSION:

TEDASA ha tenido una importante recuperacién en los dos Gltimos afios, en el 2018
obtiene buenos resultados operacionales y sus utilidades crecen de manera
importante. Sus ventas se han incrementado y ha logrado mantener €l margen bruto
de utilidad, lo cual determina una mejora substandial, el aporte por el sistema de
bonificaciones en la gestién de un tipo de ventas da un muy buen resultado.

Confirmo que TEDASA es llevada dentro del margen del buen manejo, la
Administracién ha cumplido con las normas laborales, tributarias, del IESS y sus
cuentas reflejan razonablemente la posicion financiera de la empresa, sirviendo para el
inicio del nuevo periodo.

Cuenca, 27 de Marzo de 2019
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