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AUTHTORES Y ASESOF

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENIMENTES

25 de [ebrero del 2009

A los Accionistas y Miembros del Directorio de Tecnicentro del Austro S A,

2.

Registro de 1 Super
Wﬁwm&m

Hemos auditado los balances gencrales adjuntos de Tecnicentro del Austro S.A. al
31 de diciembre del 2008 y 2007, y los correspondientes estados de resuliados, de
evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por los abos terminados en esas
fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre cstos estados
financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron electuadas de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
crrores importantes.  Una audiloria incluye ¢l examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas cn los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros, Consideramos
que nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar una opinion.

Tal como se indica en la nota 3 a los esiados financieros, cuentas por cobrar a
clientes al 31 de diciembre del 2008, incluye cuentas consideradas de dificil
recuperacion por US$ 429.000. EI monto de la provision cstablecida para cuentas
de dificil cobro al 31 de diciembre del 2008 asciende a US$ US$ 349.000,
presentando una insuliciencia en la provision para cuentas de dudoso cobro de US$
80.000.

En nuestra opinién, excepto por el efecto de la insuficiencia en la provision de las
cuenlas consideradas de dificit cobro indicado en el parrafo 3 anterior, los estados
financicros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion lipanciera de Tecnicentro del Ausiro S.A. al 31 de
diciembre del 2008 v 2007, ¥ los resultados de sus operaciones, la evolugion de su
patrimonio y sus flujos de efeclivo por los afios terminados en esas flchas, de
conlgmuidad cor mas ecuatorianas de contabilidad.
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TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A.
BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en dolares estadounidenses)

Aclivos:
Active Corriente;
(aja y bancos
Cuentas por cobrar:
Chientes
Compailias relacionadas
Lmpleados
Impuestos anticipados
Anticipo a proveedores
Oftras
Menos: Provision para cuentas dudosas
Cuentas por cobrar netas
Inventarios
Total activos corrientes
Propiedad y equipos, neto
Inversiones en acciones
Cargos diferidos

Total

2008 2007
264.808 368.448
2.826.797 2.682.084
30.663 ;
44.722 73.512
48.828 28.658
23.943 11.333
34.816 33.680
3.009.769 2.829.267
(349.282) (352.562)
2.660.487 2.476.705
1.747.920 1.667.180
4.673.215 4.512.333
607.354 5§71.559
83.862 72.253
67.484 31.801

5.431.915

5.187.9460

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados [inancieros.
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TECNICENTRO DEL AUSTRQ S.A.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRY DEL 2008 Y 2007
(Expresados en ddlares estadounidenses)
(Continuacion)

Pasive v Pattimonio

Pasivo Corriente

Porcion corriente de obligaciones bancarias
a largo plazo

Tota obligaciones bancarias
Cuentas por pagar:
IMroveedores
Impuestos
Compaiifas relacionadas
Prestaciones y benelicios sociales
Otras
Total cuentas por pagar
Total pasivo corriente
Pasivos a largo plazo
Obligacion bancaria a largo plazo
Rescrva para jubilacion patronal y desahucio
Total pasivos

Patrimonio, estado adjunto

Total

2408 2007
197.645 179.237
197.645 179.237
791.170 740.747

41.048 66.99]

2.330.417 2.163.821
177.381 146.680
4.144 13.000
3.344.160 3.131.239
3.541.805 3.310.476

21111 184311

171.773 152.528
3.734.689 3.647.315
1.697.226 1.540.631
5431.915 5.187.946

Las notas adjuntas forman parte integral de los cstados financieros.



TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DI DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de venlas

Utilidad bruta en ventas

Gastos de ventas
Gastos de administracion

Utilidad operacional

Otros ingresos (egresos):
Intereses pagados
Intercses ganados
Dividendos recibidos
Varios, netos

Utilidad antes de participacion de los
trabajadores e impuesto a la renta

Participacion de trabajadores (Nota 17)
Impuesto a la renta (Nota 17)

Utilidad ncta del ejercicio

2008

14705424
(12.116.476)

2007

13.016.436
(10.841.818)

2.174.618

2.588.948
(1.488.004)  (1.319.228)
(532.826) (478.440)
568.118 376.950
(48.430) (61.627)
27218 47.082
9.853 5.198
13.952 (5.516)
570.711 362.087
(104.621) (73.695)
(114.245) (86.856)
351.845

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros,
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TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A.

ESTADOS DI EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en délares estadounidenses)

Reserva
Capital de capital Reserva Resultados
! Suserite  (capital adicinab)  Legal  Acumulados  Tagal

- Saldo al 1°. de enero del 2007 510.940 86.601 350.5(7 329.596 1.277.654
lucremento de capital (Véase Nota 12) 194.999 - - (194.999) -
Disminucion reserva legal (Véase nota 13) - - (221.948) 221948 -
Dividendos pagados - - - (150.000) (150.000)
Incremento del capital originado en la
fusion por absorcion (Véase Nota H4) 211441 - - - 211441
Utilidad neta del cjercicio - - - 201.530 201.536
Saldo al 31 de diciembre del 2007 T917.380  86.601 128569 408081  1.540.631
Religquidacion iimpuesto a la renta afio
2007 - - - (14.288) (14.288)
Apropiacion reserva legal afio 2007 - - 20.577  20.577) -
= Dividendos pagados - - - (180.962) {180.962)
Utilidad neta del ejercicio - - 351.843 350845
Saldo al 31 de diciembre del 2008 B T T R T 1T 149146 544099 1697226
-

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.
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TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A.

ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujo de Efectivo por actividades de operacion:
Ultilidad neta

Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo
neto proviste por actividades de operacidn:

Depreciacion de propiedades y equipos

Amaortizacion de mejoras en locales arrendados

Provision para cuentas incobrables

Provisian para obsolescencia de inventarios

Provisién para jubilacion patronal y desabucio

Utitidad en venta de activos [jjos

Ajustes originados en valoracion de inversiones af
valor paltimonial proporcional

Cambios en activos y pasivos de operaciones:

Incremento en cuentas por cobrar

Uso de la provisiom para cuentas incobrables
Incremento en inventarios

Usa de 1a provision para obsolescencia de inventarios
Incremento en cuentas por pagar

Incremento en beneflicios sociales

Total de ajustes a la utitidad neta

Efectivo nelo provisto por actividades de operacion

2008 2007
351.845 201.536
124.679 354.997

40.491 30.672

85.140 136.542

27.34] 31.996

21.504 24.613

27 (3.286)
(11.609) (10.135)
(180.502) (861.772)
(88.420) (3.496)
(108.081) (508.163)
- (44.090)
182.220 935.579

30.701 20.711
123.437 104.168
475.282 305.704

I.as notas adjuntas forman parie integral de los estados financieros,



TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EVECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en dolares estadounidenses)

{Continuacion)

2008 2007

Filnjo de efectivo por actividades de inversion:
Adiciones en activo fijo (160.527) (473.132)
Producto de la venta de activo fijo 80 3.2860
Adiciones en mejoras de locales arrendados (76.174) (16.877)
Incremento de inversiones ¢n acciones en fusidn por
absorcion - (32.510)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (236.621) (519.239)
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
Dividendos pagados (180.962) (150.000)
{(Disminucion) incremento  de obligaciones bancarias a

largo plazo (144.792) 324.144
Pago de desahucio (2.259) (2.717)
Ajuste de impuesto a Ja renta (14.288) -
Ftectivo neto (utilizado) provisto por actividades de

financiamiento (342.301) 171.427
Disminucion neta del efectivo (103.640) (42.108)
Incremento del patrimonio en [usion por absorceion

(Véase nota 14) - 211.441

{Disminucion) incremento neto del efectivo (103.640) 169.333
lifectivo al inicio del afio 368.448 199.115
Ffectivo al final del afio 264.808 368.448

Las notas adjuntas forman parte iniegral de los estados financieros.



TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A.

NOTAS AT.OS ESTADOS IF'INANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 i
(Cifras expresadas en ddlares estadonnidenses)

NOTA T - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 1978, Su actividad
principal  es la comercializacion de vehiculos, ilantas, fubos y defensas de la marca
Continental General Tire, y otros accesorios para toda clase de vehiculos o maquinaria y
el establecimiento de talleres de reparacion de vehiculos y de servicios afines.

Los productos que comercializa la compafifa son comprados (67% en el 2008 y 60% en el
2007) a Compafila Ecuatoriana del Caucho S.A., una compafiia relacionada con accionisias
y administeacton comum.

En ¢l mes de mayo del 2007 sc efectud la absorcion de la compaiiia Orotlanta S.A. (véase
nola 14),

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compania estan de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) (ver adicionalmente Nota 20), las cuales requieren
que la Gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la
valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financicros y para efectuar las
reveluciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaifiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dolares estadounidenses.

Segn lo establecido en la Resolucion No. 03.Q.ICL002 de la Superintendencia de
Compaiiias y la Norma Ecuatoriana de Contabilidad 19 para et afio 2007 se requiere la
preparacién de estados financieros consolidados con los de sus subsidiarias en las
cuales se mantienen participacion accionaria significativa. Tecnicentro del Austra S.A.,
al 31 de diciembre del 2008 no presenta estados [inancieros consolidados con su
empresa subsidiaria Autobalance S.A,

L.as normas vigentes no prevén que los accionistas adopten decisiones de tipo legal y/o
societario con base en estados [inancicros consolidados,

b. Inventarios

Los inventatios se valoran al costo de adquisicion utilizando el sistema de costos
promedio, gue no excede al valor de mercado,
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALIS POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

La provision para obsolescencia de inventarios se establece con cargo a los resultados
del ejercicio a fin de cubrir eventuales pérdidas por cxistencia de mercaderia
descontinuada.

Propicdad y Equipes

Se muestra al costo. Los cargos por depreciacion se registran en los resultados del
gjercicio en base al método de linea recta, ultlizando

lasas ue se consideran adecuadas para extinguir el valor de los activos durante su vida
atl estimada.

LLos valores y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro
(Véase Nota 7).

Los activos atrendados con opeion de compra son registrados; en base al valor pagado
al momento de ejercer la opeidn de ‘compra. Los pagos mensuales, (alicuolas) son
registrados con cargos a resultados.

Inversiones en acciones

Las inversiones en sociedades se registran por el método de participacidn, por
corresponder a inversiones en compafiias en las cuales se tiene una participacion mayor
al 20% ¢ influencia significativa, Cualquier variacion, que no sea de cardcter temporal
(sea positiva o pegativa), entre ¢l costo de adquisicion y el valor patrimonial
proporcional certificado por la compaiiia receptora de la inversion, se registra en los
resultados del ejercicio. (Véase nota 8).

Los dividendos en electivo se levan a ingresos cuando se perciben o son declarados
port la compaiifa emisora.

Cargos diferidos

Representa los costos incurnidos en las adecuaciones ¢ instalaciones de oficinas
(situadas en locales arrendados), diferidos para ser amortizados en el periodo de
vigeneia de los coutralos de arrendamiento (4 afios).

Provision para cuentas dudosas

Se establece con cargo a los resultados del ejercicio a fin de cubrir eventuales pérdidas
que se puedan preseniar en la recuperacion de estas cuentas.

Ingresos por ventas *

Los ingresos por ventas son reconocidos en base a [a facturacion, elaborada al
momento del despacho de la mercaderia correspondiente.



NOTA 2 - RESUMIN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLIS
(Continuacion)

h. Participacion de los trabajadores en utilidades
De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compaiiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 13% de la utilidad anual. Se efectia la provision
para este pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase nota 17).

i. Impuesio ala renta
f.a provision para el impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa de impuesto
vigente del 15% sobre las utilidades gravables que se reinvierten en la compaiiia y 25%

sobre el resto de las ulilidades. Fsta provision se efectia con cargo a los resultados.
(Véase nota 17).

NOTA3 - CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

A continuacion se presenta los vencimicntos de los saldos por cobrar a clientes al 31 de
diciembre:

2008 2007

Us$ Uss
Corriente 1.891.997 1.577.338

Vencido de:

0-30 dias 264073 313.570
31 - 60 dias 07.917 85.436
61 — 90 dias 30.408 55.043
Mas de 90 dias 572.402 (1) 650.097
934,800 1.104.746
Tolal cartera 2.826.797 2.082.084

{1} Cuentas por cobrar clientes incluye cuentas originadas en affos anleriores v que son de
dudoso cobro por US$ 429.076, al 31 de diciembre del 2008 se mantiene una provision
de US$ 349.282, quedando por provisionar US$ 79.794; a continuacién un detalle de
la cartera de dificil recuperacién: ‘
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NOTA3 - CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
(Continuacion)

(a) USY 152,912 de cartera en poder de abogados, quienes s¢ encuentran efectuando
las gestiones de cobro correspondientes.

(b) USS 276.164, de clientes de los cuales Tecnicentro del Austro S.A. esta realizando
directamente las gestiones de cobro.

NOTA 4 - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2008 y 2007 comprenden:

2008 2007

Uss US§

Llantas 1.130.864 1.052.317
Tubos 105.284 34,498
Defensas 11.747 8.071
Aceifes y grasas 165.615 165.119
Audio y seguridad 15.059 26416
Reencauche 114.991 136.539
Ofros accesorios 279.165 291.684
Provision obsolescencia (74.805) (47.464)
Total 1.747.920 1.667.180

NOTA 5 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS

— RELACIONADAS

Tal comw se indica en la nota I, aproximadamente el 67% (60% en el 2007} de los

productos que la compafiia comercializa son comprados a Compaiiia Ecuatoriana del

Caucho S.A., compafiia con accionistas v admimstradores comunes; ademds la empresa
+ recibe servicios de asesoria comercial y {inanciera.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compafiius
relacionadas durante los afios 2008 y 2007.

2008 2007

uss US$ ~
Compras de productos terminados §.089.130 6.232.910
Lonorarios pagados por asesoria 83.315 72212

Intereses pagados 11.842 35.898



NOTAS - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON
RELACIONADAS
{Continuacion)

COMPANIAS

El siguiente es un delalle de los saldos con compaiiias relacionadas al 31 de diciembre,

originados basicamente en las transacciones antes mencionadas:

2008 2007
CULENTAS POR COBRAR USs§ Uss
Auto balance S.A. 30.663 -

CUENTAS POR PAGAR

Cowpaiiia Ecuatoriana del Caucho S.A.

1.595.042(1) 1.625.769

Renovallanta S.A, 128.950 104.890
Ercoparts Trading S.A. 606.425 366.891
Andujar S.A. - 6.708
Auto balance S.A. - 59.563

2.330.417 2.163.82]

(1 Los créditos comerciales dados por Compafia Ecuatoriana del Caucho 5. A, se
encuentran garantizados con hipoteca sobre terrenos y edificios (Véase nota 7).

NOTAG - IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR

Los saldos de impuestos anticipados ¢ impucstos por pagar al 31 de diciembre,
comprenden:

2008 2007
IMPUESTOS ANTICIPADOS Us$ Uss

Impuesto al valor agregado - IVA crédito tributario 23.120 -
Refenciones a la fuente de impuesto a la renta 2007 25.708 28.658

48.828 28.658
IMPUESTOS PORPAGAR
lmpuesto al valor agregado - IVA - por pagar - 27.493
Retenciones de IVA 16.580 13.115
Retenciones en fuente 16.609 26.383
Imipuesto a la renta 7.859 -

41.048 66.991
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NOTA7 - PROPIEDAD Y EQUIPOS

A continuacion se presenta el movimiento de la propiedad y equipos durante los afios 2007

y 2008:
Saldo a} 17, Saldgal 31
del 2007 Adiciones Reliros del 2007 Adiciones Retiros
uUsh uUss uss US§ uss Uss Uss
Tewenos 2.603 - 3276 - 5.87% - - 5879 ¢
Fidificios 8S.158 358 150,039 - 235555 - - 235.555 5
Maguinaria y cquipo 416,784 82312 77.253 (1.600) 574.749 59416 - 634,165 10
Muebles Enseres y
cyuipos 314260 55584 104310 - 474.154 30 340 (9%) S04.396 10,2033
Vehiculos 147.512 - - (1.577) 145,935 70.771 - 216706 20
966317 138254 334,878 (3177 1.436.272 160.527 {98) 1.596.701
Menos: Depreetacion
acumulada (512.893) (115.051)  (239.916) 3177 _ (864713) {124.679) 45 (989.347)
453424 23.203 94,932 - 571559 35348 (53 607354
Al 31 de diciembre del 2008, existen hipotecas sobre los inmuebles, otorgadas en garanlia
de los créditos comerciales concedidos por fa Compaiiia Ecuatoriana del Caucho S.A.
(1) Las adiciones por fusion fueron realizadas al costo historico (véase nota 14).
NOTA S - INVERSIONES EN SOCIEDADES
Las inversiones en sociedades al 31 de diciembre del 2008, comprenden:
Valor
Porcentaje de patrimonial Valor en
Compafiia participacion proporcional Libros
% USH Ush
Renovallanta S, A. 9.86% 127.990 61.318
Autobalance S A, 99.00% 22.544 22.544
2008 2007
Uss Us$
Saldo al 1° de enero 72253 b 29.602
(+) Ajuste de inversiones en sociedades a su valor patrimonial
proporcional 11.609 10.135
(-t} Incremento de inversiones en acciones en [usion por absorcion - 32.516
Saldo al 31 de diciembre 83.862




NOTA 8- INVERSIONES EN SOCIEDADES
{Continuacion)

Un resumen de los estados (inancieros de ia subsidiaria Autobalance S.A. al 31 de
diciembre del 2008, se muestran a contimacion

USs
Total activos 169.362
Total pasivos (146.590)

Patrimoniv de accionistas

Veulas 408.028
Costo de ventas (354.876)
Gastos (45.900)

Utilidad (pérdida) neta

El patrimonio de los accionistas

comprende:
Capital 800
Resultados acumulados 21972

Tolal patrimonio 22772

NOTA 9 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Obligaciones bancarias a largo plazo al 31 de diciembre del 2008, representa el saldo
pendiente de las obligaciones con las siguientes entidades:

Tasa de interés  Porcion Porcidn
anual cotriente largo plazo Total

Banco Bolivariano
Crédito pagadero en dividendos
mensuales con vencimiento final
en julio del 2011 (1) 9,76% 13.334 21111 34.445
Banco Produbanco
Crédito pagadero en dividendos -
mensuales con vencimiento final
en diciembre del 2009 (1) 10,50% 184311 - 184.311

197.045 21111 218.756




NOTA 9 - OBLIGACIONES BANCARIAS
(Confinuacion)

Los vencintientos anuales dc las obligaciones se muestran a continuacion:

Afig Uss
2009 197.645
2010 13.333
2011 7.778

218.756

(1) Préstamos garantizados por Andujar S.A ., accionista principal de la compatiia.

NOTA 10-  OTRAS PROVISIONES

El siguiente es el movimiento de las provigiones efectuadas por la compaiiia durante el afio
2008:

Saldo al 1° Saldoal 31 de
de encro del Pagosy/o dicigmbre del
2008 lncremento  Uiilizaciones 2008
Cortientes
Prestaciones y beneficios
Sociales (1) 146.680 526.223 (495.522) 177.381
Provision para cuentas de cobro
Dudoso 352562 85.140 (88.420) 349.282
Provision  para  obsolescencia  de
inventarios 47.464 27341 - 74.805
Large Plazo
Reserva para jubilacidn patronal e
Indemnizacion por desahucio 152.528 21.504 (2.259) 171.773
() Incluye fondo de reserva, décimo tercero v décimo cuarto sueldos, vacaciones,

aportes al IESS v participacion de los trabajadores en las utilidades.
NOTA 11 - PRESTACIONES SOCIALES A LARGO PLAZO

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por 1o menos veinie aiios
de trabajo con elios. De igual manera la legislacion laboral establece que la compafifa
debera boniftcar al trabajador en un 25% de la tltima remuneracion mensual por cada aiio
de trabajo, en caso de terminacion de la relacion laboral por desahucio. las provisiones
para estas contingencias son constituidas con cargo a los resultados del ejercicio en base a
un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.
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NOTA 12-  AUMENTO DE CAPITAL

Durante ¢l afio 2007, se incrementd el capital de la compafiia en Ja suma de US$ 406.440,
mediante: a) capitalizacton de las utilidades correspondientes al afio 2006 quc debian ser
reinvertidas (US$ 194.999) y b) fusion por absorcidn con la compafifa Orollanta S.A. (US$
211.441) (Véase Nota 14).

Al 31 de diciembre del 2008, ¢l capital suscrito de Ja compalifa estd representado por
22.934.506 acciones ordinarias de valor nominal de US $ 0.04 cada una.

NOTA 13-  RESERVA LEGAL

e acverdo con la legislacion en vigencia, la Compaiifa debe apropiar por o menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legat puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas,

En base a un estudio efectuade en el aiio 2007 se estableciéo que la compaiiia habia
realizado apropiaciones a reservas legales en exceso en afios anteriores a lo establecido
bajo la legislacién socictaria por US$  221.948; valor que fue transferido a resultados
acumulados.

NOTA 14 - TUSION POR ABSORCION

La Junla General de Accionistas celebrada el 15 de febrero del 2007, resolvia la fusion por
absorcion de Tecnicentro del Austro S.A. con la compafiia Orollanta S.A. Esta fusion fue
inscrita en ¢l Registro Mercantil el 10 de mayo del 2007, fecha desde la cual tal absorcion
surfe efecto, de acuerdo a lo establecido a la Ley de Régimen Tributario Interno.

Teenicentro del Austro S.A. sociedad que absorbio, serd responsable a titulo universal de
todas las obligaciones de la compafiia Orollanta S.A.

NOTA 14 - FUSION POR ABSORCION

A confinuacion se detallan Jos activos, pasivos y patrimonio, absorbides por Tecnicentio
del Austro S.A.:

Aclivo: Orollanta S.A,

Caja y bancos 6507

Cuentas por cobrar;

Clientes 641.904
Caompafifas relacionadas 24.001
Empleados 8.648
Impuestos anticipados 23,083 . »
Otras 6.812
704.448
Menos: Provision para cuentas dudosas (73.206)
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NOTA 14-  TUSION POR ABSORCION
(Continuacion)
Cuentas por cobrar netas

631.242
Inventarios 252.087
Propiedad y equipos, neto 94 931
Inversiones en acciones 32516
Total activo 1.017.283
Pasivo y Patrimonio:
Cuentas por pagar:
Proveedores 181.421
Impuestos 42.003
Compafiias relacionadas 477.256
Prestaciones y beneficios sociales 32919
Otras 37
Total cuenlas por pagar g 733.970
Reserva para jubilacion patronal y desahucio 6.858
Total pasivos 740.828
Patrimonio
Capital social 53.114
Reserva Legal 108.662
Reserva de capital 73.910
Resultados acomulados (24.245)
Patrimonio para incremento de capital en fusion por absorcion 211441 (1}
Resultado enero — mayo del 2007 65.014
Total patrimonio 276.455
Total pasivo y patrimonio 1.017.283

(1) Como producto de la fusion, se incremento el capital suscrito de la compafiia en US$
211.44 (véase nota 12).

NOTA 15- RESERVA DE CAPITAL
Representa los saldos de las cuenlas patrimoniales “Reserva. por Revalorizacian del
Patrimonio™ y “Reexpresion Monetaria™ (ransferidos a esta cuenta de conformidad con lo

estipulado en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17.

Il saldo de esta cuenta solo podrd ser utilizado para absorber pérdidas, incrementar el
capital 0 para ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la compaiiia.
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NOTA 16 - REFORMAS TRIBUTARIAS

D

En el mes de mayo del afio 2001, se emitio la Ley de Reforma al Régimen Tributario,
y que cstablecid una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta, sobre las
utilidades que sean reinvertidas en el pais.

El reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicado en diciembre del
2001 establecid entonces que las sociedades calculardn el impuesto a la renta aplicando
la tarifa del 15% sobre ¢l valor de las utilidades que se reinviertan en cl pais y el 25%
sohre el resto de las ulilidades.

La compafiia en el afo 2000 se acogid a la tarifa del 15% y capitalizo durante ef afio
2607 el valor neto de sus utilidades correspondicntes al afio 2006 que debian ser
reinvertidas (US$ 194.999). (Véase nota 12)

El 29 de diciembre det 2007, se publica en el Registro Oficial N° 242 fa ley
Reformatoria para Ja Equidad Tributaria del Feuador, entre log aspectos que se
menciona, establece que las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran
obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del lmpuesto a la Renta
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se destinen a la adquisicion de
maguinarias nuevas o equipos nuevos que sc utilicen para su actividad productiva y
efecitien ¢l correspondiente aumento de capital, el mismeo que se perfeccionara con la

NOTA 16 -  REFORMAS TRIBUTARIAS

2)

inscripeion cn ¢l respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del gjercicio
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades maleria de la
reinversion.

La Ley veformatoria para la equidad tributavia adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

) Ll 100% adicional de las remuncraciones y beneficlos sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatonano de Seguridad Social originadas, por incremento neio
de empleos, por el primer gjercicio econdmico en gue se produzean y siempre que
se hayan mantenide como tales seis meses conseculivos o mas dentro del
respectivo ejereicio.

b) El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecualoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos.

L3

NOTA17-  IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores e impuesto a la renta por los afios 2008 y 2007:
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NOTA17-  IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE 108
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
(Continuacion)

- ewer
Parlicipacion Inpuesto a la Participacion  Impuesto a la
Trabaijadores Renta Trabajagtores

Ulitidad  anics  de  parficipacion  de
trabajadores 570711 570711, 362,087 362087
Mas-Gastos no  deducibles (provision de

cuentas  incobrables  constderada no

deducible USS$ 61.357, provision para

obsolescencia  de  inventarios US$

27341, y otros valores no reconocidos

por el SRE LSS 38.064). 120.762 126.762 129216 1292]6
Menos DPeducciones  licremento  neto  de - (138.388) - -

empleos (Nota 16)
Menos - Ingresos exentos (Neto) - 2.515 - £3.034
Base para participacion a trabajadores - 491.303
097.473
15% en participacion 104.621 (104.621) 73.695 (73.695)
Base para inpuesto a la renta 456.979 404.574
Tarifa
lpuesto

Utilidades a ser reinvertidas 15% - - 142.876 21.432
Saldo de la utilidad (determinada para el
pago de impuesto a la renta) 25% 456.979 114.245 261.697 065.424
Impuesto a larenta 114.245 86.856 (1)

(1) La compafiia decidié no acogerse a la tarifa del 15% de impuesto a la renta sobre
las utilidades a ser reinvertidas, y procedio a reliquidar el impuesto al a renta
correspondienie al afio 2007, 1o que origing un incremento del impuesto a la senta
por pagar de US$ 14.288.

NOTA 18 - RECLAMO DE PAGO INDEBIDO i

La compafiia durante el afio 2006, procedid a efectuar un reclamo de pago indebido al
Servicio de Rentas Internas (SR1), tendiente a obtener la devolucion de impuesto a la renta
del afio 2005 por US$ 13.053 pagados en exceso durante el afio 2006, originados ol no
aplicar adecuadamente la tarifa reducida del 15% aplicable a la capitalizacion de la
totalidad de las utilidades del afio 2005, aprobada por la Junta de Accionistas celebrada el
15 de marzo del 2006. Este trimite fuc negado en marzo del 2007. La compaiiia procedio
a impugnar esta negativa ante el Tribunal Distrital de Jo Fiscal en abril del 2007, Al 31 de
diciembre del 2008, se encuentra pendiente de recibirse Ja resolucion respectiva por parte
de la Administracion Tributaria.
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NOTA 19-  LEGISLACION LABORAL

L.a Ley Reformatoria al Cadigo de Trabajo, publicada en el Registro Oficial No. 298 del
23 de junio del 2006 incorpord a la tegislacion laboral, nuevas normas que regulan la
actividad de intermediacién laboral y la tercerizacion de servicios complementarios.
Mediante Decreto No. 375 del 12 de octubre del 20006 se reglamentd la aplicacion de
dicha Ley.

El Mandato Constitucional No. 8, expedido por la Asamblea Constituyente ¥ publicado
en el Registro Oficial No. 330 del 6 de mayo del 2008, establece en su articulo 1, “se
elimina y prohibe la tercerizacion e intermediacion laboral y cualquier forma de
precarizacion de las relaciones de trabajo en las actividades a las que se dedique la
empresa o empleador. La refacion laboral serd directa y bilateral entre trabajador y
empleador™.

La compaiiia para dar cumplimiento a lo establecido en el Mandato Constitycional No.
8, termino sus contratos con las empresas de intermediacion laboral: TEMPOREX CIA.
LTDA. Y SOTEM CIA. LTDA., compafifas que contaban con la aulorizacion de
[uncionamicnto de intermediacion laberal emitida por el Ministerio de Trabajo y
Empleo a través de la Direccidon Regional de Trabajo y Empleo del Austro. A partir
del 1 de mayo del 2008 todo el personal que se encontraba bajo ]a modalidad de
intermediacion laboral se incorpord a la ndmina de Tedasa S.A.

NOTA 20 -  NORMAS INTERNACIONALLS DE INFORMACION FINANCIERA
L(N]]}"W!

La Resolucion No.08.G.DSC del 20 de noviembre del 2008 cmitida por la
Superintendencia de Compaiias ratifica la adopcion obligatoria de  las NITF Normas
Internacionales de Informacion Financiera, para todas las sociedades sujetas a su control,
cstableciendo un cronograma de aplicacion:  la compafifa de acuerdo a este cronograma
tiene que preparar fos estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF a partir del 1 de enero del 2011 y se establece el afio 2010
como periado de transicidn, para tal efeclo deberd elaborar y presentar sus estados
(inancieros comparativos con observancia de la Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” a partir del afio 2010; la compaiia se encuentra efectuando un analisis
con el fin de determinar el impacto y los ajustes contables que se requicran para preparar
los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF”, que actualmente son llevados de conformidad con Normas
Tcuatorianas de Contabilidad NEC,

NOTA 21 - EVENTOS SUBSIGUIENTES
Hasta la {echa de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozea,

puedan afectar la marcha de la compaitia, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.



