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ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

22 de febrero del 2008

A los Accionistas y Miembros del Directorio de Tecnicentro del Austro S.A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Tecnicentro del Austro S.A. al 31 de
diciembre del 2007 y 2006. y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del
patrimonio v de flujos de efectivo por los afios terminados en esas techas. Estos estados
financicros son responsabilidad de la gerencia de la compariia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea diseflada y realizada para obtener
certera razonable de si los cstados financieros no conticnen errores importantes. Una
auditoria incluye el examer, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financicros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar una
opinién.

Fn nuestra opinidon, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Tecnicentro
del Austro S.A. al 31 de diciembre del 2007 y 2000, y los resultados de sus operaciones, la
evolucion de su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas,
de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.
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TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
{Expresados en ddlares estadounidenses)

2007 2006
Activos:
Activo Corriente:
Caja y bancos 368.448 199.115
Cuentas por cobrar;
Clientes 2.682.084 1.887.809
Compafiias relacionadas - 11.761
Empleados 73.512 24.362
Impuestos anticipados 28.658 -
Anticipo a proveedores 11.333 7.020
Otras 33.680 36.543
2.829.267 1.967.495
Menos: Provision para cuentas dudosas (352.562) (219.516)
Cuentas por cobrar netas 2.476.705 1.747.979
Inventarios 1.667.180 1.146.923
Total activos corrientes 4.312.333 3.094.017
Propiedad y equipos, neto 571.559 453.424
Inversiones en acciones 72.253 29.602
Cargos diferidos 31.801 45.596

Total 5.187.946 3.622.639

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.



TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
{Expresados en dolares estadounidenses)
{Continuaciéon)

Pasivo v Patrimonio

Pasivo Corriente

Paorcion corriente de obligaciones bancarias
a largo plazo

Total obligaciones bancarias
Cuentas por pagar:
Proveedores
Impuestos
Compaiiias relacionadas
Prestaciones y beneficios sociales
Otras
Total cuentas por pagar
Total pasivo corriente
Pasivos a largo plazo
Obligacion bancaria a largo plazo
Reserva para jubilacion patronal y desahucio
Total pasivos

Patrimonio, estado adjunto

Total

2007 2006
176.237 25856
179.237 25.856
740.747 605.944

66.991 65.268

2.163.821 1.370.834
146.680 125.969
13.000 6.934
3.131.239 2.174.949
3.310476 2.200.805
184.311 13.548
152.528 130.632
3.647315 2.344.985
1.540.631 1.277.654
5.187.946 3.622.639

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.



TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

{CExpresados en dolares estadounidenses)

2007 2006
Ventas netas 13.0106.436 9.127.718
Costo de ventas (10.841.818) (7.431.781)
Utilidad bruta en ventas 2.174.618 1.695.937
Gastos de ventas (1.319.228) (892.296)
Gastos de administracion (478.440) (476.463)
Utilidad operacional 376.950 327.178
Otros ingresos (egresos):
Intereses pagados (61.627) (28.435)
Intereses ganados 47.082 26.956
Utilidad en venta de activo fijo 3.286 4.134
Dividendos recibidos 5.198 1.131
Varios. netos (8.802) 1.995
Utilidad antes de participacion de los
trabajadores e impuesto a la renta 362.087 335.959
Participacion de trabajadores (Nota 17) (73.695) {(66.265)
Impuesto a la renta (Nota 17) (86.856) (74.180)
Utilidad neta del cjercicio 201.536 195,514

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.



TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR [.OS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
{Expresados en dolares estadounidenses)

Saldo al 1°. de encro del 2006

Incremento de capital

Dividendos pagados

Utilidad neta del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2006
Incremento de capital (Véase Nota 12)
Disminucién reserva legal (Véase nota 13)
Dividendos pagados

Incremento del capital originado en la
fusion por absorcion (Véase Nota 14)

Utilidad neta del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2007

Reserva

Capital de capital Reserva Resultados
Suscrito  (capital adicional) Legal Acumulados Total
380.412 86.601 350,517  329.874 1.147.404
130.528 - - (130.528) -

- - - (65.204) (65.264)

- - - 195.514 195514
510.940 86.601 350517 329.596 1.277.654
194.999 - - (194 .999)

- - (221.948) 22).948

- - - (150.000) (150.000)
211.441 - - - 211441

- - 201.536 201.536

917.380 86.601 128.569  408.081 1.540.631

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.



TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR L.OS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en dolares estadounidenses)

2007 2006
Flujo de Efectivo por actividades de operacién:
Utilidad neta 201.536 195.514
Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipos 354.997 8§9.479
Amortizaciéon de mejoras en locales arrendados 30.672 22.954
Provisién para cuentas incobrables 136.542 74.112
Provision para obsolescencia de inventarios 31.996 42.889
Provision para jubilacion patronal y desahucio 24.613 13.224
Utilidad en venta de activos fijos (3.286) (4.134)
Ajustes originados en valoracion de inversiones al
valor patrimonial proporcional (10.135) -
Cambios en activos y pasivos de operaciones:
Incremento en cuentas por cobrar (861.772) (150.970)
Uso de la provision para cuentas incobrables (3.496) {36.988)
Incremento en inventarios (508.163) (97.567)
Uso de la provision para obsolescencia de inventarios (44.090) -
Incremento en cuentas por pagar 935.579 204.025
Incremento en beneficios sociales 20.711 7.458
Total de ajustes a la utilidad neta 104.168 164.482
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 305.704 359.996

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.



TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR L.OS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en dolares estadounidenses) '

{Continuacion)

2007 2006

Flujo de efectivo por actividades de inversion:

Adiciones en activo fijo (473.132) (111.640)

Producto de la venta de activo fijo 3.286 8.920

Adiciones en mejoras de locales arrendados (16.877) (25.142)

Incremento de inversiones en acciones en fusion por

absorcion (32.516) -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (519.239) (127.862)
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:

Dividendos pagados {150.000) (65.264)

Incremento (disminucion) de obligaciones bancarias a

largo plazo 324.144 (46.791)

Pago de haberes jubilatorios y desahucio 2717 -

Efeclivo neto provisto (utilizado) en actividades de
financiamiento 171.427 (112.0553)

(Disminucidn) incremento neto del efectivo (42.108) 120.079
Incremento del patrimonio en fusion por absorcion

(Véasc nota 14) 211.441 -
Incremento neto del Efectivo 169.333 120.079
Efectivo al inicio del afio 199.115 79.036
Electivo al final del afio 368.448 199.115

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.



TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA | - OPERACIONES

LLa compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas ¢n el afio de 1978. Su actividad
principal es la comercializacion de vehiculos, lantas, tubos y defensas de la marca
Continental General Tire, y otros accesorios para toda clase de vehiculos o maquinaria v
el establecimiento de talleres de reparacion de vehiculos y de servicios afines.

Los productos que comercializa la compaiia scn comprados (60% en el 2007 y 72% en el
2006) a Compatiia Ecuatoriana del Caucho S.A ., una compafiia relacionada con accionistas
y administracion comun.

En el mes de mayo del 2007 se efectué la abscreidn de la compafiia Orollanta S.A. (véase
nota 14)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estn de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC}, las cuales requieren que la Gerencia efectue clertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se
requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en ddlares estadounidenses. '

Segln lo establecido en la Resolucién No, 03.Q.ICLO02 de la Superintendencia de
Compafifas y la Norma Ecuatoriana de Contabilidad 19 para el afio 2007 se requiere la
preparacion de estados financieros consolidados con los de sus subsidiarias en las
cuales se mantienen participacion accionaria significativa. Tedasa S.A. al 31 de
diciemmbre del 2007 no presenta estados financieros consolidados con su empresa
subsidiaria Autobalance S.A.

Las normas vigentes no prevén que los acc onistas adopten decisiones de tipo legal y/o
sacietario con base en estados financieros consolidados.

b. Inventarios

Los inventarios se valoran al costo de alquisicion utilizando el sistcma de costos
promedio, que no excede al valor de mercado.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

d.

({D

(Continuacion)

La provision para obsolescencia de inventarios se establece con cargo a los resultados
del ejercicio a fin de cubrir eventuales pérdidas por cxistencia de mercaderia
descontinuada.

Propiedad y Equipos

Se muestra al costo (en una base que se aproxima al costo histérico en délares para
aquellos activos adquiridos hasta marzo del afio 2000). Los cargos por depreciacion
se registran en los resultados del ¢jercicio en base al método de linea recta. utilizando
tasas que se consideran adecuadas para extinguir el valor de los activos durante su vida
util estimada.

Los valores y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan dc las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro
(Véase Nota 7).

Los activos arrendados con opcién de compra son registrados; en base al valor pagado
al momento de ejercer la opcién dc compra. Los pagos mensuales, (alicuotas) son
registrados con cargos a resultados.

Inversiones en acciones

Las inversiones en sociedades se registran por el método de participacion, por
corresponder a inversiones en compaiiias en las cuales se tiene una participacion mayor
al 20% e influencia significativa. Cualquier variacion, que no sea de cardcter temporal
(sea positiva o negativa), entre el costo de adquisicion y el valor patrimonial
proporcional certificado por la compafiia receptora de la inversidn, se registra en los
resultados del ejercicio. (Véase nota 8).

Los dividendos en efectivo se llevan a ingresos cuando se perciben o son declarados
por la compafiia emisora.

Cargos diferidos

Representa los costos incurridos en las adecuaciones e instalaciones de oficinas
(situadas en locales arrendados), diferidos para ser amortizados en el perfodo de
vigencia de los contratos de arrendamiento (4 afios).

Provisién para cuentas dudosas

Se establece con cargo a los resultados del ejercicio a fin de cubrir eventuales pérdidas
que se puedan presentar en la recuperacion de estas cuentas.

Ingresos por ventas
Los ingresos por ventas son reconocidos en base a la facturacién, elaborada al
momento del despacho de la mercaderia correspondiente.



NOTA 2 -
(Continuacién)

h. Participacion de los trabajadores en utilidades

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, la compafiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la provision
para este pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase nota 17).

i. Impuesto a la renta

La provision para el impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa de impuesto
vigente del 15% sobre las utilidades gravables que se reinvierten en la compafiia y 25%
sobre el resto de las utilidades. Esta provision se electia con cargo a los resultados.

(Véase nota 17).

NOTA3 -

A continuacion se presenta los vencimientos de los saldos por cobrar a clientes al 31 de

diciembre:

Corriente

Vencido de:

0 -30 dias
31— 60 dias
61 — 90 dias

Mas de 90 dias

Total cartera

(1) Incluye 1SS 145.084 (US$ 52.676 en el 2006), de cartera en poder de abogados, para
sus gestiones de cobro. No se espera incurrir en pérdidas importantes, adicionales a las

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

313.570
85.436
55.643

650.097 (1)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

225.103
102.938

58.517
359.889

cubiertas por la provision para incobrables.



NOTA 4 - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2007 y 2006 comprenden:

2007 2006

US$ uss

Llantas 1.052.317 836.301
Tubos 34.498 29.265
Defensas §.071 5.529
Aceites y grasas 165.119 82.519
Audio y seguridad 26416 23.584
Reencauche 136.539 63.289
Otros accesorios 291.684 165.994
Provision obsolescencia (47.464) (59.558)
Total 1.667.180 1.146.923

NOTAS - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS
RELACIONADAS

Tal como se indica en la nota 1, aproximadamente el 60% (72% en el 2006) de los
productos que la compaiiia comercializa son comprados a Compafiia Ecuatoriana del
Caucho S.A., compafiia con accionistas y administradores comunes, ademas la cmpresa
recibe servicios de asesoria comercial y financiera.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compafiias
relacionadas durante los afios 2007 y 2006.

2007 2006

US$ US$
Compras de productos terminados 6.232.910 5.673.776
Honorarios pagados por asesorfa 72.212 51.527
Intereses pagados 35.898 19.800

El siguiente es un detalle de los saldos con compafiias relacionadas al 31 dc diciembre,
originados basicamente en las transacciones antes mencionadas:



NOTA S - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS
RELACIONADAS
(Continuacion)

2007 2006
CUENTAS POR COBRAR US$ US$
Orollanta S.A. - 1.599
Auto balance S.A. - 9.419
Tecniguay S.A. - 18
Tecnillanta S.A, - 725
- 11.761
CUENTAS POR PAGAR
Compaiiia Ecuatoriana del Caucho §.A. 1.625.769 1.074.517
Renovallanta S.A. 104.890 74978
Ercoparts Trading S.A. 366.891 215.802
Andujar S.A. 6.708 4.990
Auto balance S.A. 59.563 -
Flantera Ecuatoriana S.A. - 547
2.163.821 1.370.834

Los créditos comerciales dados por Compafifa Fcuatoriana def Caucho S.A., se
encuentran garantizados con hipoteca sobre terrenos y edificios (Véase nota 7).

NOTA 6 - IMPUESTOS ANTICIPADOS L IMPULSTOS POR PAGAR

Los saldos de impuestos anticipados ¢ impuestos por pagar al 31 de diciembre,
comprenden:

2007 2006

IMPUESTOS ANTICIPADOS Uss Us$

Retenciones a la fuente de impuesto a la renta 2007 28.658 -

IMPUESTOS POR PAGAR

Impuesto al valor agregado - [VA por pagar 27493 10.504

Retenciones de IVA 13.115 15.519

Retenciones cn fuente 26.383 15.162

Impuesto a la renta - 24.083

66.991 65.208




Taga anual de

de diciembre Depreciacion

NOTA 7 - PROPIEDAD Y EQUIPOS
A continuacion se presenta el movimiento de la propiedad y equipos durante los afios 2006
v 2007:
Saldo al 1 Saldoal 31 Saldo al 31
de enero de diciembre Adiciones
del 2006 Adiciones  Retiros del 2006 Adiciones  por fusidn Retiros del 2007
)
Uss uUss Uss$ usg uss uss Us] Us
Terrenos 2.603 - - 2.603 - 3276 5879
Lidificios 75,981 9.177 - 85.158 3358 150.039 - 235555
Maquinaria y equipo 390.259 35218 (8.693) 416.784 82,312 77.253 (1.600) 574749
Muebles Cnseres y
equipes 247.453 606.807 - 314260 55.584 104.310 . 474154
Vehicuios 157.374 438 (10.300) 147.512 - - (1.377) 145933
873.670 111.640 (18.993) 906.317 138.254 334878 {3.177) 1.436.272
Menos: Depreciacion
acumulada (437.621)  (89.479) 14.207 (312.893)  (115.051)  (239.946) 3177 (R64.713)
436.049 22.161 (4.786) 453.424 23.203 94,932 §571.539

%

s
10

10.20y33
20

Al 31 de diciembre del 2007, existen hipotecas sobre los inmuebles, otorgadas cn garantia
de los créditos comerciales concedidos por la Cotnpafiia Ecuatoriana del Caucho S.A.

(1) Las adiciones por fusién fueron realizadas al costo histérico (véase nota 14).
NOTA 8 - INVERSIONES EN SOCIEDADES

Las inversiones en sociedades al 31 de diciembre del 2007, comprenden:

Valor
Porcentaje de Valor patrimonial Valor en
Compaiia participacion Nominal propor¢ional Libros
% us us! Uss
Renovallanta S.A. 9.86% 31,822 - 61.318
Autobalance S.A. 99.00% 800 10.933 10.935

NOTA 9 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Obligaciones bancarias a largo plazo al 31 de diciembre del 2007, representa el saldo
pendiente de las obligaciones con las siguientes entidades:

Tasa de interés  Porcidon Porcion
anual corriente largo plazo Total
US$ Uss Us$
Banco Produbanco
Crédito pagadero en dividendos
mensuales con vencimiento final
en julio del 2008 (1) 10,00% 13.548 - 13.548



NOTA 9 - OBLIGACIONES BANCARIAS
(Continuacidn)

Banco Produbanco

Crédito pagadero en dividendos

mensuales con vencimiento final

en diciembre del 2009 (1) 10,50%  165.689 184.311 350.000

179.237 184311 363.548

Los vencimientos anuales de las obligaciones se muestran a continuacion:

Aiio Uss
2008 179.237
2009 184.311

363.548

(1) Préstamos garantizados por Andujar S.A., accionista principal de la compaiiia.

NOTA 10-  OTRAS PROVISIONLES

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compaiiia durante el afio
2007:

Saldoal 1° Saldo al 31 de
de enero del  [ncremento Pagesy/o  diciembre del
2007 por fusidbn  Incremento  Utilizaciones 2007
Corrientes
Prestacioncs y bencficios
Sociales (1) 125.969 32919 236.381 (248.589) 146.680
Provision para cuentas de cobro
Dudoso 219516 73.206 63.336 (3.496) 352.562
Provision para obsolescencia de
inventarios 59.558 5.200 26.796 (44.090) 47.464
Largo Plazo
Reserva para jubilacion patronal e
Indemnizacion por desahucio 130.632 6.857 17.756 (2.717) 152.528

m Incluye fondo de reserva, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciongs,
aportes al IESS y participacion de los trabajadores en las utilidades.



NOTA 11- PRESTACIONES SOCIALES A LARGO PLAZO

T.as leyes laborales en vigencia requieren ¢l pago de beneficios de jubilacién por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios
de trabajo con ellos. De igual manera la legislacion laboral establece que la compafiia
debera  boniticar al trabajador en un 25% de la ultima remuneracién mensual por cada afio
de trabajo, en caso de terminacion de la relacion laboral por desahucio. Las provisiones
para estas contingencias son constituidas con cargo a tos resultados del ejercicio en base a
un estudio actuarial, practicado por un profesional independicnte.

NOTA 12 - AUMENTO DE CAPITAL

Durante ¢l afio 2007, se incremento el capital de la compafiia en la suma de USE 406.440;
mediante: a) capitalizacion de las utilidades correspondientcs al afio 2006 que debian ser
reinvertidas (US$ 194.999) y b) fusién por absorcién con la compaiiia Orollanta S.A. (US$
211.441) (Véase Nota 14).

Durante el afio 2006, se incremento el capital de la compaiiia en la suma de US $ 130.528
mediante la capitalizacion de las utilidades correspondicntes al afio 2005,

Al 31 de diciembre del 2007, el capital suscrito de la compaiifa estd representado por
22.934.506 acciones ordinarias de valor nominal de US § 0.04 cada una.

NOTA 13- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

En base a un ecstudio efectuado en el afio 2007 sc establecid que la compariia habia
realizado apropiaciones a reservas legales en exceso en afios anteriores a lo establecido
bajo la legislacion societaria por US$ 221.948; valor que fue transferido a resultados
acumulados.

NOTA 14 -  FUSION POR ABSORCION

La Junta General de Accionistas celebrada el 15 de [ebrero del 2007, resolvio la fusion por
absorcion de Tecnicentro del Austro S.A. con la compafiia Orollanta S.A. FEsta fusion fue
inscrita en el Registre Mercantil el 10 de mayo del 2007, fecha desde la cual tal absorcion
surte efecto, de acuerdo a lo establecido a la Ley de Régimen Tributario Interno.



NOTA 14 - FUSION POR ABSORCION
(Continuacion)

Tecmicentro del Austro S.A. sociedad que absorbid, serd responsable a titulo universal de
todas las obligaciones de la compafiia Orollanta S.A.

A continuaciéon se detallan los activos, pasivos y patrimonio, absorbidos por Tecnicentro
del Austro S.A.

Orollanta S.A.

Activo:
Caja y bancos 6.507
Cuentas por cobrar:
Clientes 641.904
Compafifas relacionadas 24,001
Empleados 8.648
Impuestos anticipados 23.083
Otras 6.812
704.448
Menos: Provisién para cuentas dudosas (73.206)
Cuentas por cobrar netas 631.242
Inventarios 252.087
Propiedad y equipos, neto 94.931
Invetsiones en acciones 32.516
Total activo 1.017.283

Pasivo y Patrimonio:

Cuentas por pagar:

Proveedores 181.421
fimpuestos 42.003
Compaiiias relacionadas 477.256
Prestaciones v beneficios sociales 32.919
Otras EXal
Total cuentas por pagar 733.970

Reserva para jubilacién patronal y desalucio 6.858

Total pasivos 740.828
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NOTA 14 - FUSION POR ABSORCION
(Continuacion)

Patrimonio

Capital social 53.114

Reserva Legal 108.662

Reserva de capital 73.910

Resultados acumulados (24.245)

Patrimonio para incremento de capital en fusidn por absorcion 211441 (D)

Resultado cnero — mayo del 2007 65.014
Total patrimonio 276.455
Total pasivo y patrimonio 1.017.283

(1) Como producto de la fusion, se incremento el capital suscrito de la compaiifa en US$
211.44 (véase nota 12).

NOTA 15- RESERVA DE CAPITAL

Representa los saldos de las cuentas patrimoniales “Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio™ y “Reexpresion Monetaria” transferidos a esta cuenta de conformidad con lo
estipulado en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17.

El saldo de esta cuenta solo podrad ser utilizado para absorber pérdidas, incrementar el
capital o para ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la compaiiia.

NOTA 16 - REFORMAS TRIBUTARIAS

En el mes de mayo del afio 2001, se emitié la Ley de Reforma al Régimen Tributario, y
que establecio una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta, sobre las utilidades
que sean reinvertidas en el pais.

El reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicado en diciembre del 2001
cstablecio entonces que las socicdades calcularan el impuesto a la renta aplicando la tarifa
del 15% sobre el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais y el 25% sobre el resto
de las utilidades.

La compafifa cn el afio 2006 se acogid a la tarifa del 15% y capitalizd durante el afio 2007
el valor neto de sus utilidades correspondientes al afio 2006 gue debjan ser reinvertidas
(US$ 194.999). (Véase nota 12)
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NOTA 16 - REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

El 29 de diciembre del 2007, se publica en el Registro Oficial N° 242 la ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria de!l Ecuador, entre los aspectos que se menciona, cstablece que
las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando se destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos que
sc utilicen para su actividad productiva y efectien el correspondicnte aumento de capital.
el mismo que se perfeccionard con la inscripeion en el respectivo Registro Mercantil hasta
el 31 de diciembre del gjercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion.

NOTA 17- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacién se presenta la determinacién de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores e impuesto a la renta por los afios 2007 y 2006:

2007 2006
Participacion Impuestoala Participacion  Tmpuesto a la
Trabajadores Renta Trabajadores Renta
Utilidad antes de  participacion  de
trabajadores 362.087 362.087 335959 335959
Mas-Gastos no deducibles (provisién de
cuentas incobrables considerada no
deducible US$ 48.968, provision para
obsolescencia de inventarios US$
25.062, provision para desahucio US$
14.165 y otros valores no reconocidos
por ¢l SRI US$ 41.021). 129.216 129.216 105.810 105.810
Menos —  Ingresos exentos (dividendos
recibidos y ajustes originados en valoracién
de inversiones al valor patrimonial
proporcional) - (15334) (1.131)
Mas — Rentas exentas (dividendos recibidos
neto del 15% participacion trabajadores)
- 2.300 - 170
Base para participacion a trabajadores 491303 - 441.769
15% en participacién 73.695 (73.695) 66.265 (66.265)
Base para impuesto a la renta 404.574 374.543
Tarifa
Impuesto
Utilidades a ser reinvertidas 15% 142.876 21432 194.553 29,182
Saldo de la utilidad (determinada para el
pago de impuesto a la renta) 25% 261.697 65.424 179.990 44998
Impuesto a la renta 86.856 74.180
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NOTA 18 - RECLAMO DE PAGO INDEBIDO
L.a compafiia procedid con el incremento de capital durante el afto 2006 (véase nota 12).

La compaiiia durante el afio 2006, procedio a cfectuar un reclamo de pago indebido al
Servicio de Rentas Internas (SRI), tendiente a obtener la devolucién de impuesto a la renta
del afio 2005 por US$ 13.053 pagadoes en exceso durante el afio 2006, originados al no
aplicar adecuadamente la tarifa reducida del 15% aplicable a la capitalizacion de la
totalidad de las utilidades del afio 2003, aprobada por la Junta de Accionistas celebrada cl
15 de marzo del 2006. Este tramite fue negado en marzo del 2007. La compaiiia procedio
a impugnar esta negativa ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal en abril del 2007, Al 31 de
diciembre se encuentra pendiente de recibirse la resolucién respectiva por parte de la
Administracion Tributaria,

NOTA 19 - LEGISLACION LABORAL - DE LA INTERMEDIACION LABORAL

La Ley Reformatoria al Codigo de Trabajo, publicada en el Registro Oficial No. 298 del
23 de junio del 2006 incorpord a la legislacion faboral, nuevas normas que regulan la
actividad de intermediacion laboral vy la tercerizacion de servicios complementarios.
Mediante Decreto No. 375 del 12 de octubre del 2006 se reglamento la aplicacion de
dicha Ley.

La compafiia tiene suscrito contratos con las empresas de intermediacion laboral
TEMPOREX CIA. LTDA. v SOTEM CIA. L'TDA. compafiias que cuentan con la
autorizacion de funcionamiento de intermediacion laboral emitida por el Ministerio de
Trabajo y Empleo, a través de la Dircccion Regional de Trabajo y Empleo del Austro.
de conformidad con lo establecido en la mencionada Ley.

NOTA20- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Iasta la fecha de cmision de este informe no se han presentado eventos que sc conorea,
puedan afectar la marcha de la compafiia, ni la informacion presentada en sus estados
financicros.



