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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A. TEDASA
{}piizién

Hemos auditado jos estados fimanciercs adjuntos de Empresa TECNICENTRO DEL
AUSTRO S.A. TEDASA, que cotresponden al estado de sitvacion financiera al 31 de
diciembre de 2019 y los correspondientes cstados de resultados integral, cambios e el
patrimonis aeto v fhujos de cfectivo por el 2o terminado en dicha fecha, asi como las
aotas expheativas de los estados financems separados que mcluyen un resumen de
politicas contables significativas.

En nuestrz opinidn, los estados Gnanceros separados antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos ﬁ:gmﬁcam*m, la situaciom financiera de Ia B mpresa
TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A. TEDASA, al 31 de diciembre de 2019, asi como
el resultado de sus operaciones ¥ el fujo de efectiva por el afio terminado en dicha fecha,
de conformidad can las Narmas Intemacionales de Informacion Financiera (NTHF).

Fundamento de {a opinién

Realizamos nuestra auditora de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditorin
NIA. Nuestras responsabilidades bajn estas normas se deseriben mis detalladamente en la
seccitn de “Responsabilidades del Auditor para la Auditodia de Jos estados financierns” de
augstco mforme. Somos ndependientes de la Empresa TECN}CENTRG DEL
AUSTRO S.A. TEDASA de acuerdo con el Codigo de Fica pata Contadores
Profesionales emitido por el Consejo de Normas Intemnacionales de Ftica, junto con los
requisitos Ericos que son relevantes para nuestra auditoria de los cstados: financieros en
Eeuador y hemos camplido con nuestoas otras responsabilidades €ncas de acuerdo con
estas requisitos ¥ el Codigo de Etica. Consideramos que Ja ovidencia de auditosia que
hemos obtenido en nuestra acditoda propotciona una base suficiente y adecvada para
suestea Opnion,

Q1ra informacidn

La Administracidn es responsable por ln preparacidn de informacién adicional, Ja cual
compeende €l Informe anval de fos Administradores a la Junta de Acaonistas, pero no
inchuye ¢l juego completo de estados financieros ¥ nuestro informe de auditora, Se espera
gue dicha informacion sea puesta a nuestra disposicion con postenondad a la fecha deeste
mifome.

Nuestea opmmon sobre los estados Bnanceros de o Compaiia wo incluye dicha
informacitn y no expresamos ninguna forma de aseguramicnto o condusion sobre la
En conexton con a audiona de los estados financeros, nuestrs responsabidlidad es leer
dicha informacida adicional cuando esté disporsble vy, al hacerlo, considerar 51 esta
infirmacion contiene mconsistencias matenales en relacion eon los estados financieros o
con nuestro conacimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente moorrecia.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion)

Uaa ver que leamos €] Informe anval de los Administradores 2 ka Junes de Acciomistas, st
conchimos que existe un error matenal en csta informactn, tenemos la obligacidn de
reportar dicho asunto a los Accionistas.

Responsabilidades de la administracion sobre los estados financieros

La admimstracion de la Compaiita es responsable de la preparacon v presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con s Normas
lnternacionales de Tnformacion Tinanciera (NITF), y de conmtrol intemo que la
Administracion  considere necesanio para permitir fa preparaciin de estos  estados
Bmancieros libires de errores materiales, debide a fraude 0 ermorn

Fn lr preparacidn de fos estados financieros, ha administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafita para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, asuntos eelaconados con el negocio en marcha v utilizando la base de
negocio ea marcha en la contabilidad a menos que la admimistraciGo atente hguidar la
Compania o césar operaciones, 0 ne ticne otra alternativa realista sino bacerlo.

Bl Gerente General de la Compadia es sesponsable de supervisar el proceso de
mlormacion fnangera de la Compania.

Responsabilidades del auditer en selacidn con fa auditoriza de los estades
financieros

Nuestros x}blcm-m, son obtener una segundad razonable de gue log estados financieros en
su conjunto estin bbres de errores sa-gmﬁs:smn ya sea por fraude o eror v oemitic un
informe de auditoda gue inchuya nuestra opmion. Un asegueamiento razonabic es un alto
nivel de segunidad, pero 16 ¢s una garantia de que vaa auditoria realizada de acuerdo con
las Normas Internaciondles de Auditodz (NIAY siempre detecte un exeor significativo
cuando este exista Los errores significativos pueden surgr de frande o ermrog v ose
consideran sigmificativos siempre y cuando de manera individual o en su conjunto, estos
pueden mfluir en las dedsiones econdmicas que los vsuanos de los estados finangeros
tomen sobre k base de dichos estados financieros.

Como parte de una auditona efectuada de conformdad con las Normas Intemacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos voa actrud de escepticisme
profesionnal durante toda la auditona, Tambicn:

» Identificamos v evaluameos los desgos de error matenial en los estados financieros,
debido a Fraude o error, disefizmos v ¢jecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos ficsgns v obrenemos evidencia de auditaria suficiente ¥
adecuada para proporcionar una base para nuestra opmidn.  Fl desgo de no
detectar un error material debido a fravde ¢s mas clevado que en el caso de una
ncorreecion material debido a error, ya que o fraude puede implicar colusion,
falsificacidn, nmisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente crrdneas o
vulneragion del contral mremeo.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacién)

s Obtenemos conocumiento del control intera relevante para la auditoria con ¢l fin
de disefiar procedimientos de auditora que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con o propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
intemna de fa Coropadiia,

e+ Ewvaluamos s las politicas contables apheadas son apropiadas ¥ si las estimaciones
contables v ki correspondiente informacim revelada por la Adounistracion - os
razaaable,

*  Concluimes sobre ko adecuado de In adlizacion, por paree de la Adminiscracidin, de
la hase countdble de negocio en marcha v, basados en la evidencia de auditorda
obtemda, condluir s existe 0 no una inceriidumbre . material relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capaadad
de la Compaiita pama continuar como negocio en marcha, Si conduimos que existe
una incertidumbre matenal, se requiere gue lamemos la arencidon en nuestro
nforme de aaditoda a las respectivas revelaciones en los estados finanaieros o, st
dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidn modificada. Nuesteas
conclusiones. s¢ basan en la evidenca de apditora obtenida hasca la fucha de
muesten informe de auditoda, sin embargn, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compania deje de ser una empresa en funcionamiento.

*  Dyaluamos la presentacion general, Iz estructura v ¢l contenido de los estados
Anancieros, wecluyendo las revelaciones, ¥ s los estados finandieros representan las
transaccionex ¥ eventos subyacentes de un modo gque lopren una p[f:ssenim:i{m
razonable.

Comunicamos a'Jos responzables de la Administracdn de la Compatia respecto a, entre
otros asuntos, € aleance v ¢l momento de realizacion de la auditoda planificada v los
haflazgos significanyos, ast como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcursa de 1a anditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentanios

Nuestra opruén sobre ¢ cumplimiento de obligaciones tributanas por parte de la
Compasiia TECNICENTRO DEL AUSTRO 8. A. TEDASA por d gjeraicio terminado
al 31 de diciembre de 2019 requenda por disposiciones Iegales, se emitira separado.

18 de marzo de 2020

ARSTER

Rﬁ:gis.tm de la Superiniendencia

ra Mansela Sudrer Santamaria

De Companias SC-RNAE-1602 ' Compafia Auditora “ARISTEA”
Representante Legal
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TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A. TEDASA
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA (ACTIVOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
Notas 31/12/2019 31/12/2018
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 5 124.252 136.184
Inversiones Temporales 10 18.010
Total, de efectivo y equivalentes de efectivo 124.262 154.194
Activos financieros:
Documentos y cuentas por cobrar:
Deudorces comerciales 6—18 3.979.821 4.115.372
Compadifas relacionadas 7 99.321 335415
Activos por impuestos corrientes 3 62.445 29.020
Otros activos no financieros 9 92.147 69.812
Total, de documentos y cuentas por cobrar 4233.734 4.549.619
Inventarios 10 4.024.973 3.087.432
Activos disponibles para la venta 11 58.488 30.294
Total, activos corrientes 8.441.457 8.721.539
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad y equipo, neto 12 3.951.193 4.179.605
Inversiones en acciones 13 602.873 61.317
Activos por derecho de uso 14 984.788
Activo por impuestos diferidos 15 117.678 47.919
Total, activos no corrientes ‘ 5.656.532 4.288.841
Totzal, activo 14.097.989 13.010.380
Jaime Rios 7 Wilmer Vélez
Gerente Generzl erente Financiero Cpntadora General

Las notas adjuntas de la 1 ala 30 forman parte integrante de los estados financieros
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TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A. TEDASA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA (PASIVOS Y PATRIMONIO)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en dblares estadounidenses)

Referencia
Notas 31/12/2M9 31/12/2018
PASTIVO ¥ PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Pastvos hnencieros latgo plazo, porciones 16 100.943 103340
correntes
Total, pastvos financieros ' 100.943 103.340

Cuentas por pagar comerciales 17 1.848.251 1.344.426
Pasivos por impuestos cormentes 8 104.958 196.558
Relacionadas y accionistas por pagar 7 2.760.254 3.350.113
Obligaciones Patronales 18 352.248 454.624
Otros pasivos no financieros 132.221 8162

Total, cuentas por pagar 5.197.912 5.353.883

Tortal, pasivos corrientes i 5.298.855 5.457.223
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones financieras latgo plazo 16 554.525 694.975
Beneficios definidos por jubilacion patronal 18y 19 874.992 800.095
Beneficios definidos por desahucio 18y 20 304.851 299.848
Pasivo por arrendamiento 715.918 -
Pastves por impuestos difeddos 15 40.408 37.694

Total, pasivos no cormentes 2.490.694 1.832.612

Total, pasivo 7.789.54% 7.289.835
PATRIMONIC
Capital suscrito 21 3.253.392 3.253.392
Reserva legal 21 898.984 820.950
Reserva facultativa 21 74.045 74.045
Adopcidn por primera vez de las NIIF 21 829.740 829.740
Resultados acumuladoes 21 1.252:_279 742.418

Total, patrimonio - estado adjunto

Total, de pasivo y patritmonio

-

Jaime Rios ,/ Wilmer Vélez
Gerente General Gerente Financiero

Las notas adjuntas de la 1 a la 30 forman parte integrante de los estados financieros




TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A. TEDASA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Exptesados en délares estadountdenses)

Referencia
Notas 31/12/2019

Ingresos de actividades ordinarias 22 22.120.399
Costo de ventas 23 (17.769.318)
Ganancia bruta 4.351.081
Gasto de administracion 24 (2.657.865)
Gasto de ventas y distdbucién 25 (979.768)

Total, gastos de administracién y ventas (3.637.633)
Ganancia de actividades operacionales 713448
Otros ingresos (egresos)
Otros egresos 26 (373.059)
Otros ingresos 27 249.325
Utilidad antes de impuesto a la renta 589.714
Participacion de trabafadores en las utilidades 28y 29 (88457)
Impuesto a la renta cordente 28y29 {162.916)
Impuesto diferido 15 67.045
Ganancia neta 7 405.386
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Partidas que no se reclasificardn al resultado del periode
Ganancia {pérdida) actuarial en planes de beneficios definidos 17.350

422,776

Acciones comunes ordinaras
Ganancia por accidén ordinaria (US §) 0,13
Ntmero de acciones

31/12 /2018

24.227.111
(19.166.350)

5.060.761

(1.027.377)
(2.796.406)

(3.823.783)

1.236.978

(254.557)
306.099

1.288.520
(193.339)
(314.841)

153.457

0,25
3.253.392

Jaime Rios _
Gerente General Gerente Financiero

ontadora General

Las notas adjuntas de 12 1 a la 30 forman parte integrante de los estados financieros



TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A. TEDASA
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en délares estadounidenses)

Saldo al 31 de diciembre del 2017

Ajustes de afios anteriores

Disminucién por cambio de politicas
contables (Véase nota 2)

Pacrimonio inicial reexpresado

Aumento de capital

Apropiacidn reserva legal (Véase nota 21)
Pago de dividendos (Véase nota 21)
Resultado integral del ejercicio

Saldo 2l 31 de diciembre del 2018
Apropiacidn ceserva legal (Véase nota 21)
Ajuste por revalorizacidn de acciones

Pago de dividendos (Véase nota 21)

Resultado integral del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2019

Capital Reserva de Reserva Resultados Acumulados
_Suscrito Facultagva Legal Acumulados NIIE ORI Total
3.101.392 74.045 759.022 1219279 829.740 P 5.983478
{161.401) (161.401)
- - - {105.202) - - (105202)
3.101.392 74.045 759,022 952.676 829740 - 5.716.875
152.000 s ’ (152.000) - . .
- 61.928 (61.928) - - -
. < (802.676) - - (802.676)
s . - 933.797 (127.451) 806.346
3253392 74.045 820.950 B69.869 829740 ¥ (127.451) 5720545 #
; ; 78,034 7 (78.034) - - .
2 = 726,964 x = 726.964
- . - (561.845) < - - (561.845) 7
- - . 405:386 s 17390 422776
3253392 74.045 898.984 7 1362340 829740/ (110.061) 6.308.440
7

Jaime Rios

Gerente General

Wilmer Vélez
nte Financiero

Las notas adjuntas de la 1 ala 30 forman parte integrante de los estados financieros
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TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A. TEDASA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en dblares estadounidenses)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:

Efectivo recibide de clientes

Efectivo entregado por pagos a proveedotes y empleados
Dividendos recibidos

Intereses ganados

Intereses pagados

Efectivo neto provisto por actividades de opetacién

Flujo de efectivo por actividades de inversion:
Incremento de inversiones en acciones

Producto de Ia venta de activos fijos

Disminucién (Adiciones) de activos disponibles para la venta
Adiciones en activo fijo

Incremento de activos por derecho de uso

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujo de efectivo por actividades de financiamijento;
(Disminucién) incremento de obligaciones bancarias de largo plazo
Ajustes de aflos anteriores

(Dismunucion) incremento de cuentas de relacionadas

Pago de dividendos

Efectivo neto (utilizado) provisto por actividades de financiamiento

Disminucién neta del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Béeitvo ] il delao

31-12-2019 31-12-2018
22.436.284 24.086.561
(19.810.450) (23.298.502)
23.791 86.932
8.537 10.108
(61.705) (94.240)
2.596.457 790.859
(541.556) (24.005)
- 106.561
(28194) 145.229
(287.474) (1.853.963)
(1.201.558) P
(2.058.782) (1.626.178)
(142.847) 679.431
726.964 (161.401)
(589.879) 802.782
(561.845) (802.676)
(567.607) 518.136
(29.932) (317.183)
154.194 471,377
124.262 154,194

preik Wilmer Vélez
Gerente Financiero

Jaime Rios
Gerente General

Las notas adjuntas de la 1 a la 30 forman parte integrante de los estados financieros
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TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A. TEDASA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en délares estadounidenses)

Conciliacion del resultado integral con el efectivo neto provisto por

actividades de operacidn:

Resultado integral del ejercicio

Ajustes que concilian €] resultado mntegral con el
efectivo neto provisto por actividades de operacién:
Depreciacion de activo fijo

Amortizacién de activos por derecho de uso

Baja de activos fijos

Provision para jubilacién patronal

Uso de jubilacién patronal

Provisién para desahucio

Uso de desahucio

Provision para deterioro de clientes

Utilidad en venta de activos

Uso provisién deterioro de clientes

Pérdidas crediticias esperadas (INIIF 9) reconocimiento inicial

Cambios en aciivos y pasivos de operaciones

Disminucion (Incremento) en cuentas pot cobrar

Incremento en inventarios

Incremento (disminucién) en cuentas por pagar
(Disminucién) incremento en beneficios sociales

Incremento en activos por impuestos diferidos

Incremento (disminucién) en pasivos por impuestos diferidos

Total, de ajustes a la ganancia neta

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

31-12-2019

422.776

575.959
216.770
(60 073)
103.610
(28.713)
101.525
(96.522)

95.408

(249.373)

469.850
(37.541)
1.252.202
(102.376)
(69.759)
2714

2.173.681

2.596.457

31-12-2018

456.693

250,795
68331
(15.809)
154 327
(73.049)
(42.602)
(105.202)

(252.275)
(156.810)
(211.444)
69.015
(47.919)
(105.538)

(15.487)

790.859

- ///j e

Jaime Rios N gt Vélez
Gerente General

Gerente Financiero

Ruth Mglina

ora

Las notas adjuntas de la 1 ala 30 forman parte integrante de los estados financieros
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TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A. TEDASA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en délates estadounidenses)

1- OPERACIONES

La compafifa fue establecida bajoc las leyes ecuatortianas en el afio 1978, su objetivo principal
es la comeraalizacion de llantas, tubos y defensas de marca Continental Tire y otros
accesorios para toda clase de vehiculos o maquinaria y el establecimiento de talleres de
reparacion de vehiculos de servicios afines.

Tecnicentro del Austro S.A. TEDASA, es vn distribuidor asociado y autodzado de lantas
fabricadas marca CONTINENTAL, GENERAL TIRE Y BARUM; pudiendo ofrecer las
garantias técnicas especificadas en todos los productos que se comercializa, y son
adquiridos al proveedor exclusivo a la compafila Tire Andina S.A. Los productos que
comercializa la compania son comprados aproxitnadamente el 70% a Contineatal Tire Andina
S.A., comparifa relacionada con accionistas y administracion comun (Véase Nota 7).

2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera involucta la elaboracion, por parte de la Gerencia de la Compafifa, de
estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacion de
determinados activos y pastvos y en la determinacidn de los resultados, asi como la revelacién
de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este procesc
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia. La
Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Bases de medicion. - Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histdrico, excepto por los siguientes rubros de caricter material:

® Cuentas por cobrar y cuentas por pagar medidos por su costo amortizado y

. Obligaciones con el personal por beneficios definidos post empleos medidas a su
valor presente, considerando vatiables actuariales.

Estimaciones y Supuestos. - Las estimaciones y supuestos contables més importantes
utilizados por la Compafifa en la elaboracién de los estados financieros fueron las siguientes:

¢ Estimaciones para las pérdidas crediticias esperadas:

Tas tasas de incobtable de clientes (deterioro) para los distintos segmentos basadas en
el modelo de pérdida crediticla esperada. La administracidn realiza su matriz
considetando:

- Clasificacion de los grupos por segmentos,

- Creacidn de las bandas de anticuacion,

- Determinacién de los importes brutos cancelados,

- Determinacidn de las tasas de incumplimiento,

- Consideracion de evaluaciones individuales.

13
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TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A. TEDASA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2013

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

2.

ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS

IMPORTANTES
(Continuacion)

Vida util de bienes de uso:

Las estitnaciones de vida 0t se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberfa disminuitse, se deprecia el exceso entre el valor en Hbros
neto y el valor de recuperacion estimado (para instalaciones, maquinaria y vehiculos),
de acuerdo con la vida 1til restante tevisada.

Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podtian
hacer que la vida util de los actives se viera disminuida o incrementada

Arrendamientos

La Compafiia como arrendatario:

ILa Compafifa evalia si un contrato es 0 contiene un arrendamiento, al inicio del
contrato. La Compafiia reconoce un activo por derecho a uso y un correspondiente
pasivo por arrendamiento con respecto a todos los acuerdos de arrendamiento en los
cuales es el arrendatario, excepio por arrendamientos de corto plazo (definidos como
un arrendamiento con un plazo de artiendo de 12 meses 0 menos) y atrendamientos
de activos de valor bajo. Para estos arrendamientos, la Sociedad reconoce los pagos de
atrendamiento como un costo operacional sobre una base lineal durante el plazo del
arrendamiento a menos que otra base sistematica sea mas representativa del patrén
de tiempo en el cual los beneficios econémicos de los activos arrendados son
consumidos.

El pasivo por arrendamiento es inicialmente medido al valor presente de los pagos
por arrendamiento que no han sido pagados a la fecha de comienzo, descontados
usando la tasa implicita en el arrendamiento, la tasa utilizada es la tasa incremental
pot préstamos, que es de un 7,75 % anual.

Los pagos por artendamiento incluidos en la medicién del pasivo por artendamiento
incluyet:

pagos fijos (incluyendo los pagos en esencia fijos), menos cualquier incentivo por
arrendamiento;

pagos por arrendamiento variables, que dependen de un {ndice o una tasa,
inicialmente medidos usando el indice o tasa en la fecha de comienzo;

importes que espera pagar el arrendatario como garantfas de valor residual;

el precio de ejercicio de una opcién de compra si el arrendatario estd
razonablemente seguro de ejercer esa opcidn; y

pagos de penalizaciones por terminar el arrendamiento, si el plazo del
arrendamiento refleja que el arrendatario ejercerd una opcién para terminar el
arrendamiento.
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TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A. TEDASA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

(Continuacion)

El pasivo por atrendamiento es presentado en los estados de situacidn financiera
dentro del rubro “Cuentas por pagar a pasivos por contratos de arrendo’ tanto
cortiente como no corriente.

El pasivo por atrendamiento es posteriormente medido ncrementado el impotte en
libros para reflejar el interés sobre el pasivo por arrendamiento (usando el método de
la tasa efectiva) y reduciendo el importe en libros para reflejar los pagos por
arrendamientos realizados.

La Compafiia remide el pasivo por arrendamiento (y realiza los correspondientes
ajustes al activo por derecho a uso respectivo) cuando:

» Se produce un cambio en el plazo del arrendamiento o cuando se produzca un
cambio en la evaluacién de una opcidn para comprar el activo subyacente, en cuyo
caso el pasivo por arrendamiento es remedido descontando los pagos de
arrendamiento revisados usando una tasa de descuento revisada.

» Se produce un cambio en los pagos por arrendamiento futaros procedente de un
cambio en un indice o una tasa usados para determinar esos pagos o se produzca
un cambio en el pago esperado bajo una garantia de valor residual, en cuyos casos
el pasivo por arrendamiento es remedido descontando los pagos por
arrendamiento revisados usando la tasa de descuento inicial (a menos que los
pagos por arrendamiento cambien debido a un cambio en una tasa de interés
vatiable, en cuyo caso se utiliza una tasa de descuento revisada).

« Se modifica un contrato de arrendamiento v esa modificacién no se contabiliza como
un arrendamiento por separado, en cuyo caso el pasivo por atrendamiento es
remedido descontando los pagos por arrendamiento revisados usando una tasa de
descuento revisada.

la Compafila no realizé ninguno de tales cambios durante todos los petfodos
presentados.

Los activos por derecho a uso compreaden el importe de 1a medicién inicial del
pasivo por arrendamiento, los pagos por arrendamiento realizados antes o a contar

de la fecha de comienzo, menos los incentivos de arrendamiento recibidos y .

cualesquiera costos directos iniciales incurridos. Los activos por derecho a uso son
postetiormente medidos al costo menos amorttizacidén acumulada vy pérdidas
acumuladas por detetioro de valor.

Cuando la Compafifa incurre en una obligacidén por costos pata desmantelar o

remover un activo arrendado, restaurar el lugar en el que estd ubicado o restaurar el
activo subyacente a la condicion requetida por los términos y condiciones del
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TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A. TEDASA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

2.

ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISTONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacion)

arrendamiento, una provisién es reconocida y medida en conformidad con NIC 37.
Los costos son incluidos en €l correspondiente activo por derecho a uso, a menos
que esos costos sean incurridos para producir existencias.

Los activos por derecho a uso son amortizados durante el perfodo menor entre el
plazo del arrendamiento y la vida 1dl del actvo subyacente. Si un atrendamiento
transfiere la propiedad del activo subyacente ¢ el costo del activo por derecho a uso
refleja que Compafifa espera ejercer una opcién de compra, ¢l activo por derecho 2
uso es amortizado durante la vida dtil del activo subyacente. La amortizacién se
realiza desde la fecha de comienzo del asrendamiento.

Los activos por derecho a uso son representados dentro del rubro “Propiedad, planta
y equipos”.

La Compafifa aplica NIC 36 pata determinar si un activo por derecho a uso estd
deteriorado y contabiliza cualquier pérdida por detemoro identificada como se
desctibe en la politica contable de “Propiedad, planta y equipos”.

Los pagos vatiables por arrendamiento que no dependen de un indice o una tasa no
son incluidos en la medicién del pasivo por atrendamiento y el activo por derecho a
uso. Los pagos vatables son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual
ocurre el evento o condicién que origina tales pagos y son incluidos en el rubto
“Gastos de administracion” en los estados de resultados.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compafia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podtia no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por detetioro
de valor con cargo a los resultados del pedodo.

Impuestos a la renta e impuestos diferidos:

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requierte de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compafifa considera
que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en
forma consistente en los perodos reportados, pueden surgir discrepancias con el
organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacién de
notmas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.
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TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A. TEDASA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacion)

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propositos de informacién
financiera y los montos usados para propésitos ttibutarios. Se reconocen activos por
impuestos diferidos por las pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos tributarios y las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que existan
ganancias imponibles futuras disponibles contra las que pueden ser utilizadas. Los
activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de balance y son
reducidos en la medida que no seca probable que los beneficios por impuestos
relacionados sean realizados; esta reduccidn serd objeto de reversion en la medida
que sea probable que haya disponible suficiente ganancia fiscal.

Al final de cada ejercicio sobre el que se informa, la Compafifa evaluard nuevamente
los activos por impuestos diferidos no reconocidos y registrard un activo de esta
naturaleza, anteriormente no reconocido, siempre que sea probable que las futuras
ganancias fiscales permitan la recuperacién del activo por impuestos diferidos.

Ta medicién de los pasivos por impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales
que se detivatian de la forma en que la Sociedad espera, al final del ¢jercicio sobre el
que se informa, recuperar ¢ liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos,

El impuesto diferido debe medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacién a las diferencias temporatias en el ejercicto en el que se reverse, usando
tasas fiscales aprobadas a la fecha de emission de los estados financieros.

De acuerdo a los anterior, par ala medicién de los activos / pasivos por impuestos
diferdos se han aplicado las siguientes tasas fiscales:

Afios Tasas
2018 25%
2019 25%

Obligaciones por beneficios definidos:

Hipdtesis actuariales consideradas para el calculo de beneficios a empleados (jubilacién
patronal y desahucio) relacionados con los afios de servicio, exptesados en nota 19 y

20

El pasivo por estos beneficios estd basado en las tasas estandar de inflacién, rotacién de
personal y mortalidad. También toma en cuenta la previsién de los incrementos de
salatios futuros. Las tasas de descuento estin determinadas en refetencia a bonos de
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TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A. TEDASA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

2.  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacion)

ta calidad en la moneda y aproximando los términos en que los beneficios serin
pagados.

La incertidumbre de la estimacion existe en relacién con las variables de base, con lo
que, pueden existr vatriaciones significativas en las futuras valuaciones de las
obligaciones por beneficios definidos de la Compafifa.

e  Provisiones. - Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden difedr de los montos estimados por la Gerencia, como son las provisiones
por servicios de logistica brindados a su compaiia relacionada Coatinental Tire Andina
S.A.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar estd basada en
la mejor estimacién efectuada por la Gerencia de la Compaiiia efectuada considerando toda la
informacién disponible a la fecha de la elaboracion de los estados finandleros, incluyendo
opiniones de asesores y consultores.

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compania estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidon Financiera (NIIF) las cuales requieren que la Gerencia
efectiie ciertas estimaciones para dererminar la valuacion de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las
mismas. La Gerencia considera que las estimaciones utilizadas fueron los adecuados en

tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaifia en los cuales se fundamentan los estados
finaticieros son llevados en délares estadounidenses.

La Compafia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas
por el International Accounting Standards Board (“IASB”}.

Esta presentacidn exige proporcionar la representacién fiel de los efectos de las

transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las definiciones
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TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A. TEDASA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos establecidos en
el marco conceptual de las NITF.

b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depésitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos.

Cuentas por cobrar comerciales

La politica contable de la Compafiia es reconocer las cuentas por cobrar cometciales a
su valor justo y posteiormente meditlas a su costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo.

Se constituye una estimacioén por el deterioto de las cuentas por cobrar comerciales
aplicando el método de las pérdidas crediticias esperadas de acuerdo a la NIIF 9, la
cual se determina con la diferencia entre los fondos futuros contractuales y los que la
companfa espera recibir, descontado a la tasa original (o ajustada para créditos
deteriorados) y aplicando el promedio ponderado de las pérdidas crediticias, en
funcién de los respectivos riesgos de incumplimiento de acuerdo a cada edad de la
cartera. La provisidon es deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es
teconocida en ¢l estado de resultados integral en el rubro gastos de venta. Cuando el
activo se torna incobrable, se da de baja contra la cuenta de deterioro de activos
financieros. (Véase Notas 6y 18).

Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo o al valor neto realizable, el menor. El costo es
determinado mediante el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso ordinado de las operaciones, menos los gastos.
vatiables de venta que sean aplicables.

La provisién del valor neto de realizacién y otras pérdidas en el inventario, se calcularin
pata cubfir eventuales pérdidas al relacionar el costo con el valor neto de realizacién, esta
provisién se puede dar por obsolescencia, como resultado del andlisis efectuado a cada
uno de los rubros que conforman el grupo de inventarios (Véase nota 10).
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TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A. TEDASA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

%

e.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Propiedades y equipo

Se muestran al costo menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso, pérdidas por
deterioro. Los componentes del inmovilizado material se deprecian desde el momento
en que los bienes estin en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de
los activos entre los aflos de vida Gtl estimada.

Los métodos y periodos de depreciacién aplicados son tevisados al cietre de cada
ejercicio y, si ptocede, ajustados de forma prospectiva.

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
coostruccion del mmovilizado material, como también los intereses por financiamiento
directa o indirectamente relacionados con clertos activos calificados. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicidn solo son capitalizados cuando es probable que los
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién vayan a fluir a la compafifa y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posterores
cotresponden a reparaciones 0 mantenciones y son registrados en el estado de resultados
integrales cuando son incurridos. (Véase nota 12)

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacién seleccionado
son revisados y ajustados si fuera necesatio, a la fecha de cada balance general para
asegurar que el método y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio
econdrmico y las expectativas de vida de las partidas de vehiculos, muebles y equipo.

Un componente de vehiculos, muebles y equipos o cualquier parte significativa del
tnismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se
espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se
incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo. ‘

A la fecha de cierte o siempre que haya un indicio de que pueda existit un detetioro en el
valor de los activos, se comparari el valor recuperable de los mismos con su valor neto
contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como
consecuencia de esta comparacidn, se registra con cargo o abono a los resultados
integrales segin corresponda.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
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B n

£

£

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada perdodo, la Compafifa evalta los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por detericro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de
haber alguna). Crando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
individual, la Compafifa calcula el importte recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y
consistente de distribucidn, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucién
razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y
el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flyjos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de
flujo de efectivo futuros. Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora
de efectivo) calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se reduce a su impotte recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un
importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por detetioro como una
disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aurmenta al valor estirado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por detetioro para dicho activo
(o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido automiticamente en resultados, salvo si el activo
correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida
por detetoro se maneja como ua aumento en la revaluacién,

Inversiones en acciones
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

Bes RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Las inversiones en acciones en una entidad sobre la cual la Compaiifa no tiene una
influencia significativa y que no es ni una subsidiaria ni una participacién en una

empresa con]unta.

Las inversiones en acciones estan medidas 2l costo en busca del valor razonable que a la
fecha de emisién de los estados financieros no estan determinados. (Véase Nota 13).

Los dividendos en efectivo se llevan a mgresos cuando se perciben o son declarados
port la comparifa emisora.

h. Pasivos Financieros

Los pasives financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los tecursos
obtenidos, menos los costos incurtidos directamente atribuibles a la transaccién.

Tras su reconocimiento inidal, se valorizan a su “costo amortizade”. La diferencia
entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el perdodo de
duracién del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”. Los intereses
pagados y devengades que corresponden a pasivos financieros utilizado en el
financiamiento de sus operaciones se registran en el estado consolidado de resultados
integrales en la cuenta “Costos financieros”. Los intereses pagados y devengados que
corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en actividades de inversion de
activos calificables se registran en el estado de situacidén financiera en la cuenta del
activo calificable que corresponda hasta el momento en que el active calificable se
encuentre disponible para su uso.

Tecnicentro del Austro S.A. TEDASA, clasifica sus pasivos financieros dependiendo
del propésito para el cual fueron adquiridos en las sigulentes categorias:

o Préstamos que devengan intereses.
. Otros pasivos financieros.
. Acreedores comerciales y otras cuentas pot pagar

Préstamos que devengan intereses

Hsta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e insttuciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacién financiera como pasivos corrientes a
menos que TEIDASA S.A., tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
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3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

obligacién por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados
financieros.

Ortros pasivos financieros

Esta categoria comprende proncipalmente la emision de obligaciones financieras. Se
clasifican en el estado de situacién financiera como pasivos corrientes a meros que
TEDASA S.A. tenga el detecho incondicional de diferir el pago de la Obligacién por al
menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados financieros.

Acreedotes comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedotes.

Se presentan en el activo cordente con excepcién de aquellos con vencimiento
supetior a doce meses desde la fecha de cierre de los estados financieros, los cuales son
presentados en el active no cotriente.

i.  Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

Bl gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcidn, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio, en otros resultados integral o provienen de una combinacion de negocios.

La provision patra impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto vigente
para el afio 2019 que es del 25% (25% para el afio 2018) sobre la utlidad gravable
(Véase Notas 15y 28). El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el
efecto de las diferencias temporales entre la base tributaria de los activos y pasivos y
sus respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislacidn v la tasa del
impuesto vigente. Para determinar el impuesto diferido se udliza la tasa de impuesto
que, de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el aflo en que
los activos y pasives pot impuestos difenidos seran realizados o liquidados. En
consecuencia, los efectos futuros de cambios en la legislacién tributara vigente o en las
tasas de impuestos deberdn ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la
fecha en que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.
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3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas
diferencias. (Véase Nota 15)

j.  Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas
0 a recibir por la venta de bienes en el curso ordinario de las actividades de la
Compaififa. Los ingresos ordinatios se presentan netos de impuestos a las ventas,
devoluciones y descuentos.

La Compafia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente,
cuando es probable que los beneficios econdémicos futuros fluyan a la Compadia y se
hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las actividades de la Compafiia,
segin se describe debajo. Se considera que el monto del ingreso no ha sido
determinado de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas con la
venta hayan sido superadas. La Compafifa basa sus estimados en los resultados
historicos, tomando en consideracién el tipo de chente, el tipo de transaccidn y las
especificaciones de cada acuerdo comercial. (Véase nota 22)

Tecnicentro del Austro S.A. TEDASA dlasifica sus ingresos conforme el siguiente detalle:
e Las ventas de bienes que realiza la compafiia corresponden a:

- Venta de llantas nacionales e importadas.

- Venta de repuestos y accesorios

- Venta de tubos y defensas importadas

- Venta de bujias, atos, filtros y accesoros

- Venta de aceites, lubficantes, batetia, amortiguadores y material
promocional.

e Losingresos por prestacién de servicios.- comprenden rubros como

- Setvicio de Reencauche y Taller,
- Seguro countra todo,
- Servicio de entrega, gestion y asesoria técnica,

k. Beneficios a empleados
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3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

Beneficios definidos: Jubilacion patronal v desahucio

La Compaffa mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y deszhucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del
ejercicio y su pasivo tepresenta el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de
situaciéon financiera, y que se determina anualmente ea base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado.

El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina descontando los
flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés detesminada por el petito.

(Véase Nota 18, 19 y 20).

. Cambios en politicas contables

L1. Las siguientes NIIF, Enmiendas a NIIF e Interpretaciones han sido adoptadas en

estos estados financieros.

Nueva NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 16, Arrendamientos

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2019

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

Parricipaciones de largo plazo en
Asociadas y Negocios Conjuntos
(enmiendas a NIC 28)

Perlodos aguales iniciados en o después del 1 de
enerc de 2019.

Mejoras anuales ciclo 2015-2017
(enmiendas a NIIF 3, NIIF 11, NIC 12
v NIC 23)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2019,

Nueva Interpretacion

Fecha de aplicacién obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento
de impuesto a las ganancias

Petiodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2019.

Aplicacion inicial de NIIF 16, Arrendamientos

Impacto genera] de la aplicacién de NITF 16 Arrendamientos

Hn el actual periodo, la Compafifa ha aplicado por ptimera vez NIIF 16 Arrendamientos,
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3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacidn)

NIIF 16 introduce requerimientos nuevos o modificados con respecto a la
contabilizacién de arrendamientos.

Introduce cambios significativos a la contabilizacion de los arrendatarios al remover la
distincién entre arrendamientos operativos y financieros, exige el reconocimiento, al
comienzo, de un activo por derecho a uso y un pasivo por arrendamientos para todos los
arrendamientos, excepto para los arrendamientos de corto plazo y arrendamientos de
activos de bajo valor. En contraste con la contabilizacién para el arrendatario, los
requetimientos para la contabilizacién de los arrendatarios permanecen ampliamente sin
modificaciones. El impacto de la adopcidn de NIIF 16 en los estados financieros de la
Sociedad al 1 de enero de 2019 implicé el reconocimiento de un mayor activo {derecho de
usar bienes en arrendamiento) y un mayor pasivo (cbligacidn por contratos de
arrendamientos) por US§ 1.201.558 Al 31 de diciembre del 2019, el cargo en resultados
asciende a US$216.770  (Valor que incluye US§ 118.147 amottizacidn Activos por
derechos en uso y US§ 98.623 gasto financiero)

La fecha de aplicacién inicial de NIIF 16 para la Companiia es el 1 de enero de 2019.
Ta Compaiiia ha aplicado NIF 16 usando el enfoque modificado de aplicacién

retrospectiva.  Por consiguiente, no ha re-expresado la informacién financiera
comparativa.

Impacto de la nueva definicion de un arrendamiento

ILa Compaiifa ha hecho uso de la solucién prictica disponible en la transicién a NIIF
16 de no re-evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. Por consiguiente, la
definicién de un arrendamiento en conformidad con NIC 17 y CINIIF 4 continuarin
aplicando a aquellos arrendamientos firmados o modificados antes del 1 de enero de

2019.

El cambio en la definicién de un arrendamiento se telaciona principalmente con el
concepto de control. NIIF 16 determina si un contrato contiene un atrendamiento
sobre la base de si el cliente tiene el derecho a controlar el uso de un activo identificado
por un periodo de iempo a cambio de una contraprestacidn.

La Compadia aplica la definicién de un arrendamiento y guias relacionadas establecidas
en NIIF 16 pata todos los contratos de arrendamiento vigentes o modificados en o
después del 1 de enero de 2019 (independientemente de si es un arrendador o un
arrendatario en un contrato de arrendamiento). En preparacidn para la aplicacién pot
primera vez de NIIF 16, la Compariia ha llevado a cabo un proyecto de implementacidn,
El proyecto ha mostrado que Ja nueva definicién de NIIF 16 no modificé el alcance de
contratos que cumplen la definicién de un arrendamiento para la Compafiia.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

3-

Impacto en la Contabilizacidn de Arrendamientos

Arrendamientos Operativos

NIIF 16 cambia como la Compafiia contabiliza arrendamientos previamente como
atrendamientos operativos bajo NIC 17, los cuales estaban fuera del estado de
situacién financiera.

Artendamientos Financieros

Las principales diferencias entre NIIF 16 y NIC 17 con respecto a activos
antetiormente mantenidos para un arrendamiento financiero en la medicién de las
garantias de wvalor residual entregadas por el arrendatario solamente el importe
esperado a ser pagado bajo una garantia de valor residual, en lugar del importe maximo
garantizado como es requerido por la NIC 17. Este cambio no tuvo efecto matetial en
los estados financieros de la Compafila, dado los contratos de arrendamiento de la
Compaiiia no establecen garantias de valor residual,

'm. Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacién.

Pronunciamientos contables, con aplicacién efectiva a contar del 1 de enero de 2020 y
siguientes:

Nueva NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 17, Contratos de Seguros enero de 2022

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

Venta o Apottacién de activos entre un

| Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto
(enmiendas a NIIF 10 y NIC 28)

Fecha de vigencia aplazada indefinidamente

Definicion de un negocio {enmiendas a NIIF 3)

Perfodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2020.

Definicidon de Materal (enmiendas a NIC 1y
NIC 8)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2020.

Marco Conceptual para el reporte financiero
revisado

Perlodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2020.

Mejoras anuales ciclo 2015-2017 (enmiendas a
NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de,
enero de 2020,
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3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacidn)

Respecto a las restantes nuevas normas y enmiendas, la Administracién estima que no
tendrin un impacto significativo en los estados financieros de la Compariia, en el ejetcicio
de su primera aplicacion.

4 - ADMINISTRACION DEL RIESGO

La naturaleza del negocio de la Compaiiia y su estructura financiera no presentan riesgos
significativos en su actividad, por lo que se han definido los siguientes riesgos potenciales
del negocio.

Riesgo Financiero. -

El Principal Riesgo Financiero es €l relacionado al Crédito y su recuperacién, se cuenta

con Politicas y Procedimientos diseflados para mitigario, la Gerencia General y

Gerencia Financiera son los principales responsables de la implementacién de dichas

politicas.

La Hstrategia general es tomar acciones que vuelvan mas seguras las decisiones de
- crédito, de esta manera maximizamos el aprovechamiento de las oportunidades de

negocio y reducimos la posibilidad de que ocurra cualquier tipo de Riesgo Financiero.

Riesgo de Mercado. -

Es el resgo a las pérdidas del valor de un Activo asocdiado a la fluctuacion de su Precio
en el Merado y esta asociado al Riesgo de Tasa de Interés, al Riesgo de tasa de cambio
y & otros riesgos de Precio.

La Empresa no tiene Inversiones en valores que puedan verse afectados por las
fluctuaciones de las Tasas de Interés, para mitigar dichas fluctuaciones en el

Fmanciamiento, la Compafila posee un Préstamo a Largo Plazo con tasa reajustable
cada tres meses.

Todas las Transacciones son efectuadas en délares de los Estados Unidos de América.
Riesgo de liquidez. -
Es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones

asociadas con sus Pasivos Financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo v otros Activos Financieros.
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4- ADMINISTRACION DEL RIESGO
(Continuaciodn)

La Gerencia Financiera da seguimiento de las previsiones y necesidades de efectivo de
la Compadia con la finalidad de determinar si cuenta con suficientes efectivos pata
cubrir las necesidades operativas y de inversidn, al mismo tiempo se trata de tener
habilitadas las facilidades de Crédito para hacer uso de ellas en caso de ser requerido.

Al calcular este indice, en la que participan directamente el Activo Corriente sobre el

Pasivo Cormente, nos permiten determinar que los Pasivos Financieros estin
adecuadamente cubiertos por los Activos Financieros Cortientes.

5- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos que conforman el efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacion:

2019 2018

Uss Uss
Bancos ‘
Bancos nacionales 124.252 136.184
Total, _efectivo-y equivalentes 124.252 136.184

6 - DEUDORES COMERCIALES

A continuacién, se presentan los saldos por cobrar a clientes al 31 de diciembre:

2019 2018
Uss USs
Corrieate 3.195.300 3,362.948
Vencido de:
0 - 30 dias 493,185 186.833
31 — 60 dfas 129.028 130.643
61— 90 dias 50019 32.439
91 - 360 dias 489.508 733.783
1.161.830 1.283.698
Total, cartera (1) 4.357.130 4.646 646
Menos: estimacidn por deterioro (2) (377.309) (531.274)
3.979.821 4115372
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6- DEUDORES COMERCIALES

(Continuacion)

(1) Las cuentas por cobrar comerciales clientes estin medidas al costo amortizado, por lo
que incluyen un reconocimiento del interés implicito por US$ 9.657 pata el 2019.

(2) La compafifa no espera incurrr en pérdidas crediticias distintas a las cubiertas por la
actual provision.

7 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Tal como se indica en la nota 1, aproximadamente el 70% de los productos que la compatia
comercializa son comprados 2 Continental Tire Andinz S.A. compafiia con accionista y
administracién comn. Ademas, la empresa recibe servicios de asesoria comercial y financiera.
Las transacciones realizadas son efectuadas en tétmincs y condiciones similates 2 los de
terceros.

JLas principales transacciones realizadas con la compadia relacionada y accionistas, durante los
afios 2019 y 2018:

2019 2018

Uss Uss
Compras de inventatios 10.996.260 11.457 905
Compza de servicios 221.903 226.096
Ventas realizadas 746.417 315.548
Dividendos rectbidos 23.791 86.932

El siguiente es un detalle de los saldos con las principales compariias relacionadas y accionista
al 31 de diciembre, originados bisicamente en las transacciones antes mencionadas:

2019 2018

Uss Us
Cuentas por cobrar relacionadas
Continental Tire Andina 94.150 o) 310.873
Austroshok . 21.627
Renovallanta S.A. - 1.307
Tecniguay S.A. 4953 869
Natonal Tire Experts S.A. 218 532
Tecnillanta S.A. = 180
Segurillanta 5.A. - 27
Total, accionistas 99.321 335.415
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7- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS
- (Continuacion)

{a) Incluye la provision de beneficios esperados como comisiones sobre la gestidn
administrativa y logfstica en ventas de Continental Tire Andina al estado a través del
SERCOP “Catilogo Electronico”. El porcentaje de comision se determina de
acuerdo con la linea de productos y se encuentra entre el 17,5% al 22%.

2019 2018
Uss Uss
Luentas por pagar accionistas y relacionadas
Compariar Relacionadas _
Continental Tire Andina 2.252.434 (1) 2.739.448
Renovallanta S A. 357.196 355.219
Andujar S.A.
Venta de acciones Renovallanta ' * 185.409
Drvidendos por pagar - 36.862
= 222.271
Erco Patts Trading 80.644 7.944
Tedasa S.A. 951 951
2601225 532583
Accionistas
Dividendos por pagar 69.009 (2) 24.280
69.009 24.280
2.760.234 3.350.113

(1) Cotresponde a las compras de inventarios de llantas, con crédito correntes.

(2) Cotresponde a los dividendos cotrespondientes al ario 2018 que fueron cancelados en
el 2020.

8- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos por activos y pasivos por impuestos cotrientes al 31 de diciembre comprenden:
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8- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

(Continuacion)
2019 2018
Uss US$
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIE 5
Impuesto al Valor Agregado (IVA), crédito tributario 29.020 29.020
Retenciones de impuesto a la renta 33.425 -
Impuesto a la salida de divisas ISD - -
62.445 29.020
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones de impuesto a la renta 24354 - 32700
Retenciones de IVA 80.604 19.678
Iva por pagar - 21.139
Impuesto a la renta - 123.041
104.958 196.558
9- OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS
Otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre comprenden:
2019 2018
Uss USs
Préstamos y anticipos empleados 81.175 (1) 27.466
Garantias = 23223
Varios por cobrat 10461 (2) 15.380
Bonificaciones proveedozres -+ 1.980
Otros tmenores 511 1.763
92.147 69.812

(1) Cortesponde a todas las cuentas por cobrar a empelados como préstamos, anticipos de
viajes, diferencias en cajas, planes celulares, seguros vehiculos, etc, valores que se van
descontando mensualmente.
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9- OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS
(Continuacién)
(2) Cortesponden a otros valores pendientes de recuperar como son trimites en el

Ministeric de Relaciones Laborales,

10- INVENTARIOS

Los inventatios al 31 de diciembre comprenden:

2019 2018
Uss Uss
Llantas 2.438.762 2.516.544
Reenicauche 322.368 318.567
Tubos 65.381 102.487
Defensas 10.437 19.895
Aceites y lubrcantes 177.291 208.909
Baterias 444,869 319.849
Accesorios y otros 467.728 4447726
Impc:rtalaoues & Importaciones 172.465 145.176
en transito
Otros 1.197 326
4.150.498 4.076.479
Deteg}oro l.I'lVf.‘ntﬁIlO poz lenta (124.283) (89.047)
rotacién (véase nota 18) .
Valor neto de realizacién (1.242)
4.024.973 3.987.432

11- ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

La compafifa al 31 de diclembre del 2019 mantiene por un valor de US§ 30.294 que
corresponde a un Terreno en Macas legalizado a nombre de Tedasa en octubre del 2018 y
un terreno por ua valor de US$ 20.195 en Zamora, se espera sea vendido durante el aflo
2020.
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12- PROPIEDAD Y EQUIPOS

A continuacién, se presenta el movimiento de la propiedad y equipos durante los afios 2018 y

2019:
Saido al 1 de ) (/=) 8] =) Sal 3lde ) ) Saldo al 31 de
enero del dicie: del diciembre de{
2018 Adiciones Reclasificaciones Bajas 1iros 2018 Adiciones Bajas 2019
uss Uss Uss Uss LUss Uss Uss uUss
Propiedad, equipos y muebles (1} ’

Edificios y construcciones civiles 1.517.389 1.299.870 175.524 - - 2992.783 134.567 (66.685) 3.060.665
Maquinaria y equipos 1.419.148 96.933 - 3 1.516.081 69.944 (2.992) 1.583.003
Equipe de oficina 35436 121 - - - 33.557 2.980 - 38.537
Muebles y ensetes 238,973 23441 - (33) - 262381 7.896 - 270.277
Hermamienms 133.213 17.568 = - - 170.781 19413 - 190.196
Sistema de computo ¥ equipo electrdmico 538.404 50.849 “ < . - 589.253 27.306 - 616.559
Vehiculos 954745 187.312 - - (113.176) 1.028.831 25.366 (11.313) 1.042.934

4.857.308 1.676.094 175,524 (33) (113.176) 6.595.717 287.474 (80.990) 6.802.201
Menos: Depreciacidn acuoulada (2.689.062) {436.693) = 35 92.268 (3.053.454) (575.959) 141.063 {3.488.350)

2168246 1.219.401 175.524 - (20.908) 3.542.263 (288.485) 60.073 ) 3.313.851
Termenos 647.601 2.345 - - (12.604) 637.342 - 637.342
Total, propiedad, equipos y muebles 2.,815.847 1.221.746 175.524 - (33.312) 4.179.605 {288.485) 60.073 3.931.193

(1) La vida 1til de las propiedades, equipos y muebles son los siguientes:

: Vida utilen
Item -
aflos
Edificios 40
Maquinaria y herramtentas 10-5
Equipo de oficina . 10
Muebies v enseres i0
Sistema de computo y equipe electrénico 3
Vehiculos 5
13- INVERSIONES EN ACCIONES
Las inversiones en acciones corresponden a:
Porcentaje Valor
de Valor Valor en
Coinpariia Participacién =~ Nominal Razonable Libros
% Usg uss Uss

Renowvallanta S.A. 6 26.625 602.873 602.873

Por esta inversion la compania recibié dividendos en el afio 2019 por US§ 23791 (2018 por US$
86.932).
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14- ACTIVOS POR DERECHO DE USO
Los activos por derecho de uso se presentan a confinuacion:

Saldo al 01 Saldo al 31 Tiempo
de enero +) t) de diciembye de
del 2019 Ajuste adopcibm s del 2019 Amortizacién

NIIE 16

Activos por derechos de Uss Uss Uss Uss en afios
Azeral _ . . 9l448 (14.975) 76.473 5
Azogues - 101.985 (16.719) 85.206 3
Cafine . 38126 (3.419) 34.707 g
Challuamba ) - 16.435 (6.787) 2.648 2
Gran Colombia : " 106.710 . {17.501) §9.209 3
Gualaceo = 65.744 {10.719) 55.025 >
Huayna Capac - 78.152 (23.431) 54.721 2
Ta Troncal - 61.005 (3.828) 57177 2
Loja La Pileta - 49.119 (22.973) 26.146 2
Macas - 77.460 (12.659) 64,801 2
Parque Industdal - 111.602 (18.311) 93.291 3
PLﬁa:; - 24.525 (3.895) 20.630 3
Remigio Crespo 63.514 (10350 53.164

Riobamba 3 131.059 (21.133) 109.926

Truck Cuenca 88.424 (14.474) 73.950

Truck Loja 70.557 (11.508) 50.049

Pt 25.693 (4.088) 21.605

Total, activos por derecho de uso - 1.201.558 (216.770) 984.788

15-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
a) Impuestos Diferidos

Activos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la tenta por pagat en perdodos futuros
respecto de diferencias temporaas tributables.

Al 31 de diciembre del 2019 se han teconocido activos por impuestos diferidos por US$
117.678 y US§ 47.919 en €l 2018 su detalle es el siguiente: ‘
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15- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

(Continuacion)

Activos por Impuestos Diferidos 31/12/2019
Activos diferidos relativo a desahucio 19.904
Activos diferdos relativo a jubilacién patronal 88.650
Activo diferido relativo VNR 310
Activo diferido relativo a derechos de uso 8.814

Total, Pasivos pot Impuestos Diferidos 117.678

Pasivos por Impuestos Diferidos

“R

gy
4 L g=-gi0 ]
i

=

31/12/2018
16.839
31.080

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros

respecto de diferencias temporatias tributables.

Al 31 de diciembre del 2019 se han reconocido pasivos por impuestos diferidos por US§
40.408 y 31 de diciembre del 2018 por US§ 37.694, su detalle es el siguiente:

Pasivos por Impuestos Difetidos 31/12 /2019 31/12/2018
Pasivos diferidos relativo a edificios 35.343 32.629
Pasivos diferidos relativo a vehiculos 5065 5.065

Total, Pasivos por Impuestos Diferdos 40.408 37.694

b) Hlsigulente es el movimiento de los impuestos diferidos pasivos durante el afio.

Movimientos en activos por impuestos difetidos Al: 31/12 /2019

Activos pot impuestos diferidos, saldo inicial ‘ 47.919
Incremento en acuvos por impuestos diferidos 73.879
Decremento en activos pot impuestos diferidos (4.120)
Total, activos por impuestos diferidos, saldo final 117.678

Al: 31/12/2018
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15- ACTIVOSY PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

(Continuacion)

Movimientos en pasivos por impuestos diferidos Al: 31/12/2619 Al: 31/12 /2018

Pasivos por impuestos diferidos, saldo ﬁﬁcial 37.694 143.232
Incremento en pasivos pot impuestos diferidos 2714 -
Decretnento en pasivos por impuestos difenidos - (105.538)
Total, pasivos por impuestos difeﬁdos, saldo final 40.408 37.694

¢) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2019 y 2018, se muestra a

continuacion:
2019 ‘ 2018
Uss USs
Gasto por impuesto cotriente (Véase nota 28) (162.916) {314.841)
Total, gasto por impuesto corriente (162.916) (314.841)
Impuesto diferido
ATD desahucio 3.065 16.839-
AID jubilacién patzonal : 57.570 - 31.080 -
ATD valor neto de realizacid 310~ ;
ATD arrendamientos 8.814~ -
PID edificios (2.714) 105.538
Total, impuesto difendo a las ganancias 67.045 153.457
Total, Gasto Impuesto a la renta (95.871) (161.384)
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16 - PASIVOS FINANCIEROS DE LARGO PLAZO

El siguiente es un detalle de los pasivos financieros al 31 de diciembre del 2019 adquiridas pa_ta
el finandiamiento de capital de trabajo:

Porcidn Porcion Total
Corriente Largo Plazo USs
Banco Produbanco (1)
Préstamo con vencimiento mensuales y con una tasa
de interés del 7,75%, vencirniento final mayo del
2025 100943 554.525 655.468
160.943 554.525 655.468

(1) Préstamos garantizados con garantias Reales y por el Sr. Jaime Rios Villacis accionista
de la compafia como garante solidario.

Los venamientos anuales de los pasivos financiero largo plazo se muestran a continuacion:

Aifio Uss$
2020 100.943
2021 109.321
2022 118.223
2023 127.767
2024 138.319
2025 60 895
655.468

17- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre, corresponden las obligaciones adquiridas
con los proveedores detallados a continuacion:

2019 2018

Uss ss
Proveedores mercaderia para inventario 1.504.978 1.217.066
Proveedotes diversos bienes y servicios 93,816 127.360
Pasivos por contrato de arrendamiento (a) 249.457 -

1.848.251

1.344.426
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

17- CUENTAS POR FPAGAR COMERCIALES

(Continuacion)

S
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(a) Cotresponde al efecto de la aplicacion de la NIIF 16 correspondiente a los contratos de
arrendamiento que mantiene la compafiia, este valor corresponde al valor a la parte a ser
devengada durante el afio 2020, cabe indicar que todos sus arrendamientos los mantiene con

terceros.

18-  OTRAS PROVISIONES

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafiia durante el afio

2018:
Saldo 2l 1 de
enero del
2019
Cordentes
Beneficios empleados (1) 454.624
Deterloro por activos financieros 531.274
Provisién por deterioro de inventatios 89.047
HEstmacién por vwvalor neto  de
realizacién :
Largo Plazo
Reserva para jubiacién patronal 800.0%5
Reserva para desahucio 7299 848

Provision

1.062.222
95.408
35,236

1.242

103.610
101.525

(1) Incluye fondo de reserva, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, aportes y

préstamos al IESS.

19- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacién por parte de los
empleadores a aquellos trabajadotes que hayan completado por lo menos veinte afios de
trabajo con ellos. La provisidn es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en base a
un estudio actuatial, practicado por un profesional independiente; se provisiona el valor
requerido en el estudio para todos los empleados ya sean mayores a 10 afios de servicio y

menores de 10 afios
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19- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL
{(Continuacion)

de setvicio, la provision realizada de los empleados menores a 10 ados el Servicio de Rentas
Internas lo considera como gasto no deducible.

Seguin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo” y
las provisiones del plan consideran la remuneracidon del empleado y demis parametros
establecidos en el Cédigo de Trabajo la tasa conmutacién actuarial del ario 2019 fue del 4,10%
anual. De acuerdo con los estudios actuariales contratados por la compania, los que cubren a
todos los empleados, el valor presente de la reserva maternatica actuarial de jubilacién patronal
al 31 de diciembre del 2019 asciende a US § 874,022,

20- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provision por Desahucio contemplada en la legislacién laboral que establece que la
cornpafifa deberd bogificar al trabajador en un 25% de la Gltima remuneracién mensual, por
cada afic de trabajo, en caso de terminacion de la relacion laboral por desahucio. La provision
para esta contingencia es constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en base a un
estudio actuatial, practicado por un profesional independiente.

Segtin se indica en el estudio actuarial, e método utilizado es el denominado “prospectivo” y
las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesanta, son de experiencia de
la poblacién asalariada del pais, corregida 2 la realidad de TECNICENTRO DEL AUSTRO
S.A. TEDASA, con su propia estadistica.

21- PATRIMONIO

Capita] Suscrito
Al 31 de diciembre de 2018 el capital de la Compaiifa estd representado por 3.253.392

acciones ordinarias de valor nominal US§ 1.00 cada una en ambos afios. La ganancia por
accién es calculada dividiendo el resultado integral del ejercicio de la Compafifa sobre el
nimero de acciones ordinarias.

Con fecha 14 de marzo del 2018 segin acta de junta general universal de accionistas, se
aprueba un incremento de capital de US$ 152.000 correspondiente a los resultados
obtenidos durante el afio 2017.

Reserva Legal

De acuetdo con la legislacion en vigencia la Compafiia debe ap'ropiar pot lo menos el 10%
del resultado integral del ejetcicio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
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21- PATRIMONIO

(Continuacién)

alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas. '

Con fecha 14 de marzo del 2018 septin acta de junta general universal de accionistas, se
aprueba un incremento del 10% de los resultados obtenidos durante el afio 2017 por un
valor de TUS$ 61.928.

Con fecha 25 de abril del 2019 segin acta de junta general universal de accionistas, se
aprueba un incremento del 10% de los resultados obtenidos durante el afio 2018 por un
valor de US$ 78.034.

Reserva Faciltativa

La compafifa determina que de las utilidades anuales liquidas y realizadas y previa resolucién
de la Junta General, la compafia destinara el porcentaje que acorde pata constituir la tesetva
facultativa.

Distrdbucién de dividendos

Con fecha 14 de marzo del 2018 segin acta de junta general universal de accionistas, se
aprueba el reparto del saldo de los resultados de los afios 2014 y 2015 por US$ 600.000 y el
reparto de dividendos en un 50% de los resultados obtenidos durante €l afio 2017 por un
valor de US$ 202.676.

Con fecha 25 de abrl del 2019 segln acta de junta general universal de accionistas, se
aprueba el reparto del saldo de los resultados del afio 2018 en un 80% por un valor de US§
561.845.

Resultados acumulados adopcién por primera vez de normas internacionales de informacién

financiera (INIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera NTIF.

Los saldos acreedores de la cuenta de Resultados acumulados adopcién por primera vez de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” solo podrin ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del tiltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacién de la compaififa. La compaiifa presenta en la cuenta de Resultados
acumulados adopcién NIIF primera vez un saldo acreedor al 31 de diciembre del 2018 de
US$ 829.740.
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22 - INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
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TEDSSa-

Los ingtesos por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre se detallan a continuacion:

2019
USs
Llantas nacionales 10.669.852
Llantas importadas 1.329.857
Reencauche 1.962.778
Tubos y defensas 100.095
Servicios de taller 1.259.736
Lubricantes y batetias 5879.012
Otros (accesorios y materiales) 853.980
Entrega, asesorfa técnica y
bonificaciones especiales (a) BRI
Descuentos globales (459.215)
22.120.399

2018

US$
11.751.214
1.280.158
2.086.907

183.491
1.258 645
5.925.760

764.495

1.389.119
(412.678)

24.227.111

(a) Comprende el servicio prestado a las instituciones del Sector Publico, que han
adquirido neurmndticos a través del portal de Compras Publicas del SERCOP a
Continental Tire Andina S.A. El mismo comprende, la gestion de enttega del
producto hasta la institucién piblica, empleando los vehiculos de la compaiiia,
legalizacién de los documentos de compra, gestién de facturacién y cobro total de la
venta. Asi como la Asistencia Técnica en el montaje, enllantaje, orientada 4 la 6ptma
utilizacién de los neumiticos cometcializados y las bonificaciones especiales.

23- COSTO DE VENTAS

Los costos de ventas al 31 de diciembre se detallan a continuacién;

2019

1sSs
Llantas nacionales 8.685.397
Aceites, lubricantes y baterfas 4.314.508
Reencauche 1.590.681
Llantas mmportadas 1.021.346
Costo de personal 785.120
Accesorios y materiales 480.353
Depreciaciones 170.608

2018
US$
9.864.315
4.484.998
1.662.897
1.034.596
771.111
427.004
208.701
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23- COSTO DE VENTAS

{Continuacion)

2019 2018

Uss$ " US$
Otros costos 281.8390 195.126
Fletes 101.472 140.435
Tubos y defensas 87.819 138.443
Arrdendos 69.140 102.589
Importados 120.194 96.484
Mantenimiento y reparaciones 46.190 25428
Servicios basicos 14.058 13.560
Combustibles 542 723
17.769.318 19.166.350

24- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracidon por los afios 2019 y 2018 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

2019 2018
Uss ss

Personal 567.706 616.630
(Gasto detertoro 128.862 49.125
Impuestos 60.174 59.555
Honorarios . 45.590 41.549
Depreciaciones 43,541 37.827
Servicios bisicos 44,736 36.674
Otros gastos 23754 21.154
Seguros generales 23.745 64.214
Viiticos y movilizaciones 12.549 17.986
Mantenimiento 7.393 3.216
Servicios de seguridad v vigilancia 6.772 7.767
Gastos no deducibles 5612 37.655
Gasto vehiculos 4722 13.702
Alimentacién 2397 4.470
Licencias de software 1.072 1.072
Suministros y equipos de oficina 1.033 2.170
Formularios preimpresos 110 4.662
Servicios contratados - 7.949

Total 979.768 1.027.377
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25-  GASTOS DE VENTAY DISTRIBUCION

Los gastos de ventas por los anos 2019 y 2018 se encuentran distribuidos principalmente en

los siguientes rubros:

2019
US$

Personal 1.413.571
Otros gastos 288.028
Depreciaciones 225205
Afiches, volantes y otros publicitatios 150.275
Servicios contratacos 175.715
Tac continental 109.578
Gasto vehiculo ventas 68.999
Servicios bisicos G6.541
Segutos generales 56.027
Vidncos y movilizaciones 24.912
Servicios de seguridad y vigilancia 21.395
Licencias de softwate 17.318
Abhmentacién 12.965
Mantenimiento 10.996
Formularios preimpresos 7.576
Suministros y equipos de oficina 4367
Indumentaria de trabajo uniformes 4339
Gastos no deducibles 58

2.657.865

26- OTROS EGRESQOS
Los otros egresos se muestran a continuacion:
2018
Uss

Cormision tarjetas de crédito 147.332
Intereses pagados e mterés implicito 109.169
Gastos bancarios y financieros 6.479
Intereses por arrendamiento 08.623
Otros egresos 11.456

373.059

VE SRS

2018

Ussg
1.362.431
284.545
210.166
176.415
190.604
119.761
123.009
75.145
32.481
34395
30.992
23.811
16.013
104.326
7.205

5.107

2796406

143.182
94.240
17.135
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27 -

Al 31 de diciembre del 2018 los valores de otros ingresos comprenden:

OTROS INGRESOS

Otros descuentos especiales

Utilidad neta en venta de activos f1jos
Dividendos tecibidos

Intereses ganados

Otros menores

2019
Uss
48.194
23.791
8.538
145.011

225.534

(L

2018

Uss
46.804
73.049
86.932
10.108
89.206

(1) Corresponde 2 los dividendos recibidos por la inversion en Renovallanta S.A. (Véase

28 -

nota 13)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y PARTICIPACION DE 1L.OS
TRABAJADORES EN LA UTILIDADES

28.1- A continuacién, se presenta la determinacidn de las cifras cotrespondientes a

participacion de trabajadores e impuesto a la renta:

2018

2019
Participacion _Impuesto a
Trabajadores la Renta
Utilidad 2ntes de participacin trabajadores 589.714 589.714
Salario digno '
15% de participacién a trabajadores 88.457 (B8.457)
Diferencias permanentes .
Menos —Deducciones por trabajadores discapacirados (3.978)
Menos ~Deducciones especiales (9.152)
Mas — Gastos no deducibles (1) 150.976
Menos — Ingresos no objetos de renta (2) (53.965)
Lmpuestos diferidos
Jubilacién y desahucio neto 28.070
Valor neto de realizacidén 1.242
Arriendos 37.214
Base para impuesto 2 la renta 651.664
25% de impuesto a Ia renta 162.916

Participacion

Trabajadores
1.288.520

405

193.339

Impuesto a

la Renta
1.288.520

(193.339)

258.263
(94.081)

1.259.363
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28- IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LA UTILIDADES
{(Continuacién)

(1) Incluye US§ 67.765 correspondiente a Jubilacién Pattonal y US§  30.685
cotrespondiente a desahucio y US§ 52.455 de provision de cuentas incobrables, US$
12.776 exceso en depreciacion de activos, US$ 36.477 por baja de inventarios

(2) Incluye US$ 23.791 de dividendos recibidos y US§ 30.174 de otras rentas exentas.

28.2- A continuacién, se presenta ia conctliacién de la tasa de impuestos legal vigente en
Feuador y la tasa efectiva de impuestos aplicable a la Compadifa:

2019 2018
Importe Irﬁpoﬂe
Parcial USH % Parcial S8 %

ImpL_lesto en el estado de resultados {tasa 162.916 32)5‘00 e 314.841 28759
efectiva} ?
Lmpuesto tedric omin 125.314 25,00% 273.795 25,00%

Resultado contable antes de 501.257 1.095.181

Tmpuesto

-Tasa nominai 25% 25%
Diferencia 37.602 7,50% 41.046 3,75%

2019 2018
Importe Importe
Parcial 1JSS % Parcial SE %
Lxplicacién de las diferencias:
Menos ~Deducciones por trabajadores
=0 20° - - 0
CieeupaTtadoR (3.978) (995) 0,20% 0,00%
Menos —Deducciones especiales (9.152) (2.288) 046% - - 0,00%
Mas — Gastos no deducibles (1) 150.976 37.744 7,53% 258.263 64.566 5,90%
Menos — Ingresos no objetos de renta (2) {(53.963) (13.491) -2,69% (94.081) (23.520) -2,15%
Mas - Neto impuestos difendos 66.326 16.632 3,32% - - 0,00%
37.602 7,50% 41.046 3,75%
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29- REFORMAS TRIBUTARIAS

A continuacidn, resumimos los principales aspectos de la “Ley Organica de Simplificacidén y
Progresividad Tributaria” publicada el 31 de diciembre de 2019 en el Registro Oficial
Suplemento No. 111 (en adelante, “Ley de Simplificacion Tributaria™).

IMPUESTO A LA RENTA

1. Exoneracion del Impuesto a la renta:

En el caso la exoneracién aplicable a ingresos por rendimientos y beneficios
obtenidos por personas naturales y sociedades residentes o no en el pais por
depdsito a plazo fijo en instituciones financieras nacionales asi como inversiones en
valores en renta fija a un plazo de 360 dias calendarfa o mis; se determina que
también tendrin el caricter de exentos los pagos parciales de los rendimientos
financieros que sean acreditados en vencimientos o pagos graduales anteriores al
plazo minimo de tenencia (360 dias). '

2. Ingresos gtavados:
Las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones patronales o desahucio
que haya sido utilizadas como gasto no deducible y no pagados a favor de los
beneficiatios, deberdn ser consideradas como ingreso gravado con impuesto a la renta.

3. Gastos deducibles:

e Se limita la deducibilidad de los intereses pagados localmente o al
exterior: para sociedades y personas naturales distintas de instituciones
financieras. El monto total del interés neto en préstamos con partes
relacionadas no deberd superar el 20% de la urilidad antes de la participacion
laboral, més intereses, depreciaciones y amortizaciones del respective ejetcicio
fiscal. El exceso no serd deducible.

No serin deducibles los intereses y costos financieros de los créditos externos
no registrados en el BCE tanto del crédito mismo y el de los correspondientes
pagos al exteror, hasta su total cancelacién.

Indicador Financiero EBITDA (Earnings before interests, taxes, depreciation
and amortization): La aplicacién de esta practica internacional permitird evitar el
desplazamiento de utlidades a través de la deduccidn de intereses.

e Provision de pensiones jubilares y desahucio: Serin considerados ingresos
no sujetos de renta los reversos de provisiones de afios anteriores que hayan
sido registrados como gasto no deducible.

Deduccién de provisiones pot jubilacién patronal y desahucio a partir del afio
2021: Deberan estar soportadas en cdlculos actuariales por ermpresas
especializadas o profesionales en la materia.

Deduccion de provisiones por jubilacidéa patronal a partir del afio 2021:
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- Provisiones de personal que haya cumplido por lo menos 10 afos de
servicio en la misma empresa.

- Los aportes en efectivo de estas provisiones deberin ser administrados
por empresas especializadas en la administracién de fondos.

¢ Con respecto a los gastos personales:
Se elimina Ja deduccién de gastos personales (educacién, salud, vivienda,
alimentacion, vestimenta) para personas con ingresos netos de US$100.000 o
mis; salvo en el caso de gastos de salud por enfermedades catastroficas, raras o
huérfanas debidamente certificadas.

e Parala conciliacion tributaria:

a

Se propone una deduccién adicional del 50% para los gastos de seguros de
créditos contratados pata la exportacién,

Se reconoce la deduccién de los costos y gastos por publicidad o patrocinio
deportivo que sean realizados dentro de los programas del Plan Estratégico
para el Desarrollo Deportivo se deducirin de conformidad con las
condiciones y limites que establezca el reglamento. Ademis, se establece
que esos costos v gastos serdn deducibles con el 100% adicional.

Se reconoce una deduccién del 150% por gastos de organizacién y patrocinio
de eventos ardsticos y culturales, con los limites y condiciones que
establezca el reglamento.

Donaciones que se destinen en carreras de pregrado y postgrado: Serd
deducible del impuesto a la renta hasta por el 1% del ingreso gravado. El
Reglamento establecera los parimetros que deberan cumplirse para acceder

a esta deduccion.

4. Dividendos
Los dividendos distrbuidos a favor de sociedades extranjeras o de petrsonas

natutales no residentes en el Ecuador pasan a estar gravados con impuesto a la

renta en Ecuador. El ingreso gravado cotresponderi tnicamente al 40% del
dividendo distribuido.

En el caso de extranjeros la tarifa de retencidn serd equivalente a [a tarifa general

prevista pata no residentes (esto es, 35% cuando el beneficiario es residente de un

paraiso fiscal 0 25% en el resto de casos).
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Si se incumple con la obligacion de reportar la composicion accionaria, se debe
efectuar la retencibn sobre los dividendos que correspondan a dicho incuraplitniento
aplicando la maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales, esto
es, 35%.

La capitalizacién de utilidades no se considerara dividendos, inclusive en los casos de
reinversion de utilidades.

5. Anticipo de impuesto a la renta:

Se elimina el anticipo obligatordo de impuesto a la renta y todas las referencias al
mismo. El anticipo pasa a ser voluntario.
El pago del impuesto podra anticiparse de fotma voluntara, y serd equivalente al 50%
del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la
~ fuente efectuadas en dicho ¢jercicio fiscal. ,
_El valor anticipado constituiri crédito tributario para el pago del impuesto a la renta.
Las condiciones y requisitos para el pago del anticipo voluntatio se establecerin en el
reglamento.

IMPUESTO UNICO A L.LAS ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

» Impuesto Gnico a las actividades agropecuarias: con tarifa progresiva del 0 al 1.8%
para productores y venta local, y del 1.3% al 2% para exportadores.

» Se entenderi como actividades agropecuarias a la produccién y/o comercializacion
de bienes de origen agticola, avicola, pecuatio, apicola, cunicula y carnes, que se
mantengan en estado natural.

_ _  Exportacion -
_ .In Sl e o o SO Impuesto fraccién - % impuesto sobre fracadn
" 3 AR, Gt o - bésica - B excedente -
0 ' 300.000,00 0,00 1,30%
300.000,01 1.000.000,00 3.900,00 1,60%
1.000.000,01 5.000.000,00 15.100,00 1,80%
5.000.000,01 En adelante 87.100,00 2,00%
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Produccién y comercializacidn local
. Impuesto fraccién % impuesto sobre
+ Ingresos de:.;de Ingresqs l?aSta basica : fraccidn excedente
0 20.000,00 : 0,00%
20.000,01 300.000,00 . 1,00%
300.000,01 1.000.000,00 2.800,00 1,40%
1.000.000,01 5.000.000,00 12.600,00 1,60%
5.000.000,01 Eo adelante 76.600,00 1,80%

IMPUESTO AT, VALOR AGREGADO IVA

a) Se Incluyen nuevos bienes y servicios gravados con tanfa 0%.

BIENES:

Flores, follajes y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas.
Tractores de llantas de hasta 300 HP y sus partes y repuestos utilizados en
cualquier cultivo agricola o actividad agropecuatria.

Glucometros, lancetas, tiras reactivas para medicidon de glucosa, bombas  de
insulina, marcapasos.

Papel perddico.

Ermnbarcaciones, maquinata, equipos de navegacién y materiales pata el
sector pesquero attesanal.

SERVICIOS:

El suministro de dominios de péginas web, servidotes, computacién en la
nube, conforme las condiciones y cumpliendo los tequisitos previstos en el

- reglamento a esta Ley.

b) Se grava con IVA alos servicios digitales, tanto locales como importados.
Las emisoras de tarjetas de crédito serin sujetos pasivos del IVA, como agentes de
tetencidn, en los pagos efectuados en la adquisicidon de servicios digitales cuando el

prestador no se registre.

¢) Se elimina como sujetos pasivos del IVA en calidad de agentes de retencidn a:
- Los exportadores, sean personas naturales o sociedades.
- Los Operadores de Tutismo que facturen paquetes de turismo receptivo dentro o

tuera del pais.
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Se establece que se tendra derecho a crédito tributatio por el IVA pagado en las
adquisiciones locales o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su
activo fijo; o de los bienes, de las materias primas o insumos y de los servicios
gravados con este impuesto, siempre que tales bienes y servicios se destinen
tnicamente a la produccion y comercializacion de otros bienes y setvicios gravados
con este impuesto, que podra ser usado hasta en cinco afios contados desde la fecha
de exigibilidad de la declatacién.

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS

Se exime de ISD a los dividendos remesados a favor de accionistas extranjetos
domiciliados en parafsos fiscales.

Se modifican las condiciones para la aplicacién de la exoneracion del ISD en los
pagos realizados al extertor por concepto de amortizacion de capital e intereses
generados créditos externos otorgados por instituciones financieras internacionales o
entidades no financieras especializadas. Precisamente, se establece que esos créditos
deben tener un plazo de 180 dias calendanio (antes 360 dias) y que pueden estar

‘destinados a inversién en derechos representativos de capital.

Se elimina la exencién de ISD en el caso de pagos efectuados al exterior por
concepte de rendimientos financieros ganancias de capital, y capital, de aquellos
depésitos a plazo fjo o inversiones, con recursos provenientes del exterior, en
instituciones del sistema financieto nacional cuando el pago se realiza a favor de
partes relacionadas.

Se gravan con ISD los pagos al exterior por concepto de capital e intereses generados
en créditos otorgados entre septiembre y diciembre de 2019 utdlizados para pagar
dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019. '

REFORMAS AL CODIGO TRIBUTARIO

Se introduce un listade de derechos de los contrbuyentes, entre otros: conocer la

“identidad del setvidor de la administracién tributaria bajo cuya responsabilidad se

tramitan los procedimientos, a no ser obligado a presentar documentos que ya ha

presentado, entre otros.

Se petmite al sujeto activo determinar la obligacién tributaria de forma directa sobre
la base de catastros o registros.

CONTRIBUCION UNICA Y TEMPORAL
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La Ley de Simplificacién Tributaria crea una contsbucién tinica y temporal pagadera por las
sociedades que realicen actividades econdmicas y que hayan generado Ingresos
gravados iguales o superiores a un US$1.000.000 en el ejercicio fiscal 2018, aplicable para los
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos Ingresos
gravados | gravados Tan
desde hasta fa
100000000 | 5.000.000,00 010
%
5.000.000,01 10.000.000,00 0,15 .
Yo k
10.000.000,01 En adelante 0,20
%

30- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emisién de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaiifa, ni la infotmacién presentada en sus estados

financieros.
Los estados financieros por el ano terminado el 31 de didembre del 2019 han sido aprobados
por la Gerencia de la Cotnpania en marzo 09 del 2020 y serdn presentados a los accionistas

pata su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compafifa, los estados financieros serin
aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

"

Jaime Rios

RN

i / Wilmer Vélez uth Molina .

Gerente General Gerente Financiero Cofftadora General -
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