TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A. TEDASA

ESTADOS FINANCIEROS

(Junto con el Informe de los Auditores Independientes)
(Expresados en dolates estadounidenses)

- Correspondiente al ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2018



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
e A los Accionistas de TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A. TEDASA
Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Empresa TECNICENTRO DEL
— AUSTRO S$.A. TEDASA, que corresponden al estado de situacién financiera al 31 de
- diciembre de 2018 y los correspondientes estados de resultados integral, cambios en el
patrimonio neto y flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros separados que incluyen un resumen de politicas
- contables significativas.

En nuestta opinién, los estados financieros separados antes mencionados presentan
razonablemnente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de la Empresa
- TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A. TEDASA 2! 31 de diciembre de 2018, as{ como el
- resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de 1a opinion

. Realizamos nuestra auditoda de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria NIA.
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la seccién de
“Responsabilidades del Auditor para la Auditorfa de los estados financieros” de nuestro

- informe. Somos independientes de la Empresa TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A.

- TEDASA de acuerdo con el Cédigo de Iitica para Contadores Profesionales emiddo por el

Consejo de Normas Internacionales de Etica, junto con los requisitos éticos que son relevantes

para nuestra auditorfa de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras

otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Cédigo de Etica.

- Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido en nuestra auditoria

. proporciona una base suficiente v adecuada para nuestra opinidn.

QOrtra informacion

— La Administracion es responsable por la preparacién de informacidn adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditorfa. Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.

. Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafifa, no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
- mformacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién
_ conflene inconsistencias matetiales en relacién con los estados financieros o con nuestro

conocimiento obtenido durante la auditorfa, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incotrecta.
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- INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion}

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error matetial en esta informacién, tenemos la obligacidén de reportar
- dicho asunto a los Accionistas.

Responsabilidades de la administracién sobre los estados financieros

- La administracién de la Compafifa es responsable de la preparacién y presentacion razonable
. de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF), y de control interno que la Administracidn considere necesario
para permitir la preparacién de estos estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafifa para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
cotresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de negocio en
- marcha en la contabilidad a menos que la administracién intente liquidar la Compafifa o cesar
operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacetlo.

El Gerente General de la Compafifa es responsable de supervisar el proceso de informacién
- financiera de la Compafifa.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financietos

Nuestros objetivos son obtener una segundad razonable de que los estados financieros en su
- conjunto estin libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinidén. Un aseguramiento razonable es un alto nivel de
segundad, pero no es una garantfa de que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditorda (NIA) siempre detecte un etror significativo cuando este exista.
~ Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran significativos siempre
_ y cuando de manera individual o en su conjunto, estos pueden influir en las decisiones

econdmicas que los usuarios de Ios estados financieros tomen sobre la base de dichos estados
financieros.

- Como parte de una auditorfa efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de

Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditorfa. También:

~ ¢ Identificamos y evaluamos los tiesgos de error material en los estados financieros,
- debido & fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
tesponder a dichos rdesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccidn material
- debido a etror, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacidén, omisiones

deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o vulneracién del control
ntermno.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacién)

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante pata la auditorfa con el fin de
disefiar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con €l propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

¢ FBvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables v la cortespondiente informacién tevelada por la Administracién es
razonable.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditorfa obtenida,
concluir si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compariia
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
tnaterial, se requiere que liamemos la atencidén en nuestro informe de auditorfz 2 las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser
una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién general, la estructura y ¢l contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos 2 los responsables de la Administracidn de la Compafifa tespecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la anditorfa planificada v los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditorfa.

Otros asuntos

L.os estados financieros de la Compafifa TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A. TEDASA al
31 de diciembre de 2017 y por &l afio terminado en esa fecha, fueros auditados pot otros
auditores cuyo informe de fecha 2 de marzo de 2018, incluye una opinién sin salvedades.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion)

- Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios
- Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributatias por parte de la Compafiia

TECNICENTRO DEL AUSTRO S. A. TEDASA por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2018 requerida por disposiciones legales, se emitird por separado.

27 de marzo de 2019

Registro de Ia Superintendencia Dra. Marisela Sudrez Santarmnatia

: De Compafifas SC-RNAE-1002 Compaiifa Auditora “ARISTEA”
_ Representante Legal
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TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A. TEDASA
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA (ACTIVOS)
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
Notas 31/12/2018 3/12/2017
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 5 136.184 321377
Inversiones Temporales 6 18.010 150.000
Total, de efectivo y equivalentes de efectivo 154.194 471.377
Activos financieros:
Documentos y cuentas pot cobrar:
Deudores comerciales 7-16 4.115.372 3.874.680
Compafifas relacionadas 8 335415 166.510
Activos por impuestos cortientes 9 29.020 236.053
Otros activos no finanderos 10 69.812 176.158
Total de documentos y cuentas por cobrar 4.549.619 4.453.401
Inventanos 11 3.987.432 3.786.290
Activos disponibles para la venta 12 30.294 175.523
Totzal actvos corrientes 8.721.539 8.886.591
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad y equipo, neto 13 4.179.605 2.815.847
Inversiones en acciones 14 61.317 37.312
Activo por impuestos diferidos 15 47.919 -
Totzl, activos no cormentes 4.288.841 2.853.159
Total, activo 13.010.380 11.739.750
7 / :
/e - //L_/ /
Jaime Rios " Wilmer Vélez = Ruth Molina
Gerente General :erifé Financiero j Contadora General

/

Las notas adjuntas de la 1 a la 30 forman parte integrante de los estados financieros



TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A. TEDASA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA (PASIVOS Y PATRIMONIO)

AT 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
Notas 31/12/2018 31/12/2017
PASTVO ¥ PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Paswos finandieros largo plazo, porciones 16 103.340 118.884
cortientes
Total, pasivos financieros 103.340 118.884

Cuentas por pagar comerciales 17 1.344.426 1.400.517
Pasivos por impuestos corrientes 9 196.558 356.265
Relacionadas y accionistas por pagat 8 3.350.113 2.547.331
Obligaciones Patronales 18 454.624 385.609
Otros pasivos no financieros 8.162 3.808

Total, cuentas por pagax 5.353.883 4.693.530

‘Total, pasivos cordentes 5.457.223 4.812.414
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones financieras latgo plazo 16 694.975 -
Beneficios definidos por jubilacidn patronal 18719 800,095 542,300
Benefidos definidos por desahucio 18720 . 299.848 251.326
Pasivos por impuestos diferidos 15 37.694 143.232

Total, pasivos no cordentes 1.832.612 943.858

Total, pasivo 7.289.835 5.756.272
PATRIMONIO
Capital suscrto 21 3.253.392 3.101.392
Reserva legal 21 820.950 759.022
Resultados acumulados 21 1.572.158 2.049.019

Total, pattimonio - estado adjunto 5.720.545 5.983.478

Total, de pasivo y patrimonio /‘\ 13.010.380 11.739.750

’ /m;\/ i
L ! -0 ‘
- 3B EWSRIN
Jaime Rios - " Wilmer Vélez ng{;gi:h_:Mehmkﬁ—)

Gerente General

t Financiero

Contadora General

Las notas adjuntas de la 1 a la 30 forman parte integrante de los estados financieros



TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A. TEDASA
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia

Notas
Ingresos de actividades ordinarias 22
Costo de ventas 23
Ganancia bruta
Gasto de administracion 24
Gasto de ventas 25

Total gastos de administracién ¥ ventas

Ganancia de actividades operacionales
Otros ingresos (egresos)
Otros egresos 26
Otros ingresos ‘ 27
Utilidad antes de impuesto a la renta
Participacidn de trabajadores en las urlidades 28y 29
Impuesto a la renta corriente 28y 29
Impuesto diferido 15

Ganancia neta

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
Pérdida actuarial en planes de beneficios definidos

Acciones comunes ordinatias
Ganancia por accidn ordinaria (US §)
Ntmero de acclones

-

31/12/2018

24.227.111
(19.166.350)

5.060.761

(1.027.377)
(2.796.406)

(3.823.783)

1.236.978

(254.557)
506.099

1.288.520

(193.339)
(314.841)
153,457

933.797

(127.451)

806.346

0,25
3.253.392

31/12/2017

22.969.718
(18.412.877)

4.556.841

(1.043.110)
(2.546.562)

(3.589.672)

967.169

(186.908)
199.325

979.586

(147.086)
(213.221)

619.279

0,20
3.101.392

0

Jatme Rios
Gerente General

,/\Wﬂmer Vélez
erente Financlero

! Contadora General

f

Las notas adjuntas de 1a 1 a la 30 forman parte integrante de los estados financieros
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TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A. TEDASA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADQS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

apital Rescrva de Reserva ultados Acumulados
Sugscrito Faculrativa Legal Acumulados NITF QRI Total

Saldo al 1 de enero del 2017 2915.773 74.045 733.086 1.079.837 829.740 - 5630481
Apropiacidn reserva legal (Véase nota

21 . . 25936 (25.936) - - -
Pago de dividendos (Véase nota 21) - - - (208.105) - - (208.105)
Aumento de capital (Véase nota 21) 187.619 - - (187.619) - - -
Ajuste afios antetiores - - - (58.177) - - (58.177)
Resultado integral del ejercicio - - - 619.279 - - 619.279
Saldo &l 31 de diciembre del 2017 3.101.392 74045 759.022 1.219.279 829.740 - 5983478
Disminucién por cambios de politicas

contables (Véase nota 3} - - . (105.202; - - (105.202)
Ajustes de afios anteriores - - - (161.401) - - {161.401)
Patrimonio inicial re expresado 3.101.392 74.045 759.022 952.676 829.740 - 5.716.875
Aumento de capital (Véase nota 21) 152.000 - - {152.000} - - -
Apropiacion de reserva legal (Véase -

nota 21) - 01.928 (61.928) - - -
Dividendos pagados (Véase nota 21) . - - (802.576) - ' - (802.675)
Resultado integral del ejercicio - - - 933.797 - {127.451) 806.346
Saldo al 31 de diciembre del 2018 3.253.392 74045 $20.950 869.869 £29.740 {127.451) 5.720.545

(\ ‘/V)“.” ..”—-a'-
/ . . | //m/\/ \! A
f&muw |
Jaime Rios 7 Wilmer Vélez Ruth_%
Gerente General

Gerente Financiero Cohtadora General
fra

Las notas adjuntas de la 1 a la 30 forman parte integrante de los estados financieros
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TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A. TEDASA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en dblares estadounidenses)

31-12-2018 31-12-2017
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 24.086.561 22.952.704
Efectivo entregado por pagos 2 provesdores y empleados (23.208.502) (21.982.933)
Dividendos recibidos 86.932 34.792
Intereses ganados ' 10.108 21.492
Tntereses pagados (94.240) (18.962)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 790.859 1.007.093
Flujo de efectivo por actividades de inversién:
Incremento de inversiones en acciones (24.005)~- -
Producto de la venta de activos fijos 106.561 -
Disminucién (Adiciones) de activos disponibles para la venta 145.229 (5.861)
Adiciones en activo fijo (1.853.963) {(367.081)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion {1.626.178) (372.942)
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
Disminucién de sobregiros - {(131.040)
Incremento (disminucién) de obligaciones bancadas de largo plazo 679.431~ (232.832)
Ajustes de afios anteriores (161.401) (58.177)
Incremento de cuentas de relacionadas 802.782 28.209
Pago de dividendos (802.676)~ (208.105)
Efectivo neto provisto (utihizado) por actividades de financamiento '518.136 (601.945)
(Disminucién} incremento neto del efectivo (317.183) 32.206
Efectivo al inicio del afio 471.377 439171
Efectivo al final del afio 154.194 471.377

Jaime Rios " Wilmer Vélez
Gerente General : Financiero

Las notas adjuntas de la 1 a la 30 forman parte integrante de los estados financieros
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TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A. TEDASA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresados en dolares estadounidenses)

Conciliacion del resultado integral con el efectivo neto provisto por

actividades de operacién:
Resultado integral del ejercicio

Ajustes que concilian el resultado integral con el
efectivo neto provisto por actividades de operacidn:
Depreciacton de active o

Uso de provision de deterioro de inventario
Provisién para jubilacién patronal

Uso de jubilacién patronal

Provisién: para desahudio

Uso de deszhucio

Provisidén para deterioro de clientes

Utilidad en venta de activos

Uso provisién deterioro de clientes

Pérdidas crediticias esperadas (NIIF 9) reconocimiento inicial

Cambios en actvos y pasivos de operaciones:

Incremento en cuentas por cobrar

Incremento en inventanios

(Disminucién) incremento en cuentas por pagar
Incremento en beneficios sociales '
Incremento en activos por impuestos  diferidos
Disminucién en pasivos por impuestos  diferidos

Total de ajustes a la ganancia neta

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

31-12-2018 31:12-2017
806.346 619.279
456.693 416.441

- (621)
250.795 - 47.298
- (66)

68.331 - 64.378
(19.809) - (37.337)
154.327 - 80.054
(73.049) « (46.381)
(42.602) . -
(105.202) « -
(252.275) (50.687)
(156.810) (295.935)
(211.444) 143.876
69.015 66.794
(47.919) -
(105.538) -
(15.487) 387.814
790.859 1.007.093

Jaime Rios /’Wﬁmer Velez
Gerente General ; Gerente Financiero

Eth Moiina
Coniliadora General

Las notas adjuntas de la 1 a la 30 forman parte integrante de los estados financieros



TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A. TEDASA
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

1- OPERACIONES

La compafifa fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el alo 1978, su objetivo principal
es la comercializacién de llantas, tubos y defensas de marca Continental Tire y otros
accesotios para toda clase de vehiculos o maquinaria y el establecimiento de talleres de
reparacién de vehiculos de servicios afines.

Tecnicentro del Austro S.A. TEDASA, es un distribuidor asociado y autorizado de llantas
fabricadas marca CONTINENTAL, GENERAL TIRE Y BARUM; pudiendo ofrecer las
garantias técnicas especificadas en todos los productos que se comercializa, y son
adquiridos al proveedor exclusivo a la compaififa Tite Andina S.A. Los productos que
comerdcializa la compafifa son comprados aproximadamente el 86% a Continental Tire Andina
S.A., compafifa relacionada con accionistas y administracion comin (Véase Nota 8).

2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacién de los estados fimancieros de acuerdo con Nommas Internacionales de
Informacién Financiera involucra la elaboracién, por parte de la Gerencia de la Compafifa, de
estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacién de
determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como la revelacion
de activos vy pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia. La
Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Bases de medicién. - Los estados financieros consolidados han sido preparados sobze la
base del costo histético, excepto pot los siguientes rubros de caricter material:

° Cuentas por cobrar y cuentas por pagar medidos por su costo amortizado y

e Obligaciones con el personal por beneficios definidos post empleos medidas a su
valor presente, considerando variables actuariales.

Esttmaciones y Supuestos. - Las estimaciones y supuestos contables mis importantes
utilizados por la Compafiia en la elaboracién de los estados financieros fueron las siguientes:

o Estimaciones para las pérdidas crediticias esperadas:

Las tasas de mcobrable de clientes (deterioro) para los distintos segmentos basadas en
el modelo de pérdida crediticia esperada. La administracién realiza su matriz
considerando:

- Clasificacién de los grupos por segmentos,

- Creacidn de las bandas de anticuacién,

- Determinacién de los mmportes brutos cancelados,

- Determinacién de las tasas de incumplimiento,

- Consideracidén de evaluaciones individuales.
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TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A. TEDASA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

2-

ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacion)

Vida 1zl de bienes de uso:

Las estimaciones de vida utl se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los acdvos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos debetria disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacién estimado (para instalaciones, maquinaria y vehiculos),
de acuerdo a la vida dtil restante revisada.

Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos poddan
hacer que la vida Gl de los activos se viera disminutda o incrementada

Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compafiia evaliia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las citcunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro
de valot con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos:

La determinacién de las obligaciones y gastos por Impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compafiia considera
que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras vy aplicadas en
forma conststente en los perdodos reportados, pueden surgir discrepancias con el
organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacién de
normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futaro.

Hipotesis de generacidn de ingresos tributables futuros, cuya tributacién sea deducible
de los activos por impuestos diferidos, expresados en nota 14

Obligaciones por beneficios definidos:
Hipotesis actuariales consideradas para el calculo de beneficios a empleados (jubilacion

patronal y desahucio) relacionados con los afios de setvicio, expresados en nota 19 v
20

El pasivo por estos beneficios esti basado en las tasas estindar de inflacidn, rotacidén de
personal y mortalidad. También toma en cuenta la previsién de los incrementos de
salarios futuros. Las tasas de descuento estdn determinadas en referencia a bonos de
alta calidad en la moneda y aproximando los términos en que los beneficios seran
pagados.

15



TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A. TEDASA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacion)

La incertidumbre de la estimacidn existe en relacién a las variables de base, con lo que,
pueden existir varlaciones significativas en las futuras valuaciones de las obligaciones
por beneficios definidos de la Compafiia.

e  Provisiones. - Debido 2 la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden difetir de los montos estimados por la Gerencia, como son las provisiones
port segvicios de logistica brindados a su compafiia relacionada Continental Tire Andina
S.A.

La determinacién de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada en
la mejor estimacién efectuada por la Gerencia de la Compania efectuada considerando toda la
informacién dispontble a la fecha de la elaboracién de los estados financieros, incluyendo
opiniones de asesotes v consultores.

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafifa estin de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) las cuales requieren que la Gerencia
efectiie ciertas estimaciones pata determinar [a valuacién de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros v para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las
mismas. La Gerencia considera que las estimaciones utilizadas fueron los adecuados en
tales circunstancias.

a. Preparacidn de los estados financieros

Los registros contables de la compafifa en los cuales se fundamentan los estados
financieros son llevados en délares estadounidenses.

La Compafifa prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas
por el International Accounting Standards Board (“TASB™).

Esta presentacién exige proporcionar la representacién fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las definiciones
v los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos establecidos en
el marco conceptual de las NIIF.
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TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A. TEDASA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

3-

b.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efective los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses 0 menos.

Cuentas por cobrar comerciales

La politica contable de la Compafiia es reconocer las cuentas por cobrar comerciales a
su valot justo ¥ postetiormente medirlas a su costo amortizado utihizando el método de
interés efectivo.

Se constituye una estimacion por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
aplicando el método de las pérdidas crediticias esperadas de acuerdo a la NIIF 9, la
cual se determina con la diferencia entre los fondos futuros contractuales y los que Ia
compaifiia espera recibir, descontado a la tasa original (o ajustada para créditos
deteriorados) y aplicando el promedio ponderado de las pérdidas crediticias, en
funcién de los respectivos riesgos de incumplimiento de acuerdo a cada edad de la
cartera. La provision es deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es
reconocida en el estado de resultados integral en el rabro gastos de venta. Cuando el
activo se totna incobrable, se da de baja contra la cuenta de detetoro de activos
financieros. (Véase Notas 7 y 18).

Inventarios

Los inventatios, se presentan al costo o al valor neto realizable, el menor. El costo es
determinado mediante el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso ordinario de las operaciones, menos los gastos
variables de venta que sean aplicables.

La provisién del valor neto de realizacién y otras pérdidas en el inventario, se calcularan
para cubdr eventuales pérdidas al relacionar el costo con el valor neto de realizacion, esta
provisién se puede dar por obsolescencia, como tesultado del anilisis efectuado a cada
uno de los rubros que conforman el grupo de inventarios (Véase nota 11).

Propiedades y equipo

Se muestran al costo menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso, pérdidas por
deterioro. Los componentes del inmovilizado tnaterial se deprecian desde el momento
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TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A. TEDASA
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

3-

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

en que los bienes estin en condiclones de uso, distribuyendo linealmente el costo de
los activos entte los afios de vida atil estimada.

Los métodos v petiodos de depreciacién aplicados, son revisados al clerre de cada

- gjexciclo y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccidn del inmovilizado materal, como también los intereses por financiamiento
directa ¢ indirectamente relacionados con ciertos activos calificados. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que los
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn vayan a fluir 2 la compafiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden 4 reparaciones o mantenciones v son registrados en el estado de resultados
mntegrales cuando son incurridos. (Véase nota 13)

El valor residual de estos activos, la vida Gt y el método de depreciacién seleccionado
son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para
asegurar que el método y el perfodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio
econdmico y las expectativas de vida de las partidas de vehiculos, muebles y equipo.

Un componente de vehiculos, muebles y equipos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se
espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la baja del activo {calculada como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el impotte en libros del activo) se
incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de clerre o siempre que haya un indicio de que pueda existit un detetioro en el
valor de los activos, se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor neto
contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de wvalor, que sutja como
consecuencia de esta comparacién, se registra con cargo o abono a los resultados
Integrales segun corresponda.

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada pedodo, Ia Compafifa evalia los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido
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TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A. TEDASA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEIL 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el impotte recuperable del activo
a fin de determinar el alcance de la pérdida por detetioro (de haber alguna). Cuando no
es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compadiia calcula
el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distabucidn, los
activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo
para los cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y
el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo pata los cuales no se han ajustado los estimados de
flujo de efectivo futuros. Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora
de efectivo) calculado es menor que su valor en libros, el valor en Libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un
importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe tecuperable,
de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por detetioro para dicho activo
(0 unidad generadora de efectivo) en afios antetiores. FEl reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido automiticamente en resultados, salvo si el activo
correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida
por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacién.

g. Inversiones en acciones

Las mversiones en acclones en una entidad sobte la cual la Compafifa no tiene una
influencia significativa y que no es ni una subsidiaria ni una patticipacién en una
empresa conjunta.

Las inversiones en acciones estan medidas al costo en busca del valor razonable queala
techa de emisién de los estados financieros no estan determinados. (Véase Nota 14).
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TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A. TEDASA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Los dividendos en efective se llevan a ingresos cuando se perciben o son declarados
por la compaiiia emisora.

h. Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incutridos directamente atribuibles a la transaccidn.

Tras su reconocimiento inicial, se valotizan a su “costo amortizado™. La diferencia
entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el perfodo de
duracion del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”. Los intereses
pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utlizado en el
fimanciamiento de sus operaciones se registran en el estado consolidado de resultados
integrales en la cuenta “Costos financieros”. Los intereses pagados y devengados que
corresponden a préstamos y obligaciones utlizadas en actividades de inversion de
activos calificables se registran en el estado de situacion financiera en la cuenta del
activo calificable que corresponda hasta el momento en que el activo calificable se
encuentre disponible para su uso.

Tecmcentro del Austro S.A. TEDASA, clasifica sus pasivos financieros dependiendo
del proposito para el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

° Préstamos que devengan intereses.
® Otros pasivos financieros.
® Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende prncipalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacién financiera como pasivos cortientes a
menos que TEDASA S.A., tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados
financieros.

Otros pasivos financieros

Esta categoria comprende principalmente la emisidén de obligaciones financieras. Se
clasifican en el estado de situacién financiera como pasivos cortientes a menos que
TEDASA S.A. tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la Obligacién por al
menos doce meses después de la fecha de ciettre de los estados financieros.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores.

Se presentan en el activo corriente con excepcién de aquellos con vencimiento
superior a doce meses desde la fecha de clerre de los estados financieros, los cuales son
presentados en el activo no cortente.

Impuesto a las ganancias € impuestos diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
cordente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcidn, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio, en otros resultados integral o provienen de una combinacién de negocios.

La provisidn para impuesto a la renta se calcula utihizando la tasa del impuesto vigente
para el afio 2018 que es del 25% (22% para el afio 2017) sobre la utilidad gravable
(Véase Notas 15 y 28). El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el
efecto de las diferencias temporales entre la base tributatia de los activos y pasivos y
sus respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislacion v la tasa del
impuesto vigente. Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto
que, de acuerdo con la legislacién tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que
los activos y pasivos por impuestos diferidos seran realizados o liquidados. En
consecuencia, los efectos futuros de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las
tasas de mmpuestos deberan ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la
fecha en que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas
diferencias. (Véase Nota 15)

Reconoamiento de ingresos

Los ingresos ordinatios, incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas
o a recibit por la venta de bienes en el curso ordinario de las actividades de la
Compaififa. Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos a las ventas,
devoluciones y descuentos.
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3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

La Compaidiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente,
cuando es probable que los beneficios econémicos futuros fluyan a la Compania y se
hayan cumplido los ctiterios especificos que aplican a las actividades de la Compaiiia,
segin se desctibe debajo. Se considera que el monto del ingteso no ha sido
determinado de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas con la
venta hayan sido superadas. La Compaiifa basa sus estimados en los resultados
histéricos, tomando en consideracion el tipo de cliente, el tipo de transaccién y las
especificaciones de cada acuerdo comercial. (Véase nota 22

Tecnicentro del Austro S.A. TEIDDASA clasifica sus ingresos conforme el siguiente detalle:
e Las ventas de bienes que realiza la compaiia corresponden a:

- Venta de llantas nacionales e importadas.
- Venta de repuestos y accesorios

- Venta de tubos y defensas importadas

- Venta de bujias, aros, filtros y accesorios

- Venta de aceites, lubricantes, bateria, amortiguadores y material
promocional.

e Los ingresos por prestacién de servicios .- comprenden rubtos como

- Servicio de Reencauche y Taller,
- Seguro contra todo,
- Servicio de entrega v asesotia técnica,

k. Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal v desahucio

La Compafifa mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con catgo a resultados del
ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de
sttuacion financiera, v que se determina anualmente en base a estudios actuariales
realizados por un perto independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado.

El valor presente de la obligacién de benefido definido se determina descontando los
flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.
(Véase Nota 18, 19 v 20).
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3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

1. Cambios en politicas contables

En lo que respecta a la NIIF 15 (Contratos con clientes), de acuerdo al enfoque
general ingresos basados en “el contrato” la Compafila considera el importe del
ingreso en base a la parte asignada de la contraprestacién esperada y el reconocimiento
del ingreso en funcién de la obtencidén del control por parte del cliente. Dado esto, la
norma ne tuvo efecto en sus estados financieros, sélo reclasificaciones por
presentaciones de ingresos de actividades ordinarias, que estaban registrados como
ganancias.

En lo que respecta a J]a NITF 9 (Instrumentos_finandiergs), la Compadia adopté el

nuevo estindar en fecha de vigencia requerida a contar del 1° de enero del 2018,
utiizando el método retrospectivo modificado. Este método consiste en determinar
retrospectivamente el pasado mas cercano que se ve afectado por el cambio total del
ajuste inicial, el cual se reconoce en la fecha de adopcién con efecto en patrimonio
(resultados acumulados). Las cifras comparativas con el 2017 en los estados
financieros no se modifican y se presentan segan las normas contables oniginales.

El efecto de adopcién de la norma sobre los resultados acumulados se puede visualizar
en el estado de cambio en el patrimonio y corresponde al reconocimiento de la pérdida
crediticia esperada por US§ 105.202.

El efecto neto en cambio de politicas contables con efecto en el patrimonio se muestta
a continuacion:

Us§
NIIF 9 (pérdidas crediticias esperadas) (105.202)
Inversiones en acciones (valor razonable) (161.401}
Efecto neto, cambio de politicas (266.603)

Salvo por lo anterior, durante los perlodos cubiertos por estos estados financieros
separados, las politicas contables han sido aplicadas consistentemente.

m. Nuevos proanunciamientos contables y su aplicacién.

Pronunciamientos contables, con aplicacién efectiva a contar del 1 de enero de 2019 y
siguientes:



TECNICENTRO DEL AUSTRQ S.A. TEDASA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en dblares estadounidenses)

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacién)
Normas v enmiendas Aplicacidn oblicatoria pata:
NIIF 16 — Arrendarmientos Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2019
IFRIC 23 - Tratamiento de Posiciones Fiscales Inclertas Periodos anuales inictados ¢! 1 de Enero de 2019
Marco Conceptual - marco conceptual (revisado) Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2020
ENMIENDAS A NIIF's Aplicacién obligatoria pata:
NIIF 3 - Combinaciones de Negocio : intereses (minoritarios)
mantenidos previamente en una operacidn conjunta Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2019
NIIF 9 - Instrumentos Financieros : pagos con compensacién
negativa Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2019

NIIF 11 - Acuerdos Conjuntos : intereses (minotitarios) mantenidos

previamente en una operacidn conjunta Perdodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2019
NIC 12 - Impuestos a las Ganancias : consecuencias fiscales de pagos

relacionados con instramentos financieros clasificados como

patimonio Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2019

NIC 23 - Costos sobre préstamos: costos de préstamos elegibles pata
ser capitalizados. Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2019

NIC 28 - Inversiones en Asociadas: inversiones a largo plazo en
asociadas ¢ negodos conjuntos. Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2019

NIC 19 - Benefidios 2 los Empleados: modificacién, reduccion o

liquidacion del plan. Periodos anuales iniciados el 1 de Fnero de 2019

NIIF 3 - Combinaciones de Negodo : definicién de un negocio Periodos anuaies iniciados el 1 de Enero de 2020

NIC 1y 8 - Definicién de Material Periodos anuales iniciados ¢l 1 de Enero de 2020
NIIF 16 Arrendamientos

Fin el mes de enero de 2016, el TASB emitié NIIF 16 Arrendamientos. NIIF 16 establece la
definicién de un contrato de arrendamiento v especifica el tratamiento contable de los
activos y pasivos originados por estos contratos desde el punto de vista del arrendador y
arrendatario. La nueva norma no difiere de la norma que la precede, JTAS 17
Arrendamientos, desde el punto de vista del arrendador. Sin embargo, desde el punto de
vista del arrendatario, la nueva norma requiere el reconocimiento de activos y pasivos para
los contratos que cumplan con las caracterdsticas de que exista un activo identificable y que
se tenga el detecho a controlar su uso. NIIF 16 serd de aplicacidén obligatoria para los
periodos anuales que comiencen a partic del 1 de enero de 2019.

Respecto a la NIIF 16, luego de revisar la normativa y su efecto sobre los distintos tipos de
arriendos operativos, se puede concluir que los contratos afectados a la Compaiiia son
principalmente aquellos asociados a locales comerciales para brindat su servicio y bodegas.



TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A. TEDASA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20187Y 2017

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

La compafifa ha optado en la adopcién inicial de la notma en su modalidad retrospectiva
tnodificada reconociendo activos y pasivos por el valor presente del total de los pagos
futuros comprometidos en los contratos. Estos flujos se descuentan a una tasa de interés
incremental de endeudamiento. Adicionalmente, se reclasificaran al activo fijo los gastos
anticipados que estan vigentes por dichos contratos. Las cifras comparativas con el 2018 en
los estados financieros no se modificaran y se presentarin segun las normas contables
originales.

Se considerarin los contratos cuyo plazo remanente de vigencia sea superior a un afio. Para
aquellos con vencimientos remanentes menores a un afio, se procedera a dar
reconocimiento de los activos y pasivos una vez renegociados los contratos y se haya
despejado la incertidumbre respecto de los nuevos plazos y/o las rentas de arrendarmientos
respectivas.

El impacto estimado del ajuste inicial al 1 de enero de 2019 sobre el estado de situacién es
el sigutente:

TOTAL
Uss
Aumento en pasivos por arrendamientos 658.778
Aumento de activos fijos por derechos de Uso 658778

Este ajuste inicial en el estado de situacién origina un mayor activo por derechos de uso y
como contrapartida un mayor pasivo por arrendamientos, y activos y pasivos por
impuestos diferidos. El efecto contable neto por los conceptos de artiendos, depreciacion,
amortizacidn e intereses en los resultados de perfodos futuros producto del cambio por
NIIF 16, dependera de la evoluciéon de los contratos y de las renegociaciones de los
mismos. Hstos cambios producto de la norma, afectan la temporalidad del reconocimiento
en los estados financietos.

Respecto a las restantes nuevas normas y enmiendas, la Administraciéon estima que no
tendrin un impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia, en el ejercicio
de su primera aplicacién.

4-  ADMINISTRACION DEL RIESGO

A continuacién se revela la naturaleza y el alcance de los desgos que surgen de los
mstrumentos financieros a los que la compafiia estd expuesta por el desarrollo de sus
actividades:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Ciftas expresadas en dolates estadounidenses)

4-  ADMINISTRACION DEL RIESGO
(Continuacién)

- Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es uno de los principales riesgos financieros en las compafias. A este
flesgo, se lo definié como: el potencial incumplimiento generado por la imposibilidad real o
el rechazo voluntario de un cliente para cumplir sus compromisos adquiridos con la
compaflia.

Este incumplimiento es la prncipal preocupacion de la administracidén y del departamento
de crédito, quienes administran el grado de exposicion al riesgo. -

La administracién cuenta con politicas y procedimientos disefiados para mitigar el riesgo de
crédito, disehados a nivel corporativo. La Gerencia General y la Gerencia Financiera son
los principales responsables de la implementacién de estas politicas y procedimientos.

Para reducir o mitigar este desgo crediticto, esta administracién se va a enfocar en dos
aspectos: la reduccidn v la proteccion.

En este sentido, la mejor estrategia es tomar acciones que vuelvan mds seguras las
decisiones de crédito. De esa tnanera maximizamos el aprovechamiento de las
oportunidades de negocio y reducimos la posibilidad de que ocurra cualquier tipo de riesgo
financiero.

- Riesgo de Lhiquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros.

El departamento financiero hace un seguimiento de las previsiones y de las necesidades de
efectivo de la compaiifa con la finalidad de determinar si cuenta con suficiente efectivo para
cubrir las necesidades operativas y de inversién, al mismo tiempo que trata de tener
habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso de ellas en caso de ser requetido. A la
fecha de los estados financieros, los pasivos financieros estin adecuadamente cubiertos por
los activos financieros corentes.

- Riesgo de mercado

El nesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del valor de un activo asociado a la
fluctuacién de su precio en el mercado, y estd asociado al tiesgo de tasa de interés, al resgo
de tasa de cambio, y a otros desgos de precio.

Ta compafifa no tiene inversiones en valores que se puedan ver afectadas por las
fluctuaciones de las tasas de interés, por otro lado, para mitigar el riesgo de dichas
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

4-  ADMINISTRACION DEL RIESGO
(Continuacion)

fluctuaciones en el financiamiento, la compania ha conseguido préstamos a corto plazo con
una tasa fija. Asi mismo, todas las transacciones son efectuadas en délares de los Estados
Unidos de América.

5- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos que conforman el efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacion:

2018 2017
Uss USs
Cajas
Caja general - 31.291
Cajas chicas - 3.175
- 34.466
Bancos
Bancos naclonales 136.184 286.911
Total efectivo y equivalentes 136.184 286.911
136.184 321.377

6- INVERSIONES TEMPORALES

Las mversiones temporales que mantiene la compafia al 31 de diciembte se detallan a continuacién:

2018
USs$
JEP Cooperativa de Ahorro v Crédito
Certificado de Inversién a 62 dias plazo, con vencimiento final el 01 de marzo del 18.010

2019 establecido a una tasa promedio anual del 5,75%.

7- DEUDORES COMERCIALES

A continuacién se presentan los saldos por cobrar a clientes al 31 de diciembre:
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018Y 2017

(Cifras expresadas en ddlates estadounidenses)

7- DEUDORES COMERCIALES

(Continnacion)
2018 2017
USs USss
Corriente 3.362.948 2.975.362
Venddo de
0 - 30 dias 386.833 404.158
31— 60 dias 130.643 87.311
61 — 90 dias 32.439 18.555
91 - 360 dias 733783 808.843
1.283.698 1.318.867
Total cartera (1) 4.646.646 4.294.229
Menos: estimacién por deterioro (2) (531.274) (419.549)
4.115.372 3.874.680

(1) Las cuentas por cobrar comerciales clientes estin medidas al coste amortizado, por lo
que incluyen un reconocimiento del interés implicito por US$ 9.657 para el 2018 y
2017.

(2) La compaiifa no espera incurrir en pérdidas crediticias distintas a las cubiertas por la
actual provisién.

8- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Tal como se indica en la nota 1, aproximadamente el 86% de los productos que la compadia
comercializa son comprados a Continental Tire Andina S.A. compafiia con accionista y
administracion comin. Ademas la empresa recibe servicios de asesotia comercial y financiera.
Las transacciones realizadas son efectuadas en términos y condiciones simnilares a los de
terceros.

Las principales transacciones realizadas con la compafiia relacionada y accionistas, durante los
afios 2018 y 2017:
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(Continuacién)

2018

USs
Compras de inventarios 11.457.905
Compra de servicios 226.096
Ventas realizadas 315.548
Dividendos recibidos 86.932

12.086.481

2018

Uss§
Cuentas por cobrar relacionadas
Continental Tire Andina 310.873
Austroshok 21.627
Renovallanta S A. 1.307
Tecniguay S.A. 269
National Tire Experts S.A. 532
Tecnillanta S.A. 180
Segurillanta S.A. 27
Total zcclonistas 335.415

017

USs
12.717.467
178.076
77.539
34.792

1

al 31 de diciembre, onginados basicamente en las transacciones antes mencionadas:

81.735
83.293
79
2193
163
(980)
27

166.510

TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

El sigutente es un detalle de los saldos con las principales compafifas relacionadas y accionista

() Incluye la provision de beneficios esperados como comisiones sobte la gestidén
administrativa y logistica en ventas de Continental Tire Andina al estado a través del
SERCOP “Catilogo Flecttdmco”. El porcentaje de comisidén se determina de
acuerdo 2 la linea de productos y se encuentra entre el 17,5% al 22%.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
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8-  TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuaci6n)

Cuentas por pagar accignistas v relacionadas

Combaiiar Relacionadar

Continental Tire Andina

Renovallanta S.A.
Andujar S.A.

Venta de acciones Renovallanta
Dividendos por pagar

Erco Parts Trading
Tedasa S.A.

Aecionistas

Jaime Rios Villacis
Nelly Villacis de Rios
Leonardo Rios Villacis
Juan Rios Villacis
Patricia Rios Villacis
Andrés Rios Lépez
Diego Rios Lépez
José Rios Lopez
Diana Lépez de Rios

T
:

2.739.448
355.219

185.409
36.862

3.325.833

10.559
9.573
1.276

034
934
295
295
295
119

24.280

3.350.113

©

)

A=
-

2.217.042
329.338

951

2.547.331

2.547.331

(1) Corresponde a las compras de inventarios de llantas, con crédito correntes.
(2) Corresponde a Ja venta de acciones de Renovallanta.

(3) Corresponde a los dividendos correspondientes a los afios del 2014 v 2015 y el 50% de

los dividendos del 2017 que fueron cancelados en el mes de febrero det 2019.

g- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos por activos y pastvos por impuestos corrientes al 31 de diciembre, comprenden:
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9- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

(Continuacion)
2018 2017
Uss uss
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Impuesto al Valor Agregado (IVA), crédito tributaro 29.020 37.861
Retenciones de impuesto a la renta ‘ - 195.130
Impuesto a la salida de divisas ISD - 3.062
29.020 236.053
PASTVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones de impuesto a la renta 32.700 -
Retenciones de IVA 19.678 -
Iva por pagar 21.139 143.043
Impuesto a la renta 123.041 213.222
196.558 356.265
10- OTROS ACTIVOS NO FINANCIERQS
Otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre, comprenden:
2018 2017
Uss USs

Préstamos y anticipos empleados 27466 (L) 104.673

Garantias 23223 (2 30.024

Varios por cobrar 15380 10.968

Bonificaciones proveedores 1.980 @ 20.422

Otros menotes 1.763 10.071

69.812 176.158

(1} Corresponde a todas las cuentas pot cobrar a empelados como préstamos, anticipos de
viajes, diferencias en cajas, plan celulares, seguros vehiculos, ete, valores que se van
descontando mensualmente.

(2) Corresponde a las garantias de ardendo de los locales que mantiene la compasia.



TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A. TEDASA
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

10- OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS
(3) Corresponden a otros valores pendientes de recuperar como son tramites en el Ministetio

de Relaciones Labotales.
(4) Corresponde a las bonificaciones que entrega Lubrival por las ventas realizadas.

11- INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de dictembre, comprenden:

2018 2017
uss Uss
Llantas 2.516.544 2.473.262
Reencauche 318.567 323.367
Tubos 102.487 75.476
Defensas 19.895 22.612
Aceites y lubricantes 208.909 209.611
Baterfas 319.849 298.879
Accesorios v otros 444.726 437.695
::Erc;r::;ignes e importaciones 145.176 34383
Otros 326 52
4.076.479 3.875.337
Deterioro iInventatio por lenta
rotacién (véase nota 18) (89.047) (89.047)
3.987.432 3.786.290

12- ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

La compafifa al 31 de diciembre del 2018 mantiene por un valor de US§ 30.294 que
corresponde 2 un Terreno en Macas legalizado a nombre de Tedasa en octubre del 2018, se
espera sea vendido durante el afio 2019.



TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A. TEDASA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

13- PROPIEDAD Y EQUIPOS

A continuacién se presenta el movimiento de la propiedad v equipos durante los afios 2017 y

2018:
Saldo atlde {+} Saldo al 31 de ] [ET8) 16} (=) Saldo al 3i de
2017 Adiciones 2017 Adiciones Rexlasificaciones Bajas Retiros 2013
DSy UsSs IISs 1158 s 1sg 1ss
. . .
Edificios y construcciones civiles 1.439.107 78.282 1.517.389 1.299.870 176.524 - 2.992.783
Magquinaria y equipos 1.382.095 57.053 1.419.148 96.933 - - 1.516.081
Equipo de oficina 35.436 R 35.436 121 - - 55.557
Muchles y enseres 339393 9.680 238973 23.441 - 33) 262381
Herramientas 134,448 18.765 153.213 17.568 - - 170.781
Sistemna de cémputo y equipo electrénico 476.849 61.555 338404 50849 - - - 589.253
Vehiculos 792.999 161.746 954.745 187512 - - (115179 1.028.881
2.490.227 367.061 4.857.308 1.676.094 175.524 G3)  (115.176) 6.595.717
Menos: Depreciacién acumulada (2.272.621) {416.441) {2.689.062) (456.693) - 33 92.268 (3.053.454)
2.217.606 {49.360) 2.168.246 1.219.401 175.524° - (20.908) 3.542.263
Terrenos 647.601 - 647,601 2345 - . (12.604) 637.342
Total propiedad, equipos ¥ muebles 2.865.207 {49.360) 2.815.847 1221746 175.524 - (33512) 4.179.605
(1) La vida 1til de las propiedades, equipos y muebles son los siguientes:
z Vida atil en,
Ttem .
afios
Edificios 40
Maquinaria y herramientas 105
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Sistema de cémputo y equipo electrénico 3
Vehiculos 5
14 - INVERSIONES EN ACCIONES
Las inversiones en acciones cotresponden a:
Porcentaje Valor
de Valor Valor en
Compezfifa Participacién Nominal Razonable Libros
Y Usg Usg uss
Renovallanta S AL 9.86 43,756 871.242 61.317

Por esta inversion la compaiifa recibié dividendos en el afio 2018 por US§ 86.932.

(3
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TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A. TEDASA
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

15 -

a)

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Impuestos Diferidos

Activos por Impuestos Diferidos

Cortresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros
respecto de diferencias temporartias tributables.

Al 31 de diciembre del 2018 se han reconocido activos por impuestos difeddos por US$
47.919 y su detalle es el siguiente:

Activos por Impuestos Diferidos 31/12/2018 31/12/2017
Activos diferidos relativo a jubilacién patronal 31.080 -
Activos diferidos relativo a desahucie 16.839 -

47.919 -

LPasivos por Impuestos Diferidos

Cotresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en petiodos futuros
respecto de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2018 y 31 de diciembre del 2017 se han reconocido pastvos por
impuestos diferddos por US§ 37.694 y US§ 143.232, y su detalle es el siguiente:

Pasivos por Impuestos Diferidos 31/12/2018 31/12/2017
Pasivos diferidos relative a edificios 32.629 138.167
Pasivos diferidos relativo a vehiculos 5.065 5.065

Total Pastvos por Impuestos Diferidos 37.694 143.232
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 'Y 2017

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

15- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
(Continuacion)

b) Elsiguiente es el movimiento de los impuestos diferidos pastvos durante el afio.

Al: Al:

Mgovimientos en activos por impuestos diferidos 31/12/2018 31/12/2017

Activos por impuestos diferidos, saldo inicial - -
Incremento en activos pot impuestos diferidos 47.919 -

Total activos por impuestos diferidos, saldo final 47.919 -

Movimientos en pasivos por Impuestos Diferidos AL AL
SCOVIMIENIOS € pAsivos POT SMPHEstos LIICHCOs  31/12/2008  31/12/2017
Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo inicial 143.232 143.232
Decremento en Pasivos por Impuestos Diferidos (105.538) -
Total Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo final 37.694 143.232

c) El Impuesto a la renta reconocido en tesultados de los afios 2018 y 2017, se muestra a

continuacion:

2018 2017

USs Uss
Gasto por impuesto cortiente (Véase nota 28) 314.841 213.221
Total gasto por impuesto cortiente 314.841 213.221
Diferido de edificios (105.538) -
Jubilacién patronal (31.080) -
Desahucio (16.839) -
Total impuesto diferido a las ganancias (153.457) -
Total Gasto Impuesto a la renta 161.384 213.221



TECNICENTRO DEL AUSTRO S.A. TEDASA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

e AT 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

e (Ciftas expresadas en délares estadounidenses)

- 16 - PASIVOS FINANCIEROS DE LARGO PLAZQO

El siguiente es un detalle de los pasivos financieros al 31 de diciembre del 2018 adquiridas para
el financiamiento de capital de trabajo:

- Porcién Porcién Total
— Cotriente Largo Plazo USs
_ Banco Produbanco (1)
Préstamo con vencimiento mensuales ¥ con una tasa
- de interés del 7,75%, vendmiento final mayo del 9.703 39.507 49.210
- 2023
B Préstamo con vencimiento mensuales ¥ con una tasa
de mterés del 7.75%, vencimiento final mayo del 93.637 655468 749.105
= 2025
103.340 694.975 798.315

(1) Préstamos garantizados con garantias Reales y por el Sr. Jaime Rios Villacis accionista
de la compafiia como garante solidario.

Los vencimientos anuales de los pasivos finandero largo plazo se muestran a continuacion:

Afio USs
- 2019 103.340
- 2020 111.427
_ 2021 120.661
- 2022 130.503
3 2023 133.176
‘ 2024 138.320
N 2025 60.888
h 798.315

17- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre, corresponden las obligaciones adquitidas
- con los proveedores detallados a continuacidén:
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

Saldo al 31 de
diciembre del
2018

385.609
531.274
89.047

800.095
299.848

17- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
(Continuacion)
2018 2017
USs Uss
Proveedores mercader{a para inventario 1.217.066 1.343.522
Proveedores diversos bienes v servicios 127.360 56.995
1.344.426 1.400.517
18-  OTRAS PROVISIONES
El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compania durante el afio
2018:
Saldo al 1 de
enero del Pagosy / o
2018 Provision Utllizaciones
Cortientes
Beneficics empleados (1) 385.609
Deterioro por activos financieros 419.549 154.327 (42.602)
Provisién por detedoro de tnventarios 89.047 - -
Largo Plazo
Reserva para jubilacida patronal 549.300 250.795 -
Reserva para desahucio 251.326 68.331 (19.809)

(1) Incluye fondo de reserva, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, aportes y

préstamos al IESS.

19 -

BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieten el pago de beneficios de jubilacién por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de
trabajo con ellos. L.a provision es constituida con cargo 2 los resultados del ejercicio en base a

un estudio actuatal, practicado por un profesional independiente; se provisiona

el valor

requerido en el estudio para todos los empleados ya sean mayores a 10 aflos de servicio y

menores de 10 afios
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19- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL
{Continuacién)

de servicio, la provisién realizada de los empleados menores a 10 aflos el Servicio de Rentas
Internas lo considera como gasto no deducible.

Segin se indica en el estudio actuarial, €l método utilizado es el denominado “prospectivo”™ y
las provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado y demds parimetros
establecidos en el Cédigo de Trabajo la tasa conmutacién actuatal del afio 2018  fue del
4,10% anual. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la compafiia, los que
cubten a todos los empleados, el valor presente de la reserva matemdtica actuarial de
jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2018 asciende 2 US § 800.095.

2018 2017
Valor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores activos entre 10 y 25 afios de servicio 726.890 467.431
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 73.205 81.869
Total provisién segun cilculo actuarial ' 800.095 549.300

20- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provision por Desahucio contemplada en la legislacion laboral que establece que la
compania debera bonificar al trabajador en un 25% de la Gltima remuneracién mensual, por
cada afio de trabajo, en caso de terminacion de la relacion laboral por desahucio. La provision
para esta contingencia es constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en base a un
estudio actuaral, practicado por un profesional independiente.

Segun se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo” y
las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, son de experencia de
Ia poblacién asalariada del pais, corregida a la realidad de TECNICENTRO DEL AUSTRO
S.A. TEDASA, con su propta estadistica.

21-  PATRIMONIO

Capital Suscrito

Al 31 de diciembre de 2018 el capital de la Compafiia esti representado por 3.253.392
acciones ordinadas de valor nominal US$ 1.00 cada una en ambos afios. La ganancia por
accién es calculada dividiendo el resultado integral del ejercicio de la Compaiiia sobre el
numero de acciones ordinarias.
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21- PATRIMONIO
{(Continuacion)

Con fecha 14 de marzo del 2017 segin acta de junta general universal de accionistas, se
aprueba un incremento de capital de US§ 187.619 correspondiente a los resultados
obtenidos durante el afio 2016.

Con fecha 14 de marzo del 2018 segin acta de junta general universal de acciontstas, se
aprueba un incremento de capital de US$ 152.000 correspondiente a los resultados
obtenidos dutante el afdo 2017,

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién en vigencia la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10%
del resultado integral del ejercicio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para

absorber pérdidas.

Con fecha 14 de marzo del 2017 segin acta de junta general universal de accionistas, se
aprueba un incremento del 10% de los resultados obtenidos durante el afio 2016 por un
valor de US$ 25.936.

Con fecha 14 de marzo del 2018 segin acta de junta general universal de accionistas, se
aprueba un mncremento del 10% de los resultados obtenidos durante el afio 2017 por un
valor de US§ 61.928.

Reserva Facultativa

La compariia determina que de las utilidades anuales liquidas v realizadas y previa resolucion
de la Junta General, la compania destinara el porcentaje que acorde para constituir la reserva
facultativa. ’

Distribucién de dividendos

Con fecha 14 de marzo del 2017 segin acta de junta general universal de accionistas, se
aprueba el reparto de dividendos del saldo de los resultados obtenidos durante los afio
2013 y una parte de los resultados del afio 2014 por un valor de US§ 208.105.

Con fecha 14 de marzo del 2018 segin acta de junta general universal de accionistas, se
aprueba el reparto del saldo de los resultados de los afios 2014 y 2015 por US$ 600.000 y el
reparto de dividendos en un 50% de los resultados obtenidos durante el afio 2017 por un
valor de US$ 202.676.



TECNICENTRO DEL AUSTRO S5.A. TEDASA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

21- PATRIMONIO
(Continuacién)

Resultados acumulados adopcidn por pritnera vez de normas internacionales de informacién

financiera (INTI

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Nommnas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Los saldos acreedores de las cuenta de Resultados acumulados adopcién por primera vez
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
gjercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacién de la compania. La compafifa presenta en la cuenta de Resultados
acumulados adopcidn NIIF primera vez un saldo acreedor al 31 de diciembre del 2018 de
US$ 829.740.

22 - INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los mgresos por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre se detallan a continuacién:

2018 2017

LUS$ S$
Liantas nacionales 11.751.214 11.154.368
Llantas importadas 1.280.158 1.264.161
Reencauche 2.086.907 1.912.395
Tubos y defensas 183.491 232.714
Servicios de taller 1.258.645 1.267.788
Lubricantes y baterias 5.925.760 6.035.768
Otros (accesorios y matetiales) 764.495 652.446
Entegs, asesoria técnica y 1389.119 809.019

onificaciones especiales (a)

Descuentos globales (412.678) (358.941)

24.227.111 22.969.718

(a) Comprende el servicio prestado a las instituciones del Sector Piblico, que han
adquirido neumdticos a través del portal de Compras Piblicas del SERCOP a
Continental Tire Andina S.A. El mismo comprende, la gestidn de entrega del
producto hasta la institucién publica, empleando los vehiculos de la compadia,
legalizacién de los documentos de compra, gestién de facturacién y cobro total de la
venta. Asi como la Asistencia Téenica en el montaje, enllantaje, orientada a la éptima
utilizacién de los neumaticos comercializados y las bonificaciones especiales.
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23 -

COSTO DE VENTAS

1.os costos de ventas al 31 de diciembre se detallan a continuacion:

24 -

Llantas naclonales

Aceites, lubricantes y baterias

Reencauche

Llantas importadas

Costo de personal

Accesodos y materiales

Depreciaciones

Otros costos

Fletes

Tubos y defensas

Arriendos

Importados

Mantenimiento y reparaciones
- Servicios basicos

Combustibles

GASTOS DE ADMINISTRACION

2018 2017

Uss AS$
9.864.315 0.188.736
4484998 4.541.629
1.662.897 1.574.346
1.034.596 1.074.097
771.111 745.446
427.004 529.814
208.701 226.308
195.126 121.377
140.435 120.692
138.443 181.750
102.589 76.155
96.484 3221
25.428 16.409
13.500 12.239
723 658
19.166.350 18.412.877

Los gastos de adminustracién por los afios 2018 y 2017 se encuentran distribuidos
pancipalmente en los siguientes rubros:

Sueldos y szlarios

Aportes TESS incluido fondo de reserva
Beneficios soclales e indemnizaciones
Gastos planes de beneficios 2 empleados
Honoratios comisiones personas naturales
Mantenimiento y reparaciones
Artendamiento opetativo

Combustibles

Seguros ¥ reaseguros

Servicios de transporte

Gastos de gestién

2018

US$

428410
85.298
37.117
60.830
41.549
13.059
8.407
2.956
64.214
3.287
1.134

2017

414.692
83.620
30.388
21.389
44,139

6.711
7.206
2.059
69.707
3.852
572
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24- GASTOS DE ADMINISTRACION
(Continuacién)

Gastos de vizje

Agua energia y telecomunicaciones

Notarios y registradores de la propiedad mercantiles
Impuestos contribuciones y otros

Depreciaciones

Gastos deterioro

Otros gastos

25- GASTOSDE VENTA Y DISTRIBUCION

|\~
jm]
fad
(rs]

=
7
e

|

17.985
36.674

5.902
59.555
37.827
49.125
73.998

1.027.377

2017

|

-
2]
5

|

14.282
38.190
3.509
114.406
18.743
128.210
41.435

1.043.110

Los gastos de ventas por los afios 2018 y 2017 se encuentran distribuidos principalmente en

los siguientes rubros:

Sueldos v salarios

Aportes iess incluide fondo de reserva
Beneficios sociales ¢ indemnizaciones
Gastos planes de beneficios a empleados
Setvicios contratados

Mantenimiento y reparaciones
Arrendamiento operativo

Promocién y publicidad

Depreciaciones

Agua energla y telecomunicaciones
Combustibles

Gastos de viaje

Seguros y reaseguros

Notarios y registradores de la propiedad mercantiles
Otros gastos

2018 2017

uss USss
983.699 929425
192.563 182.621
131.914 125.547
54.255 55.163
190.604 137.801
104.326 82.229
284.545 265.138
176.415 96.294
210.166 220.812
75.145 96.075
38.227 33.879
34.395 40.343
32.481 20.630
3.963 1.891
283.708 258.713
2.796.406 2.546.562
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26- OTROS EGRESOS

Los otros egresos se muestran a continuacién:

2018
US$
Comisidn tarjetas de crédito 143,182
‘Inter’e§es pagados e interés 94.240
implicito
Gastos bancarios y financieros 17.135
254.557

27- OTROS INGRESOS

2017
Uss

153.043
18.962
14.903

186.908

Al 31 de diciembre del 2018 los valores de otros ingresos comprenden:

2018

Uss
Otros descuentos especiaies 46.804
Utilidad neta en venta de activos fijos 73.049
Dividendos recibidos 86.932
Intereses ganados 10.108
Otros menotes 89.206
306.099

(1) Comesponde a los dividendos recibidos por la inversién en Renovallanta S.A. (Véase

nota 14)

@

51.951
66.045
34.792
21.492
25.045

28- IMPUESTQO A LA RENTA CORRIENTE Y PARTICIPACION DE LOS

TRABAJADORES EN LA UTILIDADES

28.1- A continuacién se presenta la determinaciéon de las cifras correspondientes a

participacion de trabajadores e irnpuesto a la renta:
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28- IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LA UTILIDADES
{Continuacion)
2018
Participacién  Impuesto a
Trabajadores la Renta
Utlidad antes de participacién trabajadores 1.288.520 1.288.520
Salario digno 405
Base de participacién trabajadores 1.288.925
15% de participacién a trabajadores 193.339 (193.339)
Menos —Deducciones especiales -
Mas — Gastos no deducibles {1) 258.263
Menos — Ingresos exentos (2) (94.081)
Base para impuesto a la renta 1.259.363
Base para reinvertt 15% -
Base para impuesto notmal 25% 1.259.363
25% - (25% v 15%) de impuesto a la renta 314.841

(1) Incluye US$ 92123

2017
Participacion Impuesto
Trabajadores ala Renta

079.586 979.586
986
980.572

147.086 (147.086)

(19.120)

129.879

(29.573)

913.686

152.000

761.686

213.222

correspondiente a Jubilaciéon Patronal y US$ 35.559

correspondiente a desahucio y US§ 49.125 de provisién de cuentas incobrables, US$
36.977 exceso en depreciacidn de activos, US$ 38482 de otros de gastos sin
documentacién respaldo y US$ 5.997 de ottos menores.
(2) Incluye US$ 86.932 de dividendos recibidos y US$ 7.147 de otras rentas exentas.

28.2-

2- A continuacién se presenta la conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en

Ecuador y la tasa efectiva de impuestos aplicable a la Compaiifa:

2018 2017
Importe Irmporte
Parcial Uss %% Parcial USS %
Impuesto en el estado de s N o
resultados (tasa efectiva) 314.841 28,75% 215.222 25,61%
.-
Q_me__(__.«immlizo teorico (tasa 273795  25,00% 208125  25,00%
Resultado contable antes de 1.095.181 832.500
Impuesto tasa nominal 25% 25%

Diferencia 41.046 3,75% 5.097 0,61%
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28- IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LA UTILIDADES
(Continuacion)

29 -  REFORMAS TRIBUTARIAS

Impuesto a la Renta

1. Exoneracién del Impuesto a la renta:
e 5 anps con entidades del sector financieto popular y solidario

e 3 afios para nuevas microempresas, sietnpre y cuando generen empleo neto e
incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos.

2. Gastos

deducibles:

Sélo seran deducibles los pagos efectvado por concepto de deszhucio y de
pensiones jubilares patronales, conforme a los dispuesto en el Cédigo del
Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales
anterdores. Las provisiones ya constituidas en afios anteriores deberan
reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en
la misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Con respecto a los gastos personales:

- Podrin incluir los gastos de los padres, conyuge o pareja en unién
de hecho e hijos del sujeto pasivo o de su cényuge, pareja en unidn
de hecho, que no reciban ingresos gravados v que dependan de
este. No deberdn percibir individualmente pensiones jubilares por
parte de la seguridad social o patronales, que por si solas o sumadas
estas

45

2018 2017
Importe Impotte

Parcial Uss % Parcial Uss Y
Explicacién de las
diferencias:
Menos —Deducciones o -
especiales ) ) 0,00% (19.120) (4.780) 0,57%
Mas — Gastos no deducibles 258.263 64.566 5,90% 129.879 32.470 3,90%
Menos — Ingresos exentos (94.081) (23.520) -2,15% (29.573) (7.393) -0,89%
Menos - Renta por - 000% (15200)  -1.85%
teinversién

41.046 3,75% 5.097 0,61%
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29- REFORMAS TRIBUTARIAS

(Continuacién)

pensiones, supeten un (1) salario basico unificado del trabajador en
general, respecto de cada padre o madre, de ser el caso.

- Se podrin incluir como gastos petsonales, en educacién, los gastos

por arte y cultura.

- En gastos de salud, se podrin incluir los gastos efectuados en

enfermedades catastréficas, raras o huérfanas debidamente
certificadas.

o TParala conciliacién trbutaria:

Se podran aplicar una deduccidén adicional de hasta 10% respecto
del valor de la compra de bienes o servicios 2 organizacién de la
Economia Popular y Solidaria v a las Microempresas. El limite de la
deduccién adicional se calculardi de manera proporcional
considerando la relacion de los costos y gastos deducibles generados
con las organizaciones de la Economia Popular y Solidaria
comprendidas para este incentivo frente al total de costo y gastos
deducibles que se generen en cada ejercicio impositivo, para este
efecto se observaran:

‘ Proporcion de Costos v Gastos en Limite de deduccion adicional del
} Organijzaciones EPS Microemptesas costos o gasto en EPS
Hasta 5% 6%
Desde 5,01% hasta 10% 8%
Desde 10,01% en adelante 10% ,
3. Obligacion a llevar contabilidad:
Capital USD 180.000 dolares
Ingresos anuales USD 300.000 délares *
Costos y gastos anuales USD 240.000 dolares

* Para fines tabutarios, las personas naturales no consideraran dentro de los
limites y no estaran obligados a llevar contabilidad respecto a los ingresos
ajenos a su actividad econdmica, tales como:

Relacion de dependencia sujeta al Codigo de Trabajo
Pensiones jubilares
Herencias, legados y donaciones

Lotedas y rifas

Indemnizaciones por seguros

Indemnizaciones por despido intempestivo
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29- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

Bonificaciones por desahucio laborales

Enajenacion ocasional de inmuebles
Dividendos

Rendimientos financietos
Arrendamiento de inmuebles para viviendo cuando
no sea su actividad habitual y

Enajenacion de derechos representativos de capital

4. Impuestos difertdos

Se incluye para el cilculo de acttvos por impuestos diferidos a las provisiones por
jubilacién patronal y desahucio, la cual establece que las provisiones efectuadas para
cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean
constituidas a partir de la vigencia de la Ley Otrginica para la Reactivacién de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Moderizacién de la gestidn
financiera no son deducibles; sin embargo se reconocera un impuesto diferido por
este concepto, ¢l cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligactén por la cual se
efectud la provision y hasta por el monto efectivamente pagado.

5. Utlidades Reinvertidas:

e Las sociedades exportadoras habituales, asi como aquellas que se dediquen a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50%
o mas de componente nacional deberan destinar el valor de la reinversion
exclusivamente a:

1.a adquisicidn de maquinata nueva o equipo QUeEVo,

Activos para tiego, material vegetativo, plantulas y todo insumo
vegetal para produccidén agricola, acuicola, forestal, ganaderia y
floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva.

Asi como para la adquisicion de bienes relacionados con
investigacidon vy tecnologia que tengan como fn mejorar la
productividad, generar diversificacién productiva e incrementar el
empleo.

®  Las sociedades de turismo receptivo deberin destinar el valor de la reinversién
exclusivamente en activos necesarios para el desarrollo de esta actividad y que
tengan como fin el impulsar la industria turistica nacional.
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29- REFORMAS TRIBUTARIAS

(Continuacién)

o  En el caso de organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas al
contro} de la Superintendencia de Economia Popular y Solidana y las
Asociaciones Mutuvalista de Ahorro y Crédito para la Vivienda, podran también
destinar el valor de la reinversion 2 la colocacion de créditos productivos.

6. Anticipo de imapuesto 2 la renta:

- Este aflo es el ultimo en donde el Anticipo de Impuesto a la renta es
impuesto minimo de impuesto a la renta.

- lLa devolucidén del anticipo de impuesto a la renta en la parte que
exceda el tipo impositivo efectivo (TTE) promedio de los
contribuyentes en general o por segmentos.

- La devolucién total o parcial de la diferencia entre el anticipo v el

- impuesto a la renta causado, cuya solicitud podra ser presentada una

vez terminado el ejetcicio fiscal y presentada la declaracién de

impuesto a la renta, siempre que se verfique que se ha mantenido o

incrementado el empleo neto.

- Retencién de Impuesto a la Renta

7. Las Sociedades emisoras de tarjeta de crédito o de débito que por cuenta de
terceros paguen, acrediten o envien ingresos gravados a favor de personas no
residentes deberan efectuar la retencidn conforme las tarifas previstas en la Ley de
Régimen Tributado.

30~ EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emisién de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compafiia, ni la informacidén presentada en sus estados
- financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados
por Ia Gerencia de la Companiia en marzo 20 del 2019 y serin presentados a los accionistas
para su aprobacién. En opinion de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros seran

aprobados por la Junta de Acclonistas sin modiﬁcacioner’”_\

Jairme Rios ~ Wilmer Vélez /,I{,R&tkr 0E

Gerente General Fanciero Contadora General

_ | /
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