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ECLARLNK S A
[Guavanuil - fcuadar)

ESTALD BE SITUACION FINANCIERA
11 de diciembre del 2017
En LIS, sin centavas

Activos
Activac corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuantas por cobrar, hetn
I nitarios de materiales
Pagos anficipados
Tatal activas carrientas

Activis ng corrientes:
Propiedad v equipas, neéto
LCuentas par cobrar - otrag
Attive par impuesto diferida
Artivos intangibles

Fotal activos ne corrientas

Total activos

Pazive y Patrimanis

Pasivos comrientes:
Ventimignio corrientg
Cuentas por pagar
ALCignistas
THpLEt & (3 varted o pagar
Gastos acomulados por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Accinnistas y relacionadas
Préstamos financicras

Resarva para pensiones de jubilacidn y desahucio

Taotal pasivos po carrientas
Total pasivos

Patrimonio:

Capital acciones: 800 aceiones ardinatias
sUsCritas y pagadas de Yss1 cada una

Reserva legal

Rezerva faculiativa

Resultades acumulados por:
Adopcidn NIIF PYMES
Utilidades acamuladas
Total patrimonio

Tatal pasivos y patrimonio

Las natas adjuntas sun parte integrary

de las estadas fina ?c‘lem\s

i

kY
\Em-J.aciﬁé 1}‘,%‘.|E?f|-:n.-;q [[[-+]

Gerente tien eral

Motas 3i-gic-17 31-dic-16

4 uss 130.58% 528,746

5 642573 435226

7 870.257 1]

28701 25.716

1.672.610 480 688

8 5.240.486 3901856

7.150 7.600

13 10350 4050

8 2.548 5548

£ 350524 3.520.284

(53 7.033.144 4,909,972

Notas 31-gie-17 zI-dic-18

14 Us% 3500175 0

10 250432 58,390

3 261.233 364.869

13 o 1705

11 118.413 104.558

920.254 554 522

3 1620900 1,136.364

14 1.149.824 1]

12 18309 15550

2.788.133 1.352.914

3.768 387 1.807. 436

12 a0n £o0

19 400 400

20 3.015.118 £52,517
21

-6 &7 -5 273

255.312 2.455 692

2264757 F.WZ,535

uss 7.033.344 4.9009,972

i el M A0 S
C.P.A, Giocénda Murillo
Contadora General




)

)

[ IS T N

)

J )

)

IEDED DDA I ) Py ol oy oy

}

DR

Y )

)

}

ECUAELUILK 5.A
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADLD DE RESULTADDS INTEGRAL
Por el afio terminade al 31 de diciembre del 2017
Er USS, zin centavos

Ingresos;
Mgreses por servicios
Otros
Total ingresos

{aastos:
Costo de servicios
Gastos de operacion
Gastos finantieros
Taotal gastas

Utilidad antes de participacidn de trabajadores e impuesto 8
Renta

Participacidn de trabajadores sobre utilidades
Utilidad antes de impuesto a larenta

Impuestsy  la renta;
Irmipussts a 1a renta corvignte
Impuests ala renta diferido

Utilidad neta

ESTAD? OF RESULTADOS (INTEGRAL
Por el afin terminado al 21 de diciembre del 2016

Ltilidad neta
Partidas que no se reclasificardn al resultado del pericdo:
Otro resultade integral

lubilacion patronal y desahucio

Resultado lntegrat 1|;6ta_! del afio

-

bas notas adjuntas son parte integrante

de los estados finaficisros

W

-‘Eﬁjacintcbhﬂéf:?z Erriquez
Gere ntT General

Notas
Uss
15
15
11y 16
13
Lss
(P13
12
U545

20z 2016
£.231.057 2.280.546
11.471 13893
2342528 2.30343%
1135445 1.103.320
782178 702865
20,383 1.038
1.927.006 1.807.243
#15.522 456,216
67.817 35520
347705 410.656
82.297 125103
-5.400 -4.950
83.597 121153
263.808 280.5043
263.308 289,543
-1.337 3.602
262,221 293.235

Contadora General
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ECUAEULE S.A
(Guayaguil - Eroador)

ESTADQ DE FLLAGS DE EFECTIVO

Por el afic terminade al 31 de diciembre del 2017
En USS, stn centavns

Aumento {disminucitn) en efectivo:

Flujos de efectivo en las actividades de operacidn:
Efective recibido de clientes
Efective pagado 2 proveederes y emplesdas
lmpuesto ala renta pagado
Ingresos financieros
Efectivo neto provisto por Fas actividades de operacidn

Flufes de efective en |as actividades de inversitn;
Adquisicidn de propiedades y eguipos
Adquisicion de actives intangibles
Efective neto utilizado en las actividades de inversidn

Flufes de efectivo en las actividades de financiamiento.-
[Disminucidnt en préstamos de relacionadas
Aurnenta en préstamos de relacionadas
Aumentd gn préstamaes con instifuciones financieras
Efectivo neto fusado) en [as actividades de financiamiento

Aurmerto {(disminucicn) neto en efectivo
Efectivo al inicic del afio

Efectivo al final del afio

PASAN...

MNoatas

34

uss

L55

2017 2016
2295181 2.358.402
-2.636.236 -1.568.637
-135.213 -132.515
B.988 1.204
-467 M) 658.554
-1.630.357 =353.190
i -6.079
-1.630.257 -359.269
Q -48.767
130.000 0
1.500 {00 0
1.630.000 -48.767
-397 757 230.518
528.746 2TR228
130.939 328746
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ECUABULK 5.A
NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS

31 de dictermbre del 2017

Operaciones:

ECUABULK S.A. se constituyd el 15 de diciembre de 2008. El 31 de enero del
2013 segun Registro Mercantil de Guayaguil realizé su transformacion de
Ecuabulk C. Ltda. 3 una sociedad andnima con dengminacion Ecugbulk 5.A. Su
domicilio, estd ubicado en la ciugdad de Guayaquil. Su actividad es el depdsito,
bodegaje, custodia fisica o almacenamiento de carga y mercaderias.

El 17 de maye del 2010 se inscribio en el Registradar Mercantil la escision de la
compaiifa MOLINOS DEL ECUADOR C.A. a ECUABULK 5.A, aprobada por la
Superintendencia de Compaifias mediante Resolucion N° SC.UL.DICPTE-G-10-
0002532,

Hasta diciembre 14 del 2017 el 65% de su participacidn societaria fue de Alie
Management tnc. (520 acciones) y el 35% de propiedad de Basal Resources Ing.
{280 acciones), ambas de nacionalidad panamefia.

Con fecha 15 de diciembre del 2017, Alie Management Inc. ¥ Basal Resources
Inc. {anteriores accicnistas), firman Convenios de Compraventa de acciongs con
Andinave 5.A. y Anditrade 5.A., quienes pasan 2 ser los nuevos accionistas,
quedando ias acciones distribuidas asi: Andinave con el 99% de participacion
{792 acciones) v Anditrade S.A. con el 1% de particizacion (8 acciones}, ambas de
nacionralidad ecuatoriana.

El 90% (2017) v 89% {20i6) de sus ingresos provienen de servicios de

almacenamiento de los cuales ef 30% vy 22% corresponden respectivamente a
50M Ecuador S.A. y Procesadora Nacional de Alimenfos C.A. PRONACA.

Resumen de las politicas importantes de coniabitidad

Sus politicas importantes de Contabilidad g2 detallan a continuacién:

al Bases de presentacidn

La Compaiiia lleva sus registros de contabilidad v prepara sus estados
financieros de acuerde con las Narmas Interpacionales de Informacion
Financiera para PYMES, La Superintendencia de Compaffas, 5 la entidad
encargada de su control y vigilanci%

|
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La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el
use de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables da la Compafia. Los estados financieros son presentados en
dolares de los Estados Unidos de América moneda de medicién de ta
Compaiiia y de curso lega! v de unidad de cuenia del Ecuador desde marzo
del 2000.

Uso de estimados y juicios:

El proceso de preparacian de estados financieros de acuerdo con las NIIF
requiere que la Administracion efectie estimaciones, juicios y supuestos
necesarios que afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los
montos reportades de actives, pasives, ingresos y gastos informados. Los
resultadaes reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan pericdicamenta. Los
efertos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en
el perfodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo
futuro afectado.

Especificamente, la informacion respecio de juicios criticos en la aplicacion
de politicas de contabilidad, que pudieran tener un efecto significativo
sobre los monios reconccidos en los estados financieras adjuntos se
describe en las siguientes notas:

*  Propiedodes vy eguipos: Al cierre de cada afio se evalda las vidas utiles v
valor residual.

*  Provision pora cuentas dudosas: La estimacion de esta provisién es
determinada por la administracion de la Compafiia, en base a una
evaluarion de la antigiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacién de los mismos. La provisién se carga a los resultados del
afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

Activos v gasives financieros

Los actives y pasivos financieros descritos son medidos inicialmente a su
precio de transaccian, incluyendo los cosios de transaccion, excepto en la
medicidn inicial de los activos y pasivos financieros que se miden al valor
razonable con cambios en resultades. Cuando |3 transaccion constituye
financiacion porque el pago se aplaza mas alld de los términos comerciales o
se financia a una tasa de interés que no es una tasa de mercado, se mide el
activo o pasivo financiero al valor gresenie de los pagos futuros descontados a
una tasa de interés de mercado para un instrumento de deuda similar. Con

O
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posterioridad al reconacimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos al
costo amortizado usando el método de interés efectivo; excepio la deuda a
largo plazo con los accionistas.

La Compabia clasifica sus actives financieros en las sigutentes categorias:
“activos financieros al costo amortizade” v “activos financieros a wvalor
razonable con cambios en resultados”. Los pasivos financieros se clasifican
todos come medidos postericrmente al costo amortizade utilizando el
método de interés efectivo, excepto por los pasivos financieros que se
contabilicen al valor razanable con cambio en resultados. La clasificacion
depende del propésito para el cual se adauirieron los activos o contrataron los
pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciernbre del 2037 y 2016, |a Compania mantuve activos financieros
en las categarias de “efective” y “cuentas por cobrar” y solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas
se axplican a continuacion:

Efectivo: El efective comprende el efectivo disponible y depésitos a la visia
an bancos.

Préstamos y cuentas por cobrar: cepresentados en el estado de situacion
financiera por las cuentas por cobrar clientes, empleados, y otras cuentas
por cobrar. Son activos financieros no derivados gue dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente a su valor razonable y
subsecuventemente se valorizan al costo amortizado usando el método del
interés efectiva. £l monto de la provisidn se reconoce en resultados, si

hubiere.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de siteacion financiera
por ias cuentas por pagar (proveedores locales y del exterior, impuestos y
otras cuentas por pagar) v se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses coniados a partir de la fecha del estado de
situacidn financiera.

Bases de medicion

Los Estadcs Financieros han sido preparados sobre la base del costo
histarico. -
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e} Propiedades y equipos

i. Reconocimiento y Medicién

Las partidas de propiedades y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y perdidas por deterioro. Las maquinarias y
equipos se reconocen como activo si es probable gue se deriven de ellos
beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de una
mangra confiable,

Las propiedades ¥ equipos se presentan a su costo de adquisicién, basade
en la naturaleza ¥ costos involucrados de los activos citados a la fecha del
presente informe. Las pérdidas por deterioro, si aplicaren, se reconocen a
traveés de una rebaja adicional en su valor, a los componentes afectados.

Mejoras y renovaciones mayores gue incrementen la vida (il de! activo o su
capacidad productiva, son capiializados sdlo si es probable que se deriven
de ¢llos beneficios ecaondmicos futuros para la Compafiia y si su costo puede
ser confiablemente estimado.

Las costos por reparaciones y mantenimientos de ruting en propiedades y
equipos son reconocidos en resultados cuande ocurren. Cuande partes de
vra partida de propiedades y equipos poseen vidas Uiiles distintas, son
registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias vy pérdidas de la venta de un componente de propiedades y
equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores
en libros, ¥ son reconocidas en el estado de resultados cuando se reslizan o
se Conocen.

il. Depreciacién

La depreciactdn de propiedades v equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un aciive o costo atribuido. La
depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de lineg
recta, considerando la wvida atil establecida para cada componente de
propiedades v equipos.

Las vidas Gfiles estimadas y las tasas para los periodos actuales vy
comparativoes, son 1as siguientes:

% de
Afos depreciacién
Edificins 25 a8
fiuetles y equigdd kln) 109
Yehiculos 5 205,

Equipos de computacion 3 3%\
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Los meétedos de depreciacién, vidas (tiles, valores residuales y deterioro son
revisados en cada ejercicio v s ajustan si es necesaric.

Proveedores

Los proveedores son obligaciones basadas en condiciones de credito
normales y no tienen intereses.

Deterioro dal valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan los activos, para
determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida
por deterioro de valor. Si existan indicios de un posible deteriaro del valor,
s& estima y compara el importe recuperable de cualguier activo afectado (o
grupo de actives relacionados}) con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el imparte en libros al importe
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en
resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte pastericrmente, el importe
en libros del activo {0 grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la
estimacion revisada de su valor recuperable {grecio de venta menos costos
de terminacidn), sin superar el importe gue hahria sido determinado si no
52 hubiera recanocido ninguna pérdida por detericro de valar del activo
(grupo de activos} en afios anteriores. Una reversién de una pérdida por
deterioro de valor se reconoce inmediatameante an resultados.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se regisiraron incremento a las
provisiones por deterioro de {as cuentas por cobrar que se presentan en el
estado de situacion financiera como menor valor de las cuentas por cobrar.

Beneficios a Empleados

Beneficins Post-Empleo: Planes de Beneficias Definidos - Jubifocion FPatronal
e Indemnizacidn por Desahiicio:

La obligagion neta de la Compalifa con respecto a planes de beneficios de
jubilacion patronal esta definida por el Codige de Trabajo de la Repablica
del Fruador gue establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacidn patronal a todos aguellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afas en una misma
comgpafiia; obligacion la cual representa un plar de beneficios definides sin
asignacion obligatoria legal de fondos separados, para cumplir a futurc con

esa ﬂbligaciéw
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El Codigo de Trabajo esiablece que cuando ta relacidn laboral termine, al
empleador deberd pagar una indemnizacién por Desahucio calculada en
base al ndmero de afos de servicie.

Beneficios o Corto Plazo

Las cbligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son
medgidas sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de
la aplicacién de leyes laborales ecuatorianas vigentes), pues son pagaderas
en el corto plazo; v, son contabilizadas como gastos a medida que el servicio
relacionado se provee {prestacidn laboral).

Se reconoce un pasivo 5i la Compaiiia posee una obligacién lega! o implicita
actual de pagar este mento como resuitado de un servicio entregado por el
empleado (prestacion laboral} en el pasade vy la obligacion puede ser
estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por este
cencepto corresponden af pago de la decimoterceras remuneracion,
decimacuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y, tuando es
aplicahle, la participacién de los trabajadeores en las ufilidades de la
Compaiiia.

Beneficios por Terminacion
tas indempnizaciones por ferminacion intempestiva © cese laboral son

reconocidas como gasto cuando es tomada la decisién de dar por terminada
la relacién contractual con los empleados.

Reconocimiento de ingreses ordinarios y gastos

ios ingresos por almacenamiento, se reconocen y facturan en base al
devengada, y el uso de muelles o infraestructura cuando el servicio es
prestado.

tos ingresos son reconccidos cuando existe evidencia persuasiva que el
riespa vy los beneficios significativos de propiedad han side transferidos al
comprader, ¥y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
recuperacién de la consideracion adeudada, de los costos asociados o por la
posible devalucién de los bienes negociados.

ta oportunidad de las transferencias de rigsgos vy beneficios wvaria
dependiendo de los términos individuales del conirato de venta.

Los gastos son reconocidos con base al devengado o euando son incurridos.
5e reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolse efectuado no

produce beneficios econdmicos futum&Q
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Costos por préstamos financieros

Tedos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periedo en
el gue se incurren.

Llos costos financleros estdn compuestps por sendicios y comisiones
bancarias por gastos por intereses sobre préstamos o financiamientos.

Los gastos por intereses se reconocen sobre a base del métode del interés
efective y se incluyen en los costos financieros.

Impuesto a la renta

£l gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y
el impueste diferido. Tanto el impuesto a la renta corriente coma el diferido
son reconocidos en resultados, excepto que se relacione con partidas
reconocidas en otros resultados integrales o directamente en e} patrimonio,
en cuyo caso el monio de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimenio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto gue se espera pagar sobre la utilidad
gravable de! afic utilizando la tasa impositiva aplicable. En casc de
correccion de declaraciones de impuesios de periodos anteriores, las
disposiciones vigentes establecen que solo apfican si dicha correccion
implica un ajuste de mayor valor a pagar al Estado; por consiguiente, en
esas circunstancias especificas, el impuesto corriente por pagar lo
conformaria también dicho tipo de ajuste al impuesio por pagar de afios
anteriores.

£l impuesto a la renta diferide es medido a la tasa de impuesto que se
espera apligue al momento de la reversién de las diferencias temporarias de
acuerdo a la ley de impueste a la renta promulgada o systancialmente
promulgada a la fecha de reporte. Los activos y pasivos por impuesio
diferido son compensados si existe un derecho legal de compensar fos
pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con ¢l
impuesio ala renta aplicado por la misma autoridad tributaria.

Sélo se compensan entre si ¥, consecuentemente, se presentan en los
estados financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores
tributarios, reconocidos como tales por autoridad tributaria, y siempre que
los créditos tributarios respectivos ne se hallen prescritos y que, ademas, se
ralacionen con el mismo tipe de impuesto a compensar.

La tarifa dal impuesto a la renta para las sociedades es del 22% {2016 v
2017) vy 25% (2018). No obstante, la tarifa impositiva serd de 3 puntas
porcentuzales mas cuando la seciedad tenga accienistas, socios, paﬂiﬂi_ges,
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constituyenies, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales 0 regimenes de menor imposicidn con una participacion
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital
social o de aquet que corresponda a la naturaleza de |z sociedad. Cuando la
mencicnada participacidan de paraisos fiscales o regimenes de menor
impasicitn sea inferior at 50%, 12 tarifa correspondiente a sociedades mas 3
puntos porcentuales aplicara sobre la proporcién de |la base imponible que
corresponda a dicha participacion, de acuerde a2 lo indicado en el
reglaranto.

Asimismao, aplicara la tarifa de sociedades mas 3 puntos porcentuales a toda
la base imponible la sociedad que incumpla el deber de informar sobre la
participacian de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o simifares, conforme lo que establezca el reglamento a esta
Ley ¥ las rescluciones que emita el Servicia de Rentas [nternas,

También se encuentra en vigor la norma gue exige el pago de un “anticipe
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el afio anterior; sobre: el 8.2% del patrimenio, 0.2% de los
costos y Bastos deducibles, G.4% ode los ingresas gravables y 0.4% de los
actives, Lz referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la
renta causado sea meanor que el monto del anticipo minimo, este aliimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, 8 menos gue el contribuyente
soliciie al Servicio de Renias Internas su devolucidn, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma gue rige la devolucion de este anticipo
{nota 13).

Las sociedades constituidas a partir del 2011, que iniciargn actividades,
astardn sujetas al pago de este anticipo después del guinte afio de
operacidn efectiva, entendiéndose por tal la iniciacion de su proceso
productive ¥ comercial. £n caso de gue el proceso productive asilo requiera,
este plazo podréd ser ampliado, previa autorizacién de |a Secretaria Técnica
del Cansejo Sectorial de la Produccion y &l Servicio de Rentas Internas

3.- Transacciones con paries relacionadas

Las fransacciones con partes relacionadas durante el 2017 v 2016 fueron kas
siguigntes:

La Compaiiia en afios anieriores recibid apories en efective destinades a
capital de trabajo e inversiones por parte de relacionadas. En el 2016 se
aprobd que la deuda sea a 6 afios plazos, con pagos de dividendos hasta el
30 de noviembre del 2022, generando intergses del 3% anuvafes a partir de
Enero 1 del 2017. En diciembre del 2017 se firma convenic de pago en el
que se establece pagar 1 cucta inicial del US5101.233 y 10 cugtas de

R
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LiSS160.000 semestrales hasta marzo del 2023, sin generar intereses. El
detalle a corto y large plazo es el siguiente:

uss
2017 2016
Deuda a corto plazo 261,233 364 865
Deuda a largo plazo 1.440.000 1.336.364
Torgal 1.701.233 1.700,233

En diciembre del 2017 recibié préstamo para capital de trabaje de su
retacionada Andigrain S.A. por US5180.000 sin interés ni vencimiento. En
enera det 2018 abond USS30.000.

Tuvo ingresos de su relacionada Andipuerto S.A. por U5$112.207 (2017) v
US$230.019 {2016) por concepto de almacenamiento de bodegas, silos y
otros sarvicios,

Mantuvo ingresos de su relacionads Convector S.A, por U5$33.225 {2017) y
USS$20.665 {2016) por almacenamiente de silos.

Canceld U5577.574 (2017) y US5458.767 {2016) por concepto de servicios
prestados por el Gerente General de la Compaitia.

Canceld a su relacionada Andigrain S.A. US546.200 {2017) v US5144.000
{2016) por alquiter de maquinaria.

Canceld USS567 (2017) v US5782 {2016) a su relacionada Andinave S.A. por
servicios administratives.

Cancelé por servicios de transporie U551.005 (2017} y US537.457 (2016) a
su relacionada Convector 5.A.

Los saldos con partes relacionadas que se presentan en el Estado de Situacion
Financiera resulian de las transacciones arriba mencionadas; y el Estado de
Resuliados inchuye los siguientes valores percibidos o pagados a relacionadas:

us%
2017 N 2016

Cuentas por pagar corto plazo
Relacicnadas 201,233 354.869

c23 __Joe.O0d
Cuentas gor pagar large plaze
Relacionadas 1.44000) 1336304
Andigrain 5.A. 180,000 0

1620000  1.336.364
— ———

Cy
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Ingresos
Almacenamiento de bodegas
Almacenamiento de silos

CHros servicios

Gastos

Servicios prestados
Alguiler de maguinarias
Servicios administrativos
Transporte

Efectivo v equivalente de efeciivo

LIsS

2017 2016
B3.248 159651
58.554 30,511
22630 60,482
145.422 250,654
7574 48.767F
46,200 144.000
SV 724
1.00% 37.457
125346 231.006

Efectivo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se descomponen en:

Uss
2017 2016
Bancos locales 129,049 L2r.706
LCaja 1040 1.040
130,980 528740

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2017 y 2015, el detslle de cuentas por cobrar, 25 como

sigue:

Clientes
Préstamos y anticipos a funcignarios y empleados
Anticipos a proveedores
impueste a fa renta, pagado &n excesn
Impuestos por cobrar
Ctras
Total cuentas por cobrar
Provision de cuendas de dudaso cobro
Cuentas por cobrar, neto

Ush

Notas 2oLy 2016
226051 180,194
2872 31599
al 66 297 13970
13 29311 o
L= 222407 230987
16 i
646,954 437.330
12 -1.381 -2.154
642,5?3‘_ 435.2255_

a) Incluye un anticipo entregado al Fideicomiso PIADY USS10.00C en febraro
del 2015, para la compra de un segunde iote en el cantén Yaguachi,

Provincia del Guayas {nota
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detzlle de impuestos por cobrar, es como

sigue:

Crédito Tributario retenciones VA

Crédito Tributario 1WA

Inventarios de materiales

uss
2017 2016
299,465 230981
22.942 i}
322407 __ 230.881

La Compaiia en soviembre del 2017 importé planchas de hierro para
canstruccion del muelle, sin embargo decidieron construir con otro material,
quedando esta compra como inventario por US$870.257. En el 2018 se ha
vendido parte de este material.

Fropiedad y equipos

&l movimiente de propiedad y equipos, al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es

COMmo sigua:

Lot
Terrenos

Edificaciernas

Instalaciones

tuables y Equipos de Oficina
Vehiculos

Eguipos de Computacidn
Sistema de Radio-Comunicatian
Equipas de Segunidad
Equipos - Herramientas
Bodegas en construccion
Anticipo terrenos

Tetal casta

Deprecizcion acumulada;
Deteriorg activas fijos

Prapiedad y equipa, neta

o
:::::::L Adiciones Bajas ET—L:"!:-::’ ﬂ:;sr:;:c.
Uss 1J7.157 1] 0 57
2.736.595 a o 2.F38.545 A0
&25811 42978 O 058,353 A%
73915 23942 0 897.857 0%
2E800 1] 0 22.555 0%
2.939 4.830 970 6.78% 33%
54 310 5.4%937 0 54 802 1%
32083 0 0 32.039 10%
3010 7.881 0 90,531 10%
AT} 2R3 1,525,234 O 3.932.427
a) 474,999 0 0 424999
4. 5770688 1.610.357 G470 6185455
B5%.382 150,157 S0 804,569
19806 21,600 { 41.400

ss 3.901.585

e,
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Coste:

Tarmrengs

Edificacicenes

Instalacipnas

Muebles v Equipos de Oficina
Vehiculos

Equipos de Camputacidn
Sistema de Radio-Comuricacidn
Equipos de Seguridad
Equipos - Herramizntas
Bodegas en constraccidn
Andicipo lerrenes

Total costo

Deprecizcitn acumulada:
Deteriorg activas fijos

Propiedad y equige, neto

19
Restablecido ¥
35::':-:; Adiclones Bajas Sslildﬁ::-:lﬁ D:T::!t?:t.
1354 197,157 1] 0 pLirs by
2.736.595 a 1] 2,736,595 A%
625911 | 0 6£5.911 A9z
116 1799 Lt 73815 10%
12,850 28.800 ~12.830 28 500 20%
9,438 i -G.502 2929 33%
54,310 & 0 84310 0%
32.088 O QO 32,088 0%
E3.150 13860 a 23010 0%
237.381 160 867 0 457,253
a) 284,230 130763 ! 424950
4.243.217 353.130 15 230 4,577 DEB
526.058 148,663 -14.330 GGG 382
4] 19800 Q 15 200
3.001.886

L% 3717159

a) La Compafiia celebré escritura de promesa de compraventa entre el
Fideicomiso Mercantil PIADY a favor de la Compaiiia Ecuabulk S.A. del 7 de
abril del 2015, por un monte de U$$850.000: gue incluyen 4 lotes {03, 04, 23
y 24) con 2.500 m2 cada uno, en el sector Nuevo Rancho del cantén
Yaguachi, Provincia del Guayas. Estos terrenos no estan adn baje contral de
Ecuabullk. La Compafiiz ha entregada anticipos por 155424.999. El saldo por
cancelar al 31 de diciembre del 2017 es por un monto de U55425.000.

El cargo & gastos por depreciacién de propiedad y enguipo fue US5150.157 en e

2017 y US5148.663 en el 2016 {nota 18).

Al 31 de diciembre de] 2017 y 2016, Ia Compania reconocid gasto per deterioro
dg activos sin uso por USS21.600 v US519.800, respeciivamente (nota 16).

Las bajas en el 2017 y 2016 corresponden a activos que terminaron su vida Otil.

Terrenos y edificios se encontraban entregados en garantia al Fideicomiso
Mercantil MOLDOR (nota 17).

Activos intangibles

El movimiento de activos intangibles al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es
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)
Saldo a = Kalde al %
S1-dic-16 Adiciones Bajas 25-dic-17 Amuortizacion
software 11168 0 -1.706 ¢.462 33%
Arportizacian S.30 3.300 -1.706 6014
5842 -3.300 L] 2.548
Uss %
saldo al Adiciones Bajas Saldo al Amortizacion
31-dic-15 ! 3p-dic-1g  Amertac
Software 16.138 6.079 -11.049 11.162 33%
Amartizatisn 11.485 4284 -11.049 5.3
44053 1.185 0 348

Las bajas en el 2017 y 2016€ corresponden a intangibles que terminaron su vida
atil.

Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ¢l detalle de cuentas por pagar, 25 como
sigue:

us$
2047 2016
Froveedores 232,343 57683
Impuestos g£434 4,225
Otres 9.655 6452
Total cuentas por pagar 250432 68.3%0

Gastos acumulados por pagar

El movimiente de gastos acumulados por pagar al 21 de diciembre del 2017 v
2016, es como sigue:

Saldo Adicianes — Saldo
Nota 31-4fic-16 1 ago HHodic17
Beneficios sociales LI5S 19.033 34.421 -33.015 22.445
Participatian de trabajadares 15 85520 67.817 -85.520 67217
Intereses por pagar ial 0 25.156 { Z8.15¢
LS 104.552 130,394 -116.53% 118.413
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Salda \ Saldo
20-dic-15 Adiciones Pagos 33 die-15
Benefitins sociales (1153 23.019 345 832 -36.713 19.028
Farticipacidn de trabajadores 101.057 85 530 101087 85.520
yss 121.986 1200352 -137.780 104.558

{a) Corresponde a provisidn de intereses por pagar por préstamo con BEP S.A.

{notas 14y 16).

12.- Provisicnes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los saldos de las provisiones de la Compafiia

es el siguiente:

uss
Salda -, Ajuste par Saldo
¥
3idic-16 Aditiones apas ORI ligg. Anticip. 3-dic-17
Prawvisiin para cuenkas dudosas 2154 22T & i} 3 4381
Frovision para jubilacion patrenal v dezahucia 16550 5772 4478 1.587 -1.522 12308
54
Saldo o Salda
31-dic15 Adiciones Pagos ORI Bala 31 die16
Provisitin para cuentas dudasas 449 1841 0 a0 =137 2.154
Prowision para jubilacién patrenal v desahucio 16392 6962 -3.113 -3.692 0 16.550
—_— —

La Compaiiia reconocié en Otros Resuliados Integrales {ORI) USS1.587 {2017} y
US$3.692 (2016); por las remediciones de la provision de lubilacion patronal y

desahucio,

Las principales hipdtesis actuariales usadas fueron:

Tasa de descuento
Tasa de rendimiento financiero
Tasa de intremento salarial

Tasa de rotacian (promedio)
Antigifedad para la jubilacian
(hambre v mujer)

13- Impuesto a la renta

El impuesto a fa renta corriente y diferide peor los

siguient

17 201&
1575 F A6
M/A Mia
2.50% 3,005
13,01% 11,47%
25 afos 25 afios

afios 2017 y 2016 es el
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Uss
2017 2016
Impuesto corriente 29.297 126,102
Impuresta diferido -5, 400 -4.350

23857 121.153

La Ley Organica de Régimen Tributario vigente para el 2018, establece que las
sociedades exportadoras habituales, asi come las que se dedigren a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo,
conforme lo determine el Reglamento a esta Ley, que reinviertan sus utilidades
en el pais, podrén obtener una reduccién de diez (10} puntos porcentuales de la
tarifa del impuesto a la renta sohre el monto reinvertido en activos productivos,
siempre y cuando o destinen a la adguisicién de maquinarias nuevas o equipos
nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegeta!
para produccién agricola, acufcola, forastal, ganadera y de floriculiura, que se
utilicen para su actividad productiva, asi como la adquisicion de bienes
relacionados con investigacién y tecnologia que mejoren productividad, generen
diversificacion productiva e incremento de empleo; para ello deberan efectuar
et correspondiente aumento de capital ¥ cumplir con los reguisitos que se
establezcan en el reglamento a la presente Ley. Ef aumento de capital se
perfeccionard con la inscripcidn en el respectivo Regisiro Mercantil hasta el
treinta y uno {31} g2 diciembre del ejercicic impaositive posterior a aauel en que
se generaron las utilidades materia de la refnversian.

El gasio por 22% {2017) y 25% {20168} de impuesto a la renta sobre las vtilidades,
por el ejercicic terminado el 31 de diciembre de) 2017 v 2016, difiere del ciiculo
de la base por la siguiente conciliacién tributaria efectua
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Us$

2017 2016
Utilidad contable antes impuesto a la renta uss 347,705 410,696
Resultados integrales o 3.892
Utilidad fiscal anies impuesto a la renta 347,205 414.388
Tasa de impuesto a la renta 22% 25%
Impuestos a ks taza vigente 76,4395 103.597
Efecta de los Gastos no deducibles £.050 17.556
Efecto de otras deducciones 4.752 4.950
Impuesto a fas ganancias caleulado 89.297 126.1G3
Anticipo kmpuesto a la Renta 36.688 38.764
Gaste por impuesto a las ganancias
{Anticipe < IR Calculado ) Uss £9.297 126,103

& movimiento de impuesio a fa renta por pagar por los afics que terminaron af
31 de diciembre del 2017 y 2016, es el siguiante:

uss
Nota 017 2016
Salde & inicio del afio -16.705 -23.117
impussts pagado 16.705 23117
Retenciones de impuesto 3 la renta 118,608 108.398
Impuesto a la renta causado -89.297 -i26.103
Total impuesto a la renta pagade en exceso [a pagar) 5 29.211 -16.305

Los activos por impuestos diferidos se compensan cuando existe deretho
legalmente ejecutable de compensar los activos tributarios diferidos contra los
pasivos tributarios diferidas v cuando el impuesto a la renta esta relacionado
con la misma autosidad tributaria. El saldo del impuesto a fa renta diferido es el
sigutante:

uss
2017 2016
Artivo por impuesto diferido 10.350 4 850
f— m—— =

El movimiento de los impuestos diferidos activas y pasivos en el afio, sin tomar
en cuenta la compensacion de los saldos dentro de la misma jurisdiccién

tributaria as el siguientw
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Deteripro de
Impuestos diferidos activos activos fijos
%aldp a diciembre 31, 2015 Liss 0
Carge (abono) @ resultados del afis - 25% 4.950
saldo a diciembre 31, 2016 4,950
Cargo (abono) a resultados del afip - 25% 5.400
Salde a diciembre 31, 2617 Lks5 10,350

14.- Préstamos financieros

La Compaiiia en julio 25 del 2017 obtuve préstamo del BBP Bank S.A., para
capital de trabajo. E! préstamo es por US51.500.000 a 1.470 dias plaze, con la
tasa de interés anual del 4,25% y pagos semestrales. La primera cuota a pagar
del préstamo serd el 5 de febrero del 2018, los vencimientos se desglosan de la
siguienie manera:

Total

Afio Corriente Largo plazo uss
20128 50,176 L] 3Ep,176
2019 4 166851 366851
2024 Q 383.200 383200
2021 a 355,773 394 773
SSD.l_Iu'E 1.149.824 15&.000

15.- Ingreses por servicios:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los ingresos se descomponen asi:

Uss
2017 2016
Almacenamiento 2102 518 2,050,759
Servicias Portuarios 208703 218.111
Otros serviciog 12266 16.565%
Alguiler de magquinarias 7470 4.107

_ 2331057 _ 2.289.546

15.- Costos y ggstes por naturaleza

La descompasicion de los costos y gastas por naturaleza, al 31 de diciembre del
2017 v 2016 es el siguiente?
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uss
Nata 2017 2016

Persanal 312327 330,151
Cancesiones - infraestructura 17 27144 61.630
22VICios bdsicos 53.139 43.850
Servicios portuarios FLA02 17.4472
Caostos de equipos 30,897 17.606
Alquiler te magquinarias 3 131.045 154 637
Mantenimiento de infraestrocivra 224053 283.100
Mantenimiento equipos 34113 15878
Guardiania 153 8RBT 126.685
Transparte y movilizacidn 9131 3.287
Seguros 32,618 46.410
Depreciacisn 8 150157 148.663
Amortizacion b 3.301 4 884
Impuestos y contribuciones 69,966 44 7328
15D 43,311 8]
suministros y materiales 2593 2.736
Arriendo 7.920 7.800
Gastos financieras 1227 1.038
Intereses finangieras 11 28.156 0
Gastos legales 1.8568 2,268
Honovarios profesionales y otros 3 223.203 226151
Iva no crédito tributario 139.739 114964
Gastos no deducibles 30.186 47256
Gastos da viaje 7.488 502
Otros 93,289 57.602
Atencioén a clientes-personal %119 2.095
Contribucign salidaria 4] 17181
Cuentas por cobrar grovision 12 2227 1.840
Deteriorn de activos fijos 8 21.600 19,800

1.927.006 1.207.223
15% Participacién de trahajadores 67817 85,520

1.994.823 1.892.743

Compromisos, garantias y convenios

La Compabia ha suscrito el Fideicomise Mercantii MOLDOR con Banco
Bolivariano, Administradora de Fondos vy Fideicomisos AFFB 5.A; ECU-SEC
HOLDINGS LTD. y ECUADOR HOLDINGS, LTD. como beneficiarios. ECUABULK
5.A. ha entregado como bien fideicomitido para garantizar sus obligaciones
directas, indirectas con Ins beneficiarios, los siguientes bienes: Terreno y
Edificio No. 1 Mz. 45. de 79.398,80 m” {nota 8).

Se efectud [a disolucidn anticipada y cancelacion de inscripcion; asi como la
fusiébn por absorcién de la Compafiia Adminisiradora de Fondos y
Fideicomisos IBRAHIM S5.A (anteriormente Bolivariano, Administradora de
Fondos y Fideicomisos AFFB S.A.}, gque a su vez la realiza la compaiiia Zion,

L}
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Administradora de Fondas y Fideicomisos 5.A.; la misma que fue aprobado
por la Superintendencia de Compaiiias el 17 de Diciembre del 2012 e instrita
en ef Registro Mercantil de Guayaquil ¢l 10 de enero del 2013.

Con fecha 21 de febrero del 2017 se firma Contrate de Restitucion Fiduciarka
entre el Fideicomiso Garantia Moldor y Ecuabulk S.A., y el Acta de
Terminancién y Liquidacidn del Fideicomiso que hace la compaiiia Zion
Administradara de Fondos y Fideicomisc 5.A.

En marzo del 2013, suscribié “Convenio de Pago con la DIRMEA {Direccion
Nacional de los Espacios Acuatices)”, gue actualmente es la Subsecretaria de
Puertos y Transporte Maritimeo y Fluvial SPTMF, para la adquisicion del uso de
Zona de Playa y Bahia en ¢l Barrio Cuba-Rio Guayas donde se encuenira el
muelle de la Compafiia; el monrte convenido asciende a US5483.706,
conforme al avallo. En marzo del 2015 se terming de cancelar.

El 15 de junic del 2016 medianie Resolucién No, MTOPR-SPTM-2016-0037-R,
armitida por el Ministerio de Transporte y Obras Piblicas, resuelve derogar 2l
Acuerdo Ministerial Ne. 98 del 21 de abril de 1966, mediante el cual se
concedio a favor de la compaiia Molinos del Ecuador €A, la autorizacién
para gue ocupe 3.574 meiros cuadrados de rona de playa y bahia para ser
destinada a la construccion de un muelle atracadero, muelle auxiliar,
transportador y pontones en el sitic a orillas del Rio Guayas, parroguia
urbana Nueve de Octubre, cantén Guayaguil, provincia del Guayas y autorizé
a la compafia Ecuabulk 5.A. para que ocupe 13,551 metros cuadrados de
zonz de playa v bahia, gue serd utilizada para la operacion de un muelle de
hormigdn armado, atracadero, muelle auxiliar, transportador y pontones,
incorporando las areas operativas (lado norte: 2.218 m2 y lade sur: 1.859 m2)
como drea de maniobras para fa operacidn de naves gue descargan graneles
liguidos.

)

15.- Capital social

£} capita! susciito de la Compania asciende a 1155200 que esta representado por
800 acciones ordinarias y nominativas de U551 cada una.

£l capital autorizado de la Compafia es de U551.600 que estd representada por
1.600 acciones ordinarias y nominativas de USS1 cada una.

19.- Reserva legal

La Ley de Compaiifas del Ecuader exige que las compaiiias andnimas transfieran
a Reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas
anuales, hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital secial.

.
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Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en caso de liquidacion de la
Compafiia, pero puede ser uitilizada para sumento de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

Reserva Facultativa

La Ley de Compafiias permite constituir reservas especiales o de libre
disposicién, mediante la apropiacion parcial de la utilidad neta anuazl, en los
porcentajes y para los objetivos establecidos por el Estatuto Social o 1a Junta
General. El salde de esta cuenta proviene de la escision de MOLINOS DEL
ECUADOR C.A. [nota 1} por los activos recibidos.

ivediante acta de Junta General de Accionistas celebrada el 31 de marzo del
2017, se aprobd transferir de resultados acumulados el valor de 18%2.462.601.

Besuliados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados
incluyen los saldos de Utilidades acumuladas y Resultados acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las NilIF.

Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las NiiF
PYMES.- Mediante Resolucidn del 28 de octubre del 2011, la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador determind gue los ajustes de |a adopcidn por grimera
vez de las “NIE", “NIIF BYMES”, se deben registrar en el Patrimonio en una
subcuenta denominada “Resultadeos Acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIF PYMES”, separada del resto de los resultados
acumulados, y su salde acreedor se utilizara para absorber pérdidas acumuladas
y las del ultime egjercicip econdmico concluido, si las hubiere, o devuelio a sus
accionistas en el caso de liguidacidn de la Compadia.

De registrar saldo deudor, éste podra ser abhsorbide por los Resuitados
Acymulados y los del dltimo ejercicio econdmico cencluido, silos hubiere.

Evenios subsecuenies

Entre el 31 de diciembre del 2017 v la fecha de preparacién de estados
financieros, no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de
la Compafiia, pudieran tener un efecto significative sobre dichos estados

financieros, gue no se hayan revelado en los mismm
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Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017, han sido emititdos con la
autorizacién del Gerente General con fecha Febrerc 9, 2018, y posteriormante
seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacidn definitiva.
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ANEXO A

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENCHENTE

Responsobilidad del cuditor en relacion con la auditorio de los estados financieros

Coma parte de una auditaria de conformidad con las NtA (Normas timtermacionales de
Auditoria), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
ascepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

tdentificamos ¥ valoramos los riesgos de incosreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder 3 dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuesira opinidin. El riesgo
de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en
&l caso de una incorreccidén material debida a error, ya que el fraude puede
implicar  colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas o lz elusién del contral interne.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias ¥ no con la finalidad de expresar una opinitn sobre la eficacia de
control interno de |z enticad.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
direccion.

Concluimos sobre |o adecurado de la utilizacién, per a direccién, del principio
contable de ernpresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, cancluimos sobre si existe 0 no vna incertidumbre materiat
refacionada con hechos o con condiciones gue pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empiresa
en funcionamienio. § concluimos que existe una incertidumbre material, se
requigre que Hamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre Iz
correspondiente informacion revatada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada.
Muestras conclusiones se basan en lz evidencia de auditoria obtenida hasta Is
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos ¢ condiciones
futuros pueden ser causa de que la Compafia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos |a presentacidn global, fa estructura v el contenida de los estados
financierps, incluida la informacidn revelada, vy si los estados financieros
representan las tramsacciones y hiechos subyacentes de un mado que logran 12
presentacion fi
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Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance planificado y o] momento de realizacion de |a auditoria y los
hallazgos significatives de ia auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
contrel interna gue identificamos en el transcurso de la auditoria.

También praporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracién
de que hemos cumpiide los requerimientos de dtica apficables en relacidn con fa
independencia y comunicade a ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones
de las que se puede esperar razonablemente gue pueden afectar a nuestra
indepandencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas,

Entre las cuestiones que han sido objete de comunicacion con los responsables del
gabierno de 1a entidad, determinamos las gue han sido de mayor significatividad en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual y gue son, en consecuencia, as
cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestidn o, en circunstancias extremadamente poco frecuente,
determinemos que una cuestidn no se deberia comunicar en nuestro informe porgue
debe razonablementes esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los
heneficios de interés piblico de la mis




