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ARTGLASS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA1-  OPERACIONES

ARTGLASS S A identificada con RUC Nro.2390004276001, da sus inicios en Ecuador, en
la provincia de Santo Domingo de los Tsachilas, el 01 de junio del 2010, mediante escritura
publica.

La duracion de la Compaiiia sera de noventa afios contados a partir de la fecha de inscripcion
en el Registro Mercantil.

La compaiiia tiene como objetivo principal, la construccion, disefio, comercializacion y
distribucion de puertas, ventanas y otras estructuras de aluminio vidrio.

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y medianas Entidades (NIIF para Pymes), involucra la
elaboracion, por parte de la Gerencia de la Compaifiia, de estimaciones, suposiciones y
provisiones contables que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la
determinacion de los resultados, asi como la revelacion de activos y pasivos contingentes.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos. - Las estimaciones y supuestos contables mds importantes
utilizados por la Compaiiia en la elaboracion de los estados financieros fueron las siguientes:

e  Vida util de bienes de uso

Las estimaciones de vida atil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro
de los activos, En aguellos casos en los que se puedan determinar que la vida atil de los
activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor
de recuperacion estimado (para edificios, maquinana y vehiculos), de acuerdo a la vida
util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los
distintos activos podrian hacer que la vida Gtil de los activos se viera disminuida o
incrementada.

¢ Deterioro del valor de los activos no financieros .
La Compafiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado
o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor
con cargo a los resultados del periodo.

+ Impuestos:
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributania aplicable. Aun cuando la Compatiia
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ARTGLASS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacion)

considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias
con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion
de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

* Obligaciones por beneficios definidos:

La admimstracion estima el pasivo por beneficios definidos de jubilacién patronal
anualmente con la asistencia de actuarios independientes, sin embargo, un analisis de
este tipo puede variar debido a las normales incertidumbres de la propia estimacion. El
pasivo por estos beneficios estd basado en las tasas estandar de inflacion, rotacion de
personal y mortalidad. También toma en cuenta la prevision de los incrementos de
salarios futuros. Las tasas de descuento estan determinadas en referencia a bonos de alta
calidad en la moneda y aproximando los términos en que los beneficios seran pagados,
La incertidumbre de la estimacion existe en relacion a las vaniables de base, con lo que,
pueden existir variaciones significativas en las futuras valuaciones de las obligaciones
por beneficios definidos de la Compaiiia.

Provisiones. - Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados reales
pueden difenir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada en
la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compaiiia efectuada considerando toda la
informacion disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros, incluyendo
opiniones de asesores y consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NILF para
Pymes), las cuales requieren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones para determinar la
valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones utilizadas fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compafiia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dolares estadounidenses.
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ARTGLASS SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La Compariia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequerias y
Medianas Entidades (NIIF para Pymes) emitidas por el International Accounting
Standards Board (“IASB™).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las definiciones
y los enitenos de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos v gastos establecidos en
el marco conceptual de las NIIF para Pymes.

b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depositos a plazos en entidades financieras. (Véase Nota4 Y 5).

¢. Cuentas por cobrar comerciales

La politica contable de la compailia es reconocer las cuentas por cobrar a su valor justo.

Se constituye una provision por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la compaiiia no podré cobrar todos los montos
adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar, Se considera que
la presencia de dificultades financieras del deudor y el incumplimiento o demora en el
pago (cuentas vencidas por mas de trescientos sesenta dias) son indicadores de que la
cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de la provision es el valor en libros
del activo. La provision es deducida del valor en libros v el monto de la perdida es
reconocida en el estado de resultados integral en el rubro Gastos de Ventas. Cuando el
activo se torna incobrable, se da de baja contra la cuenta de deterioro de activos
financieros. (Véase Nota 6)

d. Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso ordinario de las
operaciones, menos los gastos vanables de venta que sean aplicables. La compaiiia
durante los afios 2017 y 2018 para sus inventarios uso el método de valoracion promedio
ponderado. (Véase nota 10).

e. Propiedades y equipo

Las partidas de propiedades y equipos se encuentran valoradas al costo. neto de
depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor. Las
propiedades y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes estin
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de
vida (til estimada. (Véase Nota 11).

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del inmovilizado matenal, como también los intereses por financiamiento
directa o indirectamente relacionados con ciertos activos calificados. Los desembolsos
beneficios economicos futuros asociados a la inversion vayan a fluir a la compaiiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente.

Los metodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio
v, 81 procede, ajustados de forma prospectiva.

Un componente de propiedades y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios economicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida
resultante al momento la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto
procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados
cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un detenoro en el
valor de los activos. se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto
contable, Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia
de esta comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados integrales segun
corresponda.

f Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurndos directamente atribuibles a la transaccion. Tras su
reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”, La diferencia entre el valor
neto recibido v el valor a pagar es reconocida durante ¢l periodo de duracion del
préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo™

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado
en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado de resultados integrales
en la cuenta “Costos financieros”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversion de activos calificables se registran en ¢l estado de
situacion financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda hasta el momento
en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso.
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ARTGLASS S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

ARTGLASS S.A., clasifica sus pasivos financieros dependiendo del proposito para el
cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

e Preéstamos que devengan intereses,
* Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos corrientes a
menos que ARTGLASS S.A., tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados
financieros. (Véase Nota 13)

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores.

Se presentan en el activo corriente con excepeion de aquellos con vencimiento superior
a doce meses desde la fecha de cierre de los estados financieros, los cuales son
presentados en el activo no cormente.

g. Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta
corriente v el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados por
funcion, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio, en otros resultados integrales o provienen de una combinacion de negocios.

El cargo por impuesto a la renta comriente se calcula utilizando la tasa de impuesto
vigente para el fin de afio 2018 sobre la utilidad gravable.

h. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios economicos asociados a
la transaccion fluyan a la Compafia y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en que se genera el pago.

* Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por

recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin
incluir impuestos ni aranceles. '
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ARTGLASS S. A, clasifica sus ingresos conforme el siguiente detalle:

* Ventas de aluminio, accesorios, vidrios entre otros
* Ingresos por servicio de instalacion

NOTA3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{Continuacion)

i. Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal

La Compaiiia mantiene el beneficio por concepto de jubilacion patronal, definido por las
leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, y
que se determina anualmente en base a estudios actuanales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la
obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determinada por el perito. (Viéase Nota 16, 17 y 18).

Participacion a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compafiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la provision para
este pago con cargo a los resultados del gjercicio. (Véase Nota 28),

NOTA4-  EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Los saldos que conforman el efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacion:

Cajas
Caja General
Cajas Chicas

Bancos
Banco Pichincha

Total efectivo y equivalentes

2018 2017
US$ Uss
12.347 5.961
4.590 3.590
16.937 9.551
170 198.110
17.107 207.661
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NOTAS-

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
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Las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2017, comprenden:

Comente

Vencido de:
0 - 30 dias

31 — 60 dias
61 — 90 dias
91 - 120 dias

366 dias o mds

Total cartera

Menos: Estimacién por detenoro

2018
US$

497.117

46,222
9.623
752
43.374

597.088

(51.265)

545823

2017

(51.265)

284.653

NOTA 6 -

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

e )

Los saldos de activos v pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre comprenden:

2018 2017
USS USS

Activos por impuestos corrientes
Retenciones de IVA 226 253
Crédito Tributario IVA 54 465 46.722
54.6%91 46975

iy I im corrient
Retenciones de impuesto a la renta 7.453 7.782
Retenciones de IVA 21.261 20.334
Iva por pagar 69.498 44319
Impuesto a la renta por pagar 4.375 -
IGI.SET

72435
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NOTAT7-  TRANSACCIONES Y CUENTAS CON PARTES RELACIONADAS

A continuacion, se presentan los saldos por cobrar y pagar a compafiias relacionadas durante

los afios 2018 y 2017:

Préstamos recibidos

Ventas a relacionados
Honorarios profesionales
(Gasto interés a relacionadas

Servicios recibidos de corte y disefio y optimizacion

Armrendamiento recibido de bodega y parqueadero
Arrendamiento recibido de vehiculos

2017

USs

200.000
159.772
36.000
73.856
47.700
1.087
18.990

201

US$

185.000
58.382
58.000
70.980

136.115
17.400
10.080

Los saldos con las compaiias relacionadas y accionistas al 31 de diciembre comprenden:

2018

Uss
CUENTAS POR. COBRAR
Corto plazo
Partes relacionadas 16.521

AS POR PAGAR
Corto plazo
Partes relacionadas 30,700
Largo plazo
Partes relacionadas 215.000
Accionista 585.000
B00.000

(1)

2017
uUss

16.896

30.700

(1) Cuentas por cobrar comerciales a partes relacionadas, se liquida a inicios del afio 2019.
(2) Cuenta por pagar por compra de terrenos a una parte relacionada.

(3) Préstamos que devengan intereses.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 8-  OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS
Los otros activos no financieros al 31 de diciembre corresponden a:
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2,018 2,017
USS LSS
Anticipo proveedores exterior 41,411 98,000
Anticipo proveedores nacionales 1,369 45318
Cuentas por cobrar empleados 578 701
Otros 3,247 398
46,605 144,417
NOTA 9- INVENTARIOS
Los inventarios al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponden:
2018 2017
USS LSS
Inventarios para la venta 1.208.005 B14.084
Inventarios preduccion en proceso 5.305 5218
Inventario en transito 455424 283.839
(-} Valor neto de realizacion de inventario (51.607) (31.329)
1.617.127 1,071,812
NOTA 10- PROPIEDADES Y EQUIPO
A continuacion, se presenta el movimiento de las propiedades v equipo:
ol # 4 Saido ol - ) Saldoal
AR Frt] ) Adiionis Ventns /12007 Adligiones Eglusifisngiomes 22018
LUss LUs§ sy LSS Lisg 115§ Lis§
Filificios e300 - (56, 810) 261 650 193,300 454,990
Muehles y Enscres 1319 43 - 1664 R4 3.052
Equipo de Oficing 533 . 535 - - 535
Hquipo de Computacion 17.368 820 . 18,188 1373 19,561
Vehiculos 119.084 11967 . 141,051 B7.045 228096
Equipo Teenologico 2319 - 1319 203 - 2.522
Subtotal 401,057 15391 (568100 426 447 RY. (419 193 3001 TR 756
Depreeieitn Aoumulada (173265} (36,498} 12,254 {197.500) {36818 - (234327
227,792 (11,107} {44,550} 228938 32.191 1493 300 454,429
Constnecalones en curso 100,000 2.00K) 102000 02,0003 =
Terrenas 176,241 170,000 (108, 1913 238051 {91,300 145.751
504,033 160,893 (152,747 568,989 32.191 - 601180
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ARTGLASS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 10- PROPIEDADES Y EQUIPO
(Continuacion)

(1) La vida util de las propiedades, equipo y muebles son los siguientes:

item Vida util
Edificios 5
Muebles y Equipos de oficina 10
Muebles v Enseres 10
Equipos de Computacion 3
Vehiculos 20

NOTA 11 - ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Impuestos Diferidos

Activos por impuestos Diferidos

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que se
vaya a disponer de beneficios fiscales con los que se puedan compensar las diferencias
temporanas.

Al 31 de diciembre del 2018 se han reconocido activos por impuestos diferidos por USS
27.618 su detalle es el siguiente:

Activos por Impuestos Diferidos 31/12/2018 31/12/2017
Activos diferidos relativo a cuentas por cohrar 9431 9.431
Activos diferidos relativo a inventanos 16.423 11.354
Activos difendos relativo a jubilacion patronal 501 -
Activos diferidos relativo a desahucio 1.263 -
Total Pasivos por Impuestos Diferidos 27618 20.785

b) El sigumente es el movimiento de los impuestos difendos activos y pasivos durante los anos

2018 y 2017:
2018 2017
LSS LSS
Activos por impuestos diferidos , saldo inicial 20.785 5.834
Incremento en activos por impuestos diferidos 6.833 14.951
27618 20,785
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ARTGLASS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 11 - ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

(continuacion)

a) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los anos 2018 y 2017, se muestra a

continuacion:
2018 2017
UsS$ Uss
Gasto por impuesto cormente 95.811 67.887
Toml gasto por impuesto corriente 95811 G7.887
Impuesto difendo
Cuentas por cobrar - (7.308)
Valor neto de realizacion de imventanios (3.069) (7.044)
Jubilacion patronal (501} -
Desahucio (1.263)
Total impuesto diferido a las ganancias (6.833) (14.952)
Total Gasto Tmpuesto a la renta BB.OTE 52.935

— e e e e e e

NOTA 12 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

Las obligaciones bancarias a largo plazo al 31 de diciembre del 2018, representan el saldo
pendiente de las obligaciones con las siguientes entidades:

Tasa de Porcion Porcidn largo
interés corriente plazo Total
Anual USS US$ US$
Banco Pichincha
Crédito pagadero en dividendos mensuales
con vencimiento final de marzo del 2021 (1) 0,76% 36,750 49.721 86,471

Los vencimientos anuales de las obligaciones bancarias se muestran a continuacion:

Nalor
Aiios LUS$
2019 36.750
2020 39.289
2021 10.432
86.471

(1) Préstamo garantizado con hipotecas abiertas sobre inmuebles de propiedad de uno de los
acclonistas.
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ARTGLASS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 13- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre, corresponden las obligaciones adquindas
con los proveedores detallados a continuacion:

2,018 2,017

USS USs$
Proveedores locales 294.034 65715
Proveedores del exterior 51.055 124,513

345.089 190.228

NOTA 14 - OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

Los otros pasivos no financieros al 31 de diciembre, corresponden:

2,018 2,017

US$ US$

Anticipo de clientes 238417 123.128
238 417 123.128

NOTA 15- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS EMPLEADOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compaiiia durante el afio:

Saldo al 31 de
Saldo al | de Pagosy o diciembre del
enero del 2018 Provision ilizacion 2018
Cormriente
Prestaciones y beneficios sociales (1) 67,073 156,983 (135,603) RR 453
Estimacidn por deterioro en cuentas por '
cobrar 51,265 - - 51,265
Largo Plazo
Reserva para jubilacion patronal 25,281 27,953 53,234
Reserva para desahucio 8,754 10,250 (1.049) 17.955

(1) Incluye fondos de reserva, décimo tercero, décimo cuarto, sueldo por pagar participacion de los
trabajadores en las utilidades y aportes al [ESS
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ARTGLASS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 16- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de
trabajo con ellos. La provision es constituida en base a un estudio actuarial, practicado por
un profesional independiente.

Segun se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “Costeo de
Credito Unitario Proyectado™ y las provisiones del plan consideran la remuneracion del
empleado y demas parametros establecidos en el Codigo de Trabajo, la tasa de descuento
actuanial del afio 2017 y 2018 fue el 7% anual.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la compafiia, los que cubren a todos
los empleados el valor presente de la reserva matematica actuarial de la jubilacion patronal
al 31 de diciembre del 2017 y 2018 es como sigue:

2018 2017
Valor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores activos entre 10 v 15 afios de servicio 37.575 13.382
Trabajadores menos de 10 de servicio 15.659 11.899
Total provision segun calculo actuarial 53.234 25281

NOTA 17- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provision por Desahucio contemplada en la legislacion laboral que establece que la
compafiia debera bonificar al trabajador en un 25% de la 4ltima remuneracion mensual, por
cada afio de trabajo, en caso de terminacion de la relacion laboral por desahucio. La provision
para esta contingencia es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en base a un
estudio actuanal, practicado per un profesional independiente.

Segin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo™ y
las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia,

NOTA 18- CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compaiiia al 31 de diciembre del 2018, se encuentra representado por
249 800 acciones ordinarias de valor nominal de USS 1,00 cada una.

El resultado integral por accion es calculado dividiendo el resultado integral del gjercicio de la
compaiiia para el namero de acciones ordinanas.
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ARTGLASS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 18- CAPITAL SUSCRITO

(Continuacion)
Con fecha 7 de noviembre del 2018 segun Junta Extraordinaria de Accionistas, se aprueba
un mcremento de capital de US$ 70.000, a través de la reinversion de utilidades del afio
2017,

NOTA 19- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia la compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% del
resultado integral del ejercicio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance
el 50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber
perdidas.

NOTA 20- INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los principales ingresos por actividades ordinanas durante los afios 2018 y 2017 se detallan a
continuacion:

2,018 2,017

US$S LUS§

Venta Dismibucion 4.718.337 3.219.070
Ventas Obras 3.129 1.801
4.721.466 3,220,871

NOTA 21- COSTO DE VENTAS

L.os costos de ventas al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprenden:

2,018 2,017
LSS LSS
Costo de ventas distribucion 3.313.214 2,102,082

3313214 2,102,082

NOTA 22- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en
los siguientes rubros:
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ARTGLASS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 22- GASTOS DE ADMINISTRACION

(continuacion)

2018 2017

US§ LS
Honorarios profesionales 41.539 63.300
Sueldos y salarios 54.301 49261
Beneficio Social 18.390 18.064
Mantenimiento y reparacion 5.929 4.582
Gasto de viaje 40.204 499
Impuestos y contnbuciones 6800 8668
Jubilacion 2962 -
Desahucio 1.292 -
Alimentacion 7.062 3,925
Combustible 3.035 1.820
Servicio basicos 1.593 1.356
Depreciaciones 5.980 1.128
(Otros menores 4.607 4.447

193.694 157.050

NOTA 23- GASTOS DE VENTAS

Los gastos de venta por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los
siguientes rubros:

2018 2017

USS USS
Sueldos y salarios 162.043 121.219
Transporte distribucion 65.422 51.637
Beneficios sociales 54.757 49929
Servicio de corte, disefio y optimizacion 135.898 136.115
Arrendamiento de bodega y parqueadero 1.087 17.400
Arrendamiento de vehiculo 18.990 10.080
Valor neto de reahizacion de inventarios 20.279 26.304
Depreciaciones 50.839 35370
Gasto gestion y viaje 18.210 15634
Servicios basicos 11.809 10,227
Combusiibles 5.765 5.606
Lubricantes 1.756 1.452
Publicidad 31.759 5.242
Honoranos profesionales 3186 3335
Reparaciones y mantenimiento 46.061 38.657
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ARTGLASS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 23- GASTOS DE VENTAS

(continuacién)
2,018 2,017
_USS _Uss
vienen 31.860 S28.207
Deterioro en cuentas por cobrar - 29301
Materiales para despachos 6,276 3,587
Alimentacion 3,030 1,001
Suministros y materiales 10,566 3,705
Seguros v reaseguros 2,030 -
Uniformes 3,355 -
Gastos muestras 3,301 -
Matricula de vehiculos 3,130 -
Servicios de instalacion 8,540 -
Personal estibaje y despacho 5.151 -
Otros gastos de venta 16,272 18,785
693,511 584,586

NOTA 24- INTERESES PAGADOS Y OTROS CARGOS

Los otros egresos por su naturaleza se encuentran distribuidos pancipalmente en los siguientes
rubros:

2018 2017
uss US$
Interés prestamos relacionadas T3.856 T0.980
Interes bancanos 22343 10,609
Comisiones bancanas 12917 3.314
Co109116 86903
NOTA 25 - IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

25-1 A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores e impuesto a la renta por el afio del 2018 y 2017:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

ARTC

NOTA 25 - IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

(continuacion)

Utihdad antes de participaciin de mabajadores

15% en parhcipaciin

Mais - Gastos no deducibles
Menos — Deducaion incremento neto de empleos

IDulerencias temporanas

Mis - Vialor neto de reahzacion

Mas - Incremento por cuentas por cobrar
Mis — Jubilacitn patronal y desahucio
Base para impuesto-a la renta

25% (22%) Impuesto a la renta

USss
Utilidad & ser reinvertidas
Saldo utilidad (determinada para el
pago de impuesto a la renta) 383 244

Impuesto a la renta

2my 2016

lass

N .y T

S : P

2018

25%

416.360 416.360 314,000
- {624:4] (62454 {47.107)
6176
#171)
20.279
??054
383.244
""" 35.811
2017
Tarifa
US$ Impuestos
- 70,000 12%
95811 270,396 Y22%
05 811

25-2 A continuacion la conciliacion de tasas de impuesto a la renta:

Tombgadores  Renta

A14.000

(47,1040

5.533

M.576
.86

400,395
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ARTGLASS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 25 - IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
(continuacion)

2018 2017
Importe Importe
Parcial USs %o Parcial LUs$ Yo
Impuesto en el estado de resultados (tasa efectiva) 95,811 27.07% 67,887  25.44%
0 ledr inal BB 476 25008 58,718  22.00%
Resultado contable antes de impuesto 353,905 266,900
Tasa nominal 25% 22%
Diferencia 7.335 207%% @ 169 3.44%
2018 2m7
Importe Importe :
Parcial USS % Parcial USs %
Explicacion de las difi iag
Mas - estimacion por deterioro - - 37,386 8,225 3.08%
Menos —deducciones incremento neto de
empleos (4,171) (1,043) -0.29% - 0.00%
Mas — gastos no deducibles 6,175 1,544 0.44% 5,533 1217 0.46%
Masg - valor neto de realizacion de inventarios 20,279 5,070 1.43% 30,576 6,727 2.52%
Mas - gasto jubilacion patronal y desahucio 1.054 1,764 0.50% - - 0.00%
Menos - reinversion de utilidades - 0.00% (7.000) -2.62%
7,335 2.0T% 9,169 3.44%

T e = =] .

NOTA 26 - REFORMAS TRIBUTARIAS
Impuesto a la Renta

1. Exoneracion del Impuesto a la renta:
« 5 afios con entidades del sector financiero popular y solidario
e 3 aflos para nuevas microempresas, siempre y cuando generen empleo neto e
incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos.

2. Gastos deducibles:
e Solo seran deducibles los pagos efectuado por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, conforme a los dispuesto en el Codigo del
Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales
anteriores. Las provisiones ya constituidas en afios anteriores deberan
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reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la
misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.

ARTGLASS SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 26 - REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

e Con respecto a los gastos personales:

- Podran incluir los gastos de los padres, conyuge o pareja en union de
hecho ¢ hijos del sujeto pasivo o de su conyuge, pareja en union de
hecho, que no reciban ingresos gravados y que dependan de este, No
deberan percibir individualmente pensiones jubilares por parte de la
seguridad social o patronales, que por si solas o sumadas estas
pensiones, superen un (1) salario basico unificado del trabajador en
general, respecto de cada padre o madre, de ser el caso.

- Se podran incluir como gastos personales, en educacion, los gastos
por arte y cultura.

- En gastos de salud, se podran incluir los gastos efectuados en
enfermedades catastroficas, raras o huérfanas  debidamente
certificadas.

e Para la conciliacion tributaria:

- Se podran aplicar una deduccion adicional de hasta 10% respecto del
valor de la compra de bienes o servicios a organizacion de la
Economia Popular y Solidana y a las Microempresas. El limite de la
deduccion adicional se calculara de manera proporcional
considerando la relacion de los costos y gastos deducibles generados
con las organizaciones de la Economia Popular v Solidaria
comprendidas para este incentivo frente al total de costo y gastos
deducibles que se generen en cada ejercicio impositivo, para este

efecto se observaran:
Proporcitn de Costos vy Gastos en Limite de deduccidén adicional del
Organizaciones EPS Microempresas costos o gasto en EPS
Hasta 5% 6%
Desde 5,01% hasta 10% 8%
Desde 10,01% en adelante 10%

3. Obligacion a llevar contabilidad:

Capital USD 180.000 dolares
Ingresos anuales USD 300.000 dolares *
Costos y gastos anuales USD 240.000 dolares
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ARTGLASS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 26 - REFORMAS TRIBUTARIAS
{Continuacidn)

* Para fines tributarios, las personas naturales no consideraran dentro de los
limites y no estardn obligados a llevar contabilidad respecto a los ingresos
ajenos a su actividad econémica, tales como:

Relacion de dependencia sujeta al Codigo de

Trabajo

Pensiones jubilares

Herencias, legados y donaciones

Loterias y rifas

Indemnizaciones por seguros

Indemnizaciones por despido intempestivo

Bonificaciones por desahucio laborales

Enajenacion ocasional de inmuebles

Dividendos

Rendimientos financieros

Arrendamiento de inmuebles para viviendo cuando

no sea su actividad habitual y

Enajenacion de derechos representativos de capital

4. Impuestos diferidos

Se incluye para el cdlculo de actives por impuestos difendos a las provisiones por
Jubilacion patronal y desahucio, la cual establece que las provisiones efectuadas para
cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas
a partir de la vigencia de la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la gestion financiera no son
deducibles; sin embargo se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el
cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacion por la cual se efectuo la
provision y hasta por el monto efectivamente pagado.

5. Utilidades Reinvertidas:

e Las sociedades exportadoras habituales, asi como aquellas que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional deberan destinar el valor de la reinversion
exclusivamente a:

- Laadquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo,
- Activos para riego. material vegetativo, plantulas y todo insumo
vegetal para produccion agricola, acuicola, forestal, ganaderia y
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flonicultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva.

ARTGLASS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 26- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacién)

- Asi como para la adquisicion de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que tengan como fin mejorar la
productividad, generar diversificacion productiva e incrementar el
empleo.

¢ Las sociedades de turismo receptivo deberan destinar el valor de la reinversion
exclusivamente en activos necesarios para el desarrollo de esta actividad vy que
tengan como fin el impulsar la industria turistica nacional.

* En el caso de organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas al
control de la Superintendencia de Economia Popular y Solidania y las
Asociaciones Mutualista de Ahorro y Credito para la Vivienda, podran también
destinar el valor de la reinversion a la colocacion de créditos productivos.

6. Anticipo de impuesto a la renta:

- Este afio es el ultimo en donde el Anticipo de Impuesto a la renta es
impuesto minimo de impuesto a la renta.

- La devolucion del anticipo de impuesto a la renta en la parte que
exceda el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de los
contribuyentes en general o por segmentos.

- La devolucion total o parcial de la diferencia entre el anticipo v el
impuesto a la renta causado, cuya solicitud podra ser presentada una
vez terminado el ejercicio fiscal y presentada la declaracion de
impuesto a la renta, siempre que se verifique que se ha mantenido o
incrementado el empleo neto.

Retencion de Impuesto a la Renta

7. Las Sociedades emisoras de tarjeta de crédito o de debito que por cuenta de terceros
paguen, acrediten o envien ingresos gravados a favor de personas noresidentes
deberan efectuar la retencion conforme las tarifas previstas en la Ley de Régimen
Trbutario,

NOTA 27- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca, puedan
afectar la marcha de la compafiia, m la informacion presentada en sus estados financieros.
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ARTGLASS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 27- EVENTOS SUBSIGUIENTES
(Continuacion)

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compatiia en abril 05 del 2019 y serén presentados a los Accionistas para
su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros serdn
aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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Contador
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