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ARTGLASS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

ARTGLASS S.A. identificada con RUC Nro. 2390004276001, da sus inicios en
Ecuador, en la provincia de Santo Domingo de los Tsachilas, el 01 de junio del 2010,
mediante escritura publica.

La duracién de la Compaiia serd de noventa afios contados a partir de la fecha de
inscripcion en el Registro Mercantil

La compaiifa tiene como objeto principal, la construccién, disefio, comercializacién y
distribucién de puertas, ventanas y otras estructuras de aluminio y vidrio asi como
materia prima que tenga

NOTA2-  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
involucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la Compafiia, de estimaciones,
suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacién de determinados activos
y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como la revelacion de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia. La Gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mds importantes
utilizados por la Compaiiia en la elaboraciéon de los estados financieros fueron las
siguientes:

e Vida qtil de bienes de uso
Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacion estimado (para maquinaria y vehiculos), de acuerdo
a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado
de los distintos activos podrian hacer que la vida ttil de los activos se viera
disminuida o incrementada.

e Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compaiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.
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e Impuestos:

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compafiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

e Obligaciones por beneficios definidos:

La administracion estima el pasivo por beneficios definidos de jubilacion patronal
anualmente con la asistencia de actuarios independientes, sin embargo, un andlisis
de este tipo pueden variar debido a las normales incertidumbres de la propia
estimacion. El pasivo por estos beneficios estd basado en las tasas estdndar de
inflacién, rotacién de personal y mortalidad. También toma en cuenta la prevision
de los incrementos de salarios futuros. Las tasas de descuento estdn determinadas en
referencia a bonos de alta calidad en la moneda y aproximando los términos en que
los beneficios serdn pagados. La incertidumbre de la estimacién existe en relacion a
las variables de base, con lo que, pueden existir variaciones significativas en las
futuras valuaciones de las obligaciones por beneficios definidos de la Compaiiia.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esta basada
en la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compaiiia efectuada considerando
toda la informacion disponible a la fecha de la elaboracién de los estados financieros,
incluyendo opiniones de asesores y consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la Asociacion estdn de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), las cuales requieren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones para
determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y
para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia
considera que las estimaciones utilizadas fueron los adecuados en tales circunstancias.
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a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compafiia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en ddlares estadounidenses.

La Compaiiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF para las PYMES.

b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo. (Véase Nota 4).

c. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y las otras cuentas por cobrar se registran al
valor nominal de la deuda, que es similar a su valor razonable en el reconocimiento
inicial. El crédito nominal fluctia entre 30 y 60 dias. El valor de las cuentas por
cobrar es disminuido por la correspondiente provision por deterioro de cuentas por
cobrar (pérdida por deterioro), cuando existe evidencia objetiva de que no se
recuperard la totalidad de importe adeudado, con efecto al resultado integral del
ejercicio. La provision se realiza considerando la condiciéon de cada cliente y si
supera los 360 dias de vencimiento se provisionard el 100% de la deuda. (Véase
Nota 5).

d. Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. La
compafifa durante los afos 2013 y 2014 para sus inventarios uso el método de
valoracién promedio ponderado. (Véase nota 8)

e. Propiedad y equipo

Las partidas de propiedad y equipos se encuentran valoradas al costo, neto de
depreciacién acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor, a
excepcion de los edificios y terrenos que son llevados a su costo atribuido. Las
partidas de propiedad y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes
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estan condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los
afios de vida util estimada. (Véase Nota 10).

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccién de las maquinarias y equipos, como también los intereses por
financiamiento directa o indirectamente relacionados con ciertos activos
calificados. Los desembolsos beneficios econdémicos futuros asociados a la
inversion vayan a fluir a la compafifa y los costos pueden ser medidos
razonablemente.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada
ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Un componente de propiedad y equipo o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o
pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el
estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en
el valor de los activos, se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor
neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como
consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados
integrales segtin corresponda.

Los activos que estdn sujetos a depreciacion son revisados en cuanto al deterioro de
su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias que indiquen
que el valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable. El valor recuperable
es el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de venta y su valor de
utilizacién econdémica. Con el propdsito de efectuar la evaluacidén en cuanto a su
deterioro, los activos son agrupados considerando el menor nivel para el cual
existen flujos de caja identificables en forma separada (“unidades generadoras de
efectivo”). Los activos no financieros que han sufrido deterioros son revisados en
cuanto a la posible reversion del deterioro en cada cierre contable.

f. Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccidn.
Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia
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entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de
duracion del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros
utilizado en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado
consolidado de resultados integrales en la cuenta “Costos financieros”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversiéon de activos calificables se registran en el
estado de situacion financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda
hasta el momento en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso
ARTGLASS S.A., clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propésito para
el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

e Préstamos que devengan intereses.
e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situaci6én financiera como pasivos
corrientes a menos que ARTGLASS S.A., tenga el derecho incondicional de diferir
el pago de la obligacion por al menos doce meses después de la fecha de cierre de
los estados financieros. (Véase Nota 12)

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores.

Se presentan en el activo corriente con excepcion de aquellos con vencimiento
superior a doce meses desde la fecha de cierre de los estados financieros, los cuales
son presentados en el activo no corriente.

g. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta
corriente y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcidn, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
el patrimonio, en otros resultados integrales o provienen de una combinacién de
negocios.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto
vigente para el fin de afio 2014 que es del 22% sobre la utilidad gravable.

10
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El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las
diferencias temporales entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus
respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del
impuesto vigente. Los impuestos diferidos activos son reconocidos en la medida
que exista razonable expectativa de su realizacion.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo
con la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los activos y
pasivos por impuestos diferidos serdn realizados o liquidados. En consecuencia, los
efectos futuros de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de
impuestos deberdn ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en
que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder
compensar dichas diferencias. (Véase Nota 11).

h. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compatfiia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente, independientemente del momento en que se genera el pago.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin
incluir impuestos ni aranceles. Se considera que el monto del ingreso no ha sido
determinado de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas con la
venta hayan sido superadas.

ARTGLASS S.A., clasifica sus ingresos conforme el siguiente detalle:

e Ventas de aluminio, accesorios, vidrio entre otros
e Venta de servicio de instalacion

i. Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal v desahucio

La Compafiia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del
ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado
de situacion financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales

11
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realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio definido se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por el perito. (Véase Nota 15y 16).

Participacion a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compafiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectua la provision
para este pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase Nota 25).

J-  Administracion del riesgo financiero

La naturaleza del negocio de la compafiia y su estructura financiera no representan
riesgos significativos en su actividad, por lo que se han definido los siguientes
riesgos potenciales del negocio.

Riesgo de mercado.-

El riesgo que tiene la compafiia para su crecimiento es el costo de logistica y
transporte y los impuestos correspondientes para poder distribuir a nivel nacional,
ademads la competencia con la oferta mundial ya que la Industria dependen de la

importacion de la materia prima (Aluminio) de otros paises ya que actualmente en
el pais no se cumple con estandares de produccién

Riesgo de liquidez.-

El capital de trabajo requerido para atender los pagos es aproximadamente el 0,56 de
la relacién de activos corrientes con los pasivos corrientes, por lo que el riesgo
asociado a una eventual falta de liquidez de la compaiiia es significativo.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Los saldos que conforman el efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacién:

2014 2013
US$ US$
Cajas
Caja General 6.643 8.926
Cajas Chicas 2.040 2.140
8.683 11.066

12
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2014
US$
Bancos
Banco Pichincha 1.683
Total efectivo y equivalentes 10.366

NOTAS - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2014 y 2013, comprenden:

2014
US$
Corriente 179.378
Vencido de:
0 - 30 dias 94.532
31 - 60 dias 22.094
61 — 90 dias 6.155
91 - 120 dias 8.750
121-180 dias 70.815
180 -365 dias 5.299
366 dias o mas 14.445
222.090
Total cartera 401.468
Menos: Estimacion por deterioro (1) (17.094)
384.374

2013
US$

149.250

209.101
(4.392)

204.709

(1) Cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre del 2014, incluye cartera de dificil
recuperacion por US$ 17.094 y la compainia mantiene un saldo de US$ 17.094 por
estimacion de deterioro en cuentas por cobrar, la cual es suficiente para cubrir
posibles pérdidas. Cabe indicar que sobre los clientes se devenga un interés

implicito a una tasa del 9,74%. (Véase Nota 23)

13



ARquASS

Sistemas para carpinteria ll en alwminio y vidrio

ARTGLASS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 6 - TRANSACCIONES 'Y CUENTAS CON ACCIONISTAS Y
RELACIONADAS

Las principales transacciones realizadas con las compaiiias relacionadas y accionistas al 31
de diciembre del 2014 y 2013, comprenden:

2014 2013
US$ US$
Préstamos recibidos 190.948 44720

A continuacién se presentan los saldos por cobrar y pagar a compaififas relacionadas
durante los afios 2014 y 2013:

2014 2013
USs$ Us$
CUENTAS POR COBRAR
Relacionadas
Norma Saavedra - 4.175
CUENTAS POR PAGAR
Relacionadas:
Norma Saavedra 206.706 273.610
Maribel Saavedra 60.865 65.000
Catalina Dutan - 10.000
Viviana Tapia 98.310 39.065
Mario Saavedra 177.595 189.628
543.476 577.303
Accionistas:
Franklin Saavedra - 8.000
Luis Saavedra 66.642 -
609.938 (1) 585.303

(1) Corresponde a préstamos entregados a la compafiia como capital de trabajo,
y sobre los cuales se devengan intereses implicitos a una del 9,74%. (Véase
Nota 24)

14
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NOTA 7 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2014
y 2013, comprenden:

2014 2013
US$ US$
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones del IVA 161 88
IV A crédito tributario 56.961 (1) -
57.122 88
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones en fuente 10.554 1.564
Retenciones de IVA 15.194 8.161
IVA por pagar 53.387 10.105
Impuesto a la renta 18.098 19.177
97.233 39.007

(1) Corresponde al Impuesto al Valor Agregado pagado por la compaiiia en la compra
de bienes objeto de devolucion. Este impuesto es reintegrado a la compaiiia, por
parte del Servicio de Rentas Internas.

NOTA 8 - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprenden:

2014 2013

US$ US$
Inventarios para la venta 750.852 640.055
Inventario produccidn en proceso 9.179 18.111
Inventario producto terminado - 156.241
Inventario en transito 229.097 117.579
Provision por valuacién de inventario (6.627) (2.427)
982.501 929.559

NOTA 9 - OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

A continuacién se presenta el movimiento de las propiedades y equipos durante los afios
2013 y 2014:

15
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2014 2013
US$ US$
Tarjetas de crédito 2.201 270
Garantias 5.700 4.200
Empleados 1.814 1.473
9.715 5.943

NOTA 10- PROPIEDADES Y EQUIPOS

A continuacién se presenta el movimiento de las propiedades y equipos durante los afios
2013 y 2014:

Saldo al 31 Vida

Saldo al 1 de ) Saldo al 31 de ) (#/-) de
enero del diciembre del % @
2013 Adiciones 2013 Adiciones  Transferencias 2014 en
Uss Uss Uss$ Uss Us$ Uss aiios
Edificios 318.500 - 318.500 - 318.500 20
Muebles y enseres - 225 225 - 2.154 2.379 10
Muebles y Equipo de Oficina 491 - 491 759 - 1.250 10
Vehiculos 40.000 16.100 56.100 79.084 - 135.184 5
365.067 18.156 383.223 82.157 2.154 467.534
Menos: Depreciacién (49.776)  (29.482) (79.258) (30.936) - (110.194)
acumulada : i : i :
315.291 (11.326) 303.965 51.221 - 357.340
Terrenos 176.241 - 176.241 - - 176.241
Construcciones en curso 2.154 - 2.154 100.000 (2.154) 100.000
493.686 (11.326) 482.360 151.221 - 633.581

(1) Al 31 de diciembre del 2014, existen hipotecas sobre los inmuebles por un valor
neto en libros de US$ 630.611, otorgadas en garantia de los créditos bancarios a
favor del Banco Pichincha (Véase Nota 12)
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NOTA 11 - ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Impuestos Diferidos

Activos por Impuestos Diferidos

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que
se vaya a disponer de beneficios fiscales futuros con lo que se puedan compensar las
diferencias temporarias.

Al 31 de diciembre del 2014 se han reconocido activos por impuestos diferidos por
US$ 9.415 su detalle es el siguiente:

Activos por Impuestos Diferidos 31/12/2014 31/12/2013

Activos diferidos relativo a beneficios-jubilacién patronal 9.415 -

b) El siguiente es el movimiento de los impuestos diferidos activos y pasivos durante los
afios 2014 y 2013:

Movimientos en activos por Impuestos Al Al:
Diferidos 31/12/2014 31/12/2013
Activos por Impuestos Diferidos, saldo inicial - -
Incremento en Activos por Impuestos Diferidos 9.415 -
Total Activos por Impuestos Diferidos, saldo final 9.415 -

¢) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2014 y 2013, se muestra a

continuacion:
2014 2013
US$ US$
Gasto por impuesto corriente (Véase Nota 25) 51.491 42.593
Total gasto por impuesto corriente 51.491 42.593
Impuesto diferido
Correspondiente a la estimacién por deterioro (4.078) -
Correspondiente al valor neto de realizacion (1.458) -
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NOTA 11 - ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

(Continuacidn)

Jubilacion Patronal

Total impuesto diferido a las ganancias

Total Gasto Impuesto a la renta

2014 2013
US$ US$
(3.879) -
(9.415) -
42.076 42.593

d) Conciliacion del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacién de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa de efectiva

Impuesto en el estado de resultados (tasa efectiva)

Impuesto tedrico (tasa nominal
Resultado contable antes de
Impuesto
Tasa nominal

Diferencia

Explicacién de las diferencias:

Menos- Ingresos exentos

Menos- Deduccién por pago a trabajadores con
discapacidad

Mas - Gastos no deducibles

Mas- Gastos incurridos para generar ingresos
exentos

Mas- participacion trabajadores atribuibles a
ingresos exentos

~7

de impuestos aplicable a la Compaiiia, se presenta a continuacion:

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2014 y 2013 corresponde a la
tasa de impuesto a las sociedades del 22% respectivamente que las entidades deben
pagar sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa

efectiva del impuesto a la renta del afio 2014 es del 25,12% (23,81% en el 2013).

18

2014 2013
Importe Importe
Parcial Us$ % Parcial Us$ %

51.491 25,12% 60.593 23,81%
45.089 22,00% 55987  22,00%

204.948 254.485

22% 22%
6.402 3,12% 4.606 1,81%
(33.290) (7.324) -3,57% - - 0,00%
- - 0,00% (7.152) -1.573 -0,62%
31.330 6.893 3,36% 28 088 6.179 2,43%
30.666 6.747 3,29% - - 0,00%
394 87 0,04% - - 0,00%
6.402 3,12% 4.606 1,81%
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NOTA 12 - OBLIGACIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO

Los pasivos financieros de largo plazo al 31 de diciembre del 2014, comprenden:

Tasa < Porcién
e Porcién -
de —_— largo Total
. . corriente
interés EE— plazo
Anual US$ US$ US$
Banco Pichincha (1)
Crédito pagadero en dividendos mensuales
con vencimiento final de marzo del 2015 2,74% 22.807 i 22.807
Crédito pagadero en dividendos mensuales
con vencimiento final de agosto del 2016 2,74% 44012 40494 84.506
Crédito pagadero en dividendos mensuales
con vencimiento final de abril del 2015 2,74% 19.282 i 19.282
Crédito pagadero en dividendos mensuales
con vencimiento final de agosto del 2015 9,74% 67739 i 67.739
Crédito pagadero en dividendos mensuales
con vencimiento final de octubre del 2015 9,74% 114.240 i 114.240

268.080 40.494  308.574

Los vencimientos anuales de las obligaciones bancarias se muestran a continuacion:

Valor
Afos US$
2015 268.078
2016 40.494
308.574

(1) Al 31 de diciembre del 2014, existen hipotecas sobre los inmuebles por un valor
neto en libros de US$ 630.611, otorgadas en garantia de estos créditos bancarios a
favor del Banco Pichincha (Véase Nota 10)
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NOTA 13 -

Cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre, corresponden las obligaciones

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

adquiridas con los proveedores detallados a continuacion:

NOTA 14 -

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compaiiia durante el

2014
US$
Midkorea Corporation (Aluminio) 263.490
Importadora Hijos & Carillo S.A. -
Hugo Chavez “Constructora Chavez” 100.440
Latinoamericana de Vehiculos 45.000
Bertha Pacheco 28.356
Segundo Encalada 13.151
Edison Guzman -
Inarpi -
Miguel Cueva 4.626
Gedeon Gonzélez Solano 3.053
Otros menores 27.168
485.284

2013
US$

1

92.190
5.476

243.897

OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS EMPLEADOS

afo 2014:
Saldo al 1 de Saldo al 31 de
enero del Pagosy /o  diciembre del
2014 Incremento  Utilizaciones 2014
Corrientes
Prestaciones y beneficios sociales (1) 82.674 195.792 (202.761) 75.705
Provisién para cuentas incobrables 4.392 12.702 - 17.094
Largo Plazo
Reserva para jubilacion patronal 19.239 6.291 - 25.530
Reserva para desahucio 4.948 1.614 - 6.562
(1) Incluye fondo de reserva. décimo tercero. décimo cuarto sueldo, sueldos por pagar.

participacion de los trabajadores en las utilidades y aportes al IESS.

20



ARTGlAss

Sistemas para carpinteria ll en alwminio y vidrio

ARTGLASS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 15- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacién por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios
de trabajo con ellos. La provision es constituida en base a un estudio actuarial, practicado
por un profesional independiente.

Segun se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “Costeo de
Crédito Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del
empleado y demds parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo, la tasa de descuento
actuarial del afo 2014 y 2013 fue del 7% anual. De acuerdo a los estudios actuariales
contratados por la compaiiia, los que cubren a todos los empleados el valor presente de la
reserva matemadtica actuarial de jubilacidn patronal al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es
como sigue:

2014 2013
Valor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores mayores a 10 afios de servicio 7.987 5.681
Trabajadores con menos de 10 afios de servicio 17.633 13.558
Total segun estudio actuarial 25.530 19.239

NOTA 16- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provisién por Desahucio contemplada en la legislacion laboral que establece que la
compaiifa deberd bonificar al trabajador en un 25% de la dltima remuneracién mensual,
por cada afio de trabajo, en caso de terminacion de la relacion laboral por desahucio. La
provision para esta contingencia es constituida con cargo a los resultados del ejercicio,
en base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado
“prospectivo” y las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia,
sonde experiencia de la poblacion asalariada del pais, corregida a la realidad de
ARTGLASS S.A., con su propia estadistica.

NOTA 17 -  ANTICIPO CLIENTES

Al 31 de diciembre estin constituidos de la siguiente manera:

2014 2013
Cuenta US$ US$
Clientes Distribucion 4766 2151
Empleados 150 -
Semaica - 85.926
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 17 -  ANTICIPO CLIENTES

(Continuacion)
2014 2013
Cuenta US$ Us$
Maria Cristina Guerra - 13.631
Otros 1.537 -
Total 6.453 101.708

NOTA 18 -  CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compaifiia al 31 de diciembre del 2014, se encuentra representado
por 179.800 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

Mediante Escritura inscrita en el registro mercantil con fecha 16 de diciembre del 2014
se procede al aumento del capital social de la compaiia en la suma de US$ 179.000
mediante la reinversion de utilidades, aprobado en la Junta de Accionistas celebrada con
fecha 9 de diciembre del 2014.

El resultado integral por accién es calculado dividiendo el resultado integral del

ejercicio de la Compaiiia para el nimero de acciones ordinarias.

31/12/2014 31/12/2013
Ganancia neta 162.872 247.818
Acciones comunes ordinarias

Ganancia por accion ordinaria (US $) 091 309,77
Numero de acciones 179.800 800

NOTA 19- RESERVA LEGAL
De acuerdo con la legislacion en vigencia la Compaiiia debe apropiar por lo menos el
10% del resultado integral del ejercicio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha

reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas
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NOTA 20 - INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los principales ingresos por actividades ordinarias durante los afios 2014 y 2013 se
detallan a continuacion:

2014 2013
US$ US$
Ventas de material 2.618.984 2.425.935
Venta de servicios de instalacion 391.831 350.096

3.010.815 2.776.031

NOTA 21 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por su naturaleza se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

2014 2013

US$ US$
Sueldos 39.942 36.300
Beneficios Sociales 34.525 33.787
Depreciaciones 123 1.425
Reparaciones y mantenimiento 23.961 58.518
Gastos de viaje 12.006 4.122
Honorarios 61.157 12.235
Impuestos y contribuciones 873 1.661
Servicios Basicos 1.184 2.359
Desahucio 1.614 4.948
Jubilacién Patronal 6.291 19.239
Suministros y materiales 3.062 4.090
Otros 8.310 4.767

193.048 183.451
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NOTA 22 - GASTOS DE VENTAS

Los gastos de venta por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los

siguientes rubros:

Sueldos

Beneficios Sociales
Depreciaciones

Fletes

Servicios Bésicos
Transporte distribucién
Reparaciones y mantenimiento
Suministros y materiales
Gastos de Viaje

Cuentas incobrables
Valuacién de inventarios
Impuestos y contribuciones
Gastos no deducibles

Otros

2014
US$

71.722
80.303
30.937
32.741
5.171
12.853
34.484
10.967
7.119
12.703
4.200
3.661
795

16.396

324.052

2013
US$

62.672
57.667
29.482
63.078
4.453
14.100
10.917
8.567
6.438
3.575
2.427
2.141
1.379

13.253

280.149

NOTA 23 - INTERESES Y OTROS CARGOS FINANCIEROS

Los otros egresos por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los

siguientes rubros:

2014

USs$
Interés bancarios 35.534
Interés implicito 3.523
Seguros bancarios 2.938
41.995

(1) Corresponde a los intereses generados en las obligaciones financieras que

mantiene la compaiiia con el Banco Pichincha.

(2) Corresponde a los intereses implicitos generados en las cuentas de clientes.
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NOTA 24 - GANANCIAS

Las ganancias por su naturaleza se encuentran distribuidas principalmente en los
siguientes rubros:

2014 2013

US$ US$
Otros 1.160 3.803
Utilidad venta de activo fijo 13.000 -
Interés implicito 33.290 (1) -
47.450 3.803

(1) Corresponde al reconocimiento de interés implicito de las cuentas por pagar a
los accionistas y partes relacionadas.

NOTA25- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores e impuesto a la renta por el afio del 2014 y 2013:

2014 2013
Participacién Impuesto ala Participacién  Impuesto ala
Trabajadores Renta Trabajadores Renta
Utilidad antes de participacién de trabajadores 241115 241 115 299,394 99,394
15% en participacion (36.167) (36.167) (44.909) (44.909)
Menos- Ingresos exentos (1) (33.290) -
Menos- Deduccién por pago a trabajadores con
. . (7.152)
discapacidad
Mas - Gastos no deducibles (2) 31.330 28.088
Mas- Gastos incurridos para generar ingresos 30.666 i
exentos
Mas- participacion trabajadores atribuibles a 304 i
ingresos exentos
Base para impuesto a la renta 234.048 275.421
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NOTA 25-

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES (Continuacién)

Tarifa
US$ Impuestos
Utilidad a ser reinvertidas -
Saldo utilidad (determinada para el
pago de impuesto a la renta) 234.048 22%

Impuesto a la renta

DE LOS
Tarifa
US$ Impuestos
- 180.000 12% 21.600
51.491 95.421 22% 20.993
51401 2503

(1) Corresponde a interés implicito en préstamos a relacionadas y accionistas

(2) Corresponde a US $ 10.622 por deterioro de cuentas por cobrar, jubilacion
patronal por US $ 4.972, baja de inventarios por US $ 4.082, provisiéon por VNR
(Valor Neto de Realizacion) por US $ 4.200, gasto interés implicito clientes por
US $ 3.523 y otros no deducibles.

NOTA 26 -

ESTADOS FINANCIEROS ANO 2013

AJUSTES ANOS ANTERIORES Y REESTRUCTURACION

DE

Los estados financieros por el afio 2013 adjuntos han sido reestructurados para hacerlos
comparativos con los del presente afio de conformidad con Normas Internacionales de
informacién financiera; a continuacién se presente un cuadro comparativo de los

estados financieros presentados inicialmente y los estados financieros reestructurados.

ACTIVOS

CORRIENTE

Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar

Inventarios

Total de activos corrientes
Propiedades y equipos, neto

Total activos no corrientes

Total

Estados
Financieros
Al 31 de
diciembre
del 2013

Ajustes
efectuados

para la

Estados
Financieros
Al 31 de
diciembre del
2013

Presentado Reestructuracion Reestructurado

19.959
228.647
929.559

1.178.165
446.434

19.959
228.647
929.559

1.178.165
482.360

a)

26



ARTCI[ASS

Sistemas para carpinteria ll en alwminio y vidrio

ARTGLASS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 26- AJUSTES ANOS ANTERIORES Y REESTRUCTURACION DE
ESTADOS FINANCIEROS ANO 2013

(Continuacién)
Estados Ajustes Estados
Financieros efectuados Financieros
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre del
del 2013 para la 2013
Presentado Reestructuracion Reestructurado
PASIVOS
CORRIENTES
Obligaciones bancarias 169.264 - 169.264
Documentos y cuentas por pagar 1.072.182 1.072.182
Total de pasivos corrientes 1.241.446 - 1.241.446
Pasivos no corrientes
Obligaciones bancarias de largo plazo 87.964 - 87.964
Provisién Jubilacién Patronal 19.239 - 19.239
Provisién Desahucio 4.948 - 4.948
Total de pasivos no corrientes 112.151 - 112.151
Total de pasivos 1.353.597 - 1.353.597
PATRIMONIO
Capital Suscrito 800 - 800
Reserva Legal 5.222 - 5.222
Resultados Acumulados 53.088 - 53.088
Resultado del ejercicio 211.892 35.926 247.818 a)
Total patrimonio 271.002 35.926 306.928
Total pasivo y patrimonio 1.624.599 35.926 1.660.525
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NOTA 26-

(Continuacién)

Ingresos por actividades ordinarias
Costo de produccién y ventas

Ganancia bruta en ventas

Gastos de administracion
Gastos de ventas

(Pérdida) ganancia de actividades
operacionales

Otros ingresos (egresos):

Intereses y otros cargos financieros
Ganancias

Otros egresos

(Pérdida) ganancia antes de
participacion de los trabajadores e

impuesto a la renta

Participacion de los trabajadores
Impuesto a la renta

Resultado integral del ejercicio

a) Corresponde a la regulacion del valor del gasto depreciacion de edificios del afio

Estado de Ajustes Estado de
Resultados efectuados Resultados
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre del
del 2013 para la 2013
Presentado Reestructuracion Reestructurado
2.776.031 2.776.031
(1.944.575) (1.944.575)
831.456 - 831.456
(183.451) (183.451)
(316.075) 35.926 (280.149)
331.930 35.926 367.856
(36.339) (36.339)
3.803 3.803
299.394 35.926 335.320
(44.909) (44.909)
(42.593) (42.593)
211.892 35.926 247.818

2013, ya que la compaiifa deprecio un valor de US$ 35.926 en exceso.

AJUSTES ANOS ANTERIORES Y REESTRUCTURACION DE
ESTADOS FINANCIEROS ANO 2013
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NOTA 27 - REFORMAS TRIBUTARIAS

En el mes de diciembre del 2014 se emiti6 la Ley Orgénica de Incentivos a la
Produccién del Fraude Fiscal, esta nueva normativa reformé el Cédigo Organico de la

Produccién, Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento de aplicacidn, entre sus principales aspectos se menciona:

Impuesto a la Renta

1. Se establece que las Sociedades que realicen inversiones para la explotacion de
mineria metdlica a mediana y gran escala, tendrdn derecho a beneficiarse de la
estabilidad tributaria por un tiempo determinado a partir de la suscripcion de un
contrato de inversion, el monto de la inversion debe ser mayor a 100 millones de
dolares. Esta estabilidad estd enfocada a las tarifas aplicables de impuesto a la
renta asi: a) Para las sociedades que realicen inversiones para la explotacion de
mineria metédlica a gran y mediana escala y las industrias que adopten este
inventivo, serd del 22%, b) Para las sociedades de otros sectores que realicen
inversiones que contribuyan al cambio de la matriz productiva del pais, la tarifa
del 25%.

1. Dividendos y utilidades distribuidos.-En el caso de dividendos y utilidades
calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion, o de personas naturales no residentes en el Ecuador, no habrd
retencion ni pago adicional de impuesto a la renta. Esta disposicion no aplicara
cuando el beneficiario efectivo del ingreso sea una persona natural residente
fiscal del Ecuador.

Cuando a la base imponible del impuesto a la renta de la sociedad, en el ejercicio
fiscal al que correspondan los dividendos o utilidades que ésta distribuyere, se le
haya aplicado una tarifa proporcional por haber tenido una composicion
societaria correspondiente a paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion inferior al 50%, el impuesto atribuible a los dividendos que
correspondan a dicha composicion serd del 25%, mientras que el impuesto
atribuible al resto de dividendos sera del 22%.

Se permite al SRI que mediante Resolucién establezca el porcentaje de retencion
sobre dividendos o utilidades, el que en ningtn caso podré superar el 13%.

2. Impuesto a la Renta sobre la Utilidades obtenidas en la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de
capital u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesion o
similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanente en
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NOTA 27 - REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacién)

Ecuador.- Para efectos de este impuesto se considera que existe enajenacion
indirecta en los siguientes casos:

a. Transferencia o cesiébn a titulo gratuito u oneroso  de derechos
representativos de capital de una entidad que, por intermedio de cualquier
nimero sucesivo de entidades, tenga como efecto la enajenacion de derechos
representativos de capital u otros derechos senalados en la Ley; vy,

b. Negociaciones de titulos valores, instrumentos financieros, o cualquier otra
operacion que tenga como efecto la transferencia o cesion a titulo gratuito u
oneroso de derechos representativos de capital u otros derechos sefialados en
la Ley. No aplica para casos de transformacién, fusién y escision de
sociedades.

Formas de determinar la utilidad.-La utilidad serd igual al valor real de la
enajenacion menos el valor patrimonial proporcional de derechos
representativos de capital, segin corresponda, de acuerdo con la técnica
financiera aplicable para su valoracion. Tanto en la enajenacidn directa como
indirecta se podrdn descontar los gastos directamente relacionados con la
enajenacion. El Servicio de Rentas Internas podré verificar los criterios de
valoracion utilizados en las operaciones.

3. Tarifa del Impuesto
Incremento del 22% al 25% en la tarifa de IR de las sociedades que:
e Tengan socios, accionistas, participes, beneficiarios o similares
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.
e Incumplan su deber de informar hasta el dltimo nivel de propiedad de sus
acciones — composicion societaria.

4. Exoneraciones:

e La ampliacién a diez afos de la exencion de impuesto a la renta (IR) a
inversiones nuevas y productivas en sectores econdmico determinados como
industrias bésicas.

e Se elimina la exencién sobre beneficios o rendimientos financieros en
depdsitos a plazo fijo de un afio o mds, que obtengan las sociedades y
personas naturales residentes o ubicadas en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicion.

30



ARTGlAss

Sistemas para carpinteria ll en alwminio y vidrio

ARTGLASS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 27 - REFORMAS TRIBUTARIAS

5.

6.

(Continuacién)

e La exencién de los ingresos que obtengan los fideicomisos mercantiles, se
aplica siempre que los constituyentes o beneficiarios no sean personas
naturales o sociedades residentes o ubicadas en un paraiso fiscal.

Retenciones en la fuente - Primas de cesion de seguros y reaseguros

Se fijan nuevos porcentajes de retenciones en la fuente aplicables sobre pagos al
exterior por primas de cesion o reaseguros (5.5%, 11% o 25%, dependiendo del
caso). El porcentaje vigente al 31 de diciembre del 2014 es del 0.88%.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Las sociedades obligadas a aplicar Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIFs, excluirdn del cdlculo del anticipo de Impuesto a la Renta,
tanto para el rubro del activo como del patrimonio, el valor del revalio de sus
activos por aplicacién de dichas normas.

Deducibilidad

e Se establece la no deducibilidad de las remuneraciones (sueldos y salarios)
pagadas a los trabajadores, en la parte que exceda los limites fijados por el
ministerio rector del trabajo.

e Se modifica los casos en que los costos o gastos derivados de contratos de
arrendamiento mercantil o leasing son considerados deducibles.

e Se aclara que cuando el contribuyente ha procedido a la revaluacién de los
activos, la depreciacion correspondiente a dicho avaltio no serd deducible.

e Se establecen que las limitaciones para la provision de créditos incobrables,
que son:

a) Haber constado como tales, durante dos (2) afios o mds en la
contabilidad;

b) Haber transcurrido mas de tres (3) afos desde la fecha de
vencimiento original del crédito;

c) Haber prescrito la accion para el cobro del crédito;

d) Haberse declarado la quiebra o insolvencia del deudor; y,

e) Si el deudor es una sociedad que haya sido cancelada.

e Se amplia a micro y pequefias empresas (antes aplicable solo a medianas
empresas) la deduccion del 100% adicional de los gastos incurridos en
capacitacion técnica dirigida a investigacién, desarrollo e innovacion
tecnoldgica, gastos en la mejora de la productividad y gastos de viajes.

e Se restringe la deducibilidad de estos gastos de publicidad para sociedades
distintas a las micro y pequefias empresas, hasta un maximo del 4% sobre
los ingresos gravados.
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e Se elimina la posibilidad de deducir gastos de promocion y publicidad de
alimentos preparados con contenido hiperprocesado, entendidos como tales
a aquellos productos que se modifiquen por la adicién de sustancias como
sal, azucar, aceite, preservantes y/o aditivos, los cuales cambian la
naturaleza de los alimentos originales, con el fin de prolongar su duracién y
hacerlos mds atractivos o agradables. Son elaborados principalmente con
ingredientes industriales que normalmente contienen poco o0 ninglin
alimento natural y son el resultado de una tecnologia sofisticada que
incluyen procesos de hidrogenacion, hidrodlisis, extrusiéon, moldeado,
remodelado, entre otros.

e Se introduce una norma por la que se anuncia que en ciertos casos, los
activos y pasivos por impuestos diferidos tendrdn efecto tributario (como
ingreso gravable o como gasto deducible).

e Se establece que la amortizacién de los valores que deban registrarse como
activos, debe realizarse de acuerdo a la técnica contable.

e Se restringe la deducibilidad de regalias, servicios técnicos, administrativos
y de consultoria pagados directa o indirectamente por sociedades
domiciliadas o no en Ecuador a sus partes relacionadas, dentro de los limites
que se estableceran en el Reglamento.

e Se podra deducir un 100% adicional del costo o gasto de depreciacién anual
de activos nuevos y productivos, adquiridos por sociedades constituidas
antes de la vigencia del COPCI que cumplan los requisitos establecidos en
la norma.

Impuesto a la renta vinica para las actividades del sector bananero

Se establece un impuesto a la renta tnico de entre el 1.25% al 3% sobre las
ventas brutas, aplicable no solo para la produccién y cultivo, sino ademds para la
exportacion y ventas local de banano y otras musiceas. Se permite a otros
subsectores del sector agropecuario, pesquero o acuacultor acogerse a este
impuesto a la renta unica durante su fase de produccién, siempre que se cuente
con autorizacion del Presidente de la Republica.

Contratos de construccion

Se elimina el método de registro contable de obra terminada para los
contribuyentes que obtengan ingresos por contratos de construccion.
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Impuesto a la salida de divisas

10. Se restringen las exenciones del Impuesto a la Salida de Divisas sobre pagos de
capital e intereses de préstamos del exterior, a los casos en que se cumplan con
requisitos y plazos que deberd establecer el Comité de Politica Tributaria.

11. Se introduce una nueva exencion de Impuesto a la Salida de Divisas aplicable a
los pagos de capital y rendimientos financieros generados por titulos valor
emitido por personas juridicas domiciliadas en el Ecuador, pagados a residentes
no domiciliados en paraisos fiscales, siempre que la inversion se efectie por un
plazo mayor a un afio y se cumplan con los requisitos establecidos por el Comité
de Politica Tributaria.

12. Se modifica el hecho generador del Impuesto a la Salida de Divisas, de modo
que el impuesto se causa no sélo con la acreditacion, depdsito, cheque,
transferencia o giro, sino en general cualquier otro mecanismo de extincién de
obligaciones cuando estas operaciones se realicen hacia el exterior; por ejemplo,
en el caso de compensaciones.

Impuesto a las tierras rurales

13. Se exonera con el impuesto a las tierras rurales a los predios del sector bananero,
y de los sectores agropecuario, pesquero y acuacultor, cuando han sido
autorizados por el Presidente de la Republica.

Impuesto al Valor Agregado IVA

14. Aplica retencién en la fuente de IVA, los pagos y adquisiciones efectuadas por
contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales que no sean
instituciones del Estado, empresas publicas reguladas por la Ley Organica de
Empresas Publicas, compafiias de aviacion, agencias de viaje en la venta de
pasajes aéreos, o distribuidores y comercializadores de combustible derivados de
petréleo.

El exportador habitual de bienes obligado a llevar contabilidad retendra la
totalidad del IVA a todos los contribuyentes, inclusive a los contribuyentes
especiales, con excepcion de las instituciones del Estado, empresas publicas
reguladas por la Ley Orgdnica de Empresas Puablicas, compaiias de aviacion,
agencias de viaje en la venta de pasajes aéreos o distribuidores y
comercializadores de combustible derivados de petréleo. En todos estos dltimos
casos el exportador habitual emitird un comprobante de retencién del 0% para
fines informativos.
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Se entenderd, para efectos tributarios, como exportador habitual de bienes al

contribuyente que:

a) Sus exportaciones netas sean iguales o superiores al 25% del total de sus
ventas netas anuales del ejercicio fiscal anterior, y,

b) Realice por lo menos seis (6) exportaciones en un mismo afio fiscal y en
diferentes periodos mensuales.

Otras reformas

15. Se establece el incentivo econdmico para la forestacion con fines comerciales el
cual constituye una transferencia econdmica directa de caracter no reembolsable
que entrega el Estado ecuatoriano a través del ministerio rector de la politica
agraria a las personas naturales y juridicas, comunas, asociaciones Yy
cooperativas productivas, y a las organizaciones que conforman la economia
popular y solidaria, para embolsar o reembolsar, de conformidad a la normativa
que se expida para el efecto, una parte de los costos en que se inviertan para el
establecimiento y mantenimiento de la plantacion forestal.

16. Incremento patrimonial no justificado: Cuando, dentro de uno o varios
periodos fiscales, los ingresos gravados, exentos y no sujetos sean menores con
respecto del consumo, gastos, ahorro e inversion de una persona, verificado en
dichos periodos, la mencionada diferencia se considerard incremento patrimonial
proveniente de ingresos no declarados y en consecuencia la Administracion
Tributaria requerird su justificacion y pago de impuestos cuando corresponda.
Para verificar el incremento patrimonial se comprobara el saldo inicial y final de
los periodos fiscales determinados. Los saldos iniciales o finales del patrimonio
de un contribuyente serdn valorados a través de los métodos que se establezcan
mediante la resolucion que emita el Servicio de Rentas Internas para el efecto.

NOTA 28 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaifia, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaifiia en abril 26 del 2015 y serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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