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ESTADOS FINANCIEROS
(Junto con el Informe de los Auditores Independientes)

(Expresados en dolares estadoumdenses)

Correspondiente al ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2019



AUDITORES ~ CONSULTORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de ARTGLASS S.A.:
Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Empresa ARTGLASS S.A., que
corresponden al estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 y los
correspondientes estados de resultados integral, cambios en el patrimonio neto y flujos de
efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de la Empresa ARTGLASS S.A.,
al 31 de diciembre de 2018, asi como el resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo
por el afio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes).

Fundamento de la opinion

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria NIA.
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la seccién
de “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Empresa ATGLASS S.A. de acuerdo con el Cédigo
de Etica para Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacionales
de Fitica, junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los
estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades
éticas de acuerdo con estos requisitos y el Cédigo de Etica. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Enfasis sobre los efectos de la pandemia de COVID-19 en las actividades de la
compaiia.

Sin modificar nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién sobre la Nota 28 a los
estados financieros adjuntos, que describe los efectos que la pandemia de COVID-19 ha
tenido y se espera que siga tentendo en los proximos meses sobre las actividades operativas
y financieras de la compafifa. A la fecha de este informe, la compafifa se encuentra
monitoreando esta situacién y evaluando el impacto sobre su situacién patrimonial,
financiera, resultados y flujos de fondos futuros.

Otra informacion

La Administracidon es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no
incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera
que dicha informacién sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este
mforme.

GQUITO «- ECUADOR
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion)

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacién
y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre 1a misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacidén
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
mceotrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, st
concluimos que existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacidn de
reportar dicho asunto a los Encargados del Gobierno de la Compatiia.

Responsabilidades de la administracidn sobre los estados financieros

La administracidn de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), y de
control interno que la Administracién considere necesario para permitir la preparacién de
estos estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de negocio
en marcha en la contabilidad a menos que la administracién intente liquidar Ia Compafiia o
cesar operaciones, 0 no tiene otra alternativa realista stno hacerlo.

El Gerente General de la Compafiia es responsable de supervisar el proceso de informacién
financiera de la Compaifiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinidén. Un aseguramiento razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando este exista.
Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran significativos
siempre y cuando de manera individual o en su conjunto, estos pueden influir en las
decisiones econdmicas que los usuarios de los estados financieros tomen sobre la base de
dichos estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de etror material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidén material

QUITO - ECUADOR
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion)

debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del control
mnterno.

e Obtenemos conocimiento del control intemno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la Compafiia.

e TEvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracién es
razonable.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de
la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluir si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacidn
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control intemno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de la Compaiiia
ARTGLASS S.A. por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2019 requerida por
disposiciones legales, se emitira por separado.

19 de junio del 2020

ARS TER-

<
Registro de la Supenintendencia ra. Marisela Suarez Santamaria
De Compatiias SC-RNAE-1002 Compafita Auditora “ARISTEA”
Representante Legal

QUITO - ECUADOR
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Sistemas Bara carpintenia jil on cluminio y vidro

ARTGLASS S.A. ,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA (ACTIVO)
- AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

~ (Expresados en dolares estadounidenses)
B Referendla — 51/10/2019  31/12/2018
| ACTIVOS
B ACTIVOS CORRIENTES
= Caja y bancos 4 9.612 17.107
Inversiones financieras 5 309.079 -
Total efectivo y equivalente de efectivo 318.691 17.107
-~ Cuentas y documentos por cobrar y otras:
- Cuentas por cobrar comerciales 6 594.304 545.823
Activo por impuesto corriente 7 63.490 54.691
& Cuentas por cobrar relacionadas 8 31.044 16.521
- Otros activos no financieros 9 103.763 46.605
a Total cuentas por cobrar netas 792.601 663.640
Inventarios 10 1.711.106 1.617.127
- Total activo corriente 2.822.398 2.297.875
. ACTIVO NO CORRIENTE
,« Propiedades y equipos,neto 11 461.647 601.180
- Activos por impuestos diferidos 12 36.019 27.618
~ Total activo no corriente 497.666 628.798
-~ Total de activos 3.320.064 2.926.673

David Clavon

Contador

— Las notas adjuntas de la 1 a la 28 forman parte integrante de los estados financieros



ARTGLASS S.A.

Sistemas para carpiote lumnio y vidrio

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA (PASIVO Y PATRIMONIO)

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
Sobregiros bancarios
Obligaciones financieras porcidn corriente

Cuentas y documentos por pagar
Cuentas por pagar comerciales

Pasivos por impuestos corrientes
Accionistas y partes telacionadas
Otros pastvos no fiancieros
Beneficios empleados

Total cuentas por pagar

Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Accionistas y relacionadas

Obligaciones de largo plazo

Beneficios definidos por jubilacién patronal
Beneficios defindos por desahucio

Total de pasivos no corrientes
Total de pastvos

Patrimonio:

Caputal suscrito

Reserva legal
Resultados acumulados

Total Patrimonio - estado adjunto

/?M
,
rente’ General

Referencia

notas

13

14

15
16

12
16y17
16y 18

19
20

31/12/2019

155.279
38.771

278.699
121.633
313.340
280.631
110.039

1.298.392

580.000
13.431
60.495
20.508

1.972.826

249.800
76.251
1.021.187

1.347.238

31/12/2018

162.538
36.750

345.089
102.587
30.700
238.417
88.453

1.004.534

800.000
49.721
53.234
17.955

1.925.444

249.800
51.719
699.710

David Clavon

Contador

Las notas adjuntas dela 1 ala 28 forman parte integrante de los estados financieros



ARTGILASS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTREGRALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Ganancia bruta

Gasto de administracidon
Gasto de ventas

Total gastos operacionales

Ganancias operacionales

Otros ingresos (egresos)
Intereses pagados y otros cargos
Ganancias y otros rendimientos financieros

Referencias

notas

Ganancia antes de participacion de los trabajadores

e mmpuesto a la renta

Participacién de trabajadores
Impuesto a la renta

Resultado neto del ejercicio

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Partidas que no se reclasifican
Ganancia (Pérdida) actuanal

Resultado integral del ejercicio

26
12y 26

BIBLIANGE BT SQ

31/12/2019 31/12/2018
5.756.582 4.721.466
(4.119.160) (3313.214)
1.637.422 1.408.252
(216.868) (193.708)
(804.387) (693.511)
(1.021.255) (887.219)
616.167 521.033
(99.362) (109.115)
19.426 4.442
536.231 416.360
(80.435) (62.454)
(114.828) (88.978)
340.968 264.928
5.041 (31.148)
346.009 233.780

Dawid Clavén

Contador

Las notas adjuntas de la 1 a la 28 forman parte integrante de los estados financieros

3 GluMinG y vidio



Sistemas para compintena i on alumino y vidrio

ARTGLASS S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

Capital Reserva Resultados

Suscrito Legal Acumulados Total
Saldo al 1 de enero del 2018 179.800 28.577 559.072 767.449
Aumento de capital (Véase nota
18) 70.000 (70.000) -
Apropiacién reserva legal 23.142 (23.142) -
Resultado integral del ejercicio 233.780 233.780
Saldo al 31 de diciembre del 2018 249.800 49.758 699.710 1.001.229
Apropiacion reserva legal 26.493 (26.493) -
Resultado integral del ejercicio 346.009 346.009
Saldo al 31 de diciembre del 2019 249.800 76.251 1.021.187 1.347.238

.

David Clavon
Contador

Las notas adjuntas de la 1 a la 28 forman parte integrante de los estados financieros



ARTGLASS SA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019'Y 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Bfectivo recibido de clientes

Efectivo entregado por pagos a proveedores, empleados y otros
Intereses pagados

Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de operacién
Flujo de efectivo en actividades de inversion:

Adiciones en propiedades y equipo

Producto de la venta de activos

Efectivo neto provisto (utthzado) en actividades de inversion
Flujo de efectivo en actividades de financiamiento:
(Disminucién) de sobregiros

Disminucién de obligaciones bancarias

Incremento de cuentas por pagar relacionadas

Efectivo neto provisto (utiizado) en actividades de
financianiento

Incremento (Disminucidn) neta del efectivo

Efectivo al inicio del afio

Bfectivo al final del afio

G

Sistermos para corpinteria L en olumine y vidsio

31/12/2019  31/12/2018
5.708.101 4.464.738
(5.412.482) (4.429.036)
(99.362) (109.116)
196.257 (73.414)
(7.392) (89.009)
91.607 -
84.215 (89.009)
(7.259) (194.325)
(34.269) (33.806)
62.640 200.000
21.112 (28.131)
301.584 (190.554)
17.107 207.661
318.691 17.107

/

P

(/}gﬂ € General

Dawvid Clavén
Contador
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ARTGLASS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20197Y 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

i

31/12/2019 31/12/2018
Conciliacién del resultado mtegral con el efectivo
neto provisto por actividades de operacidn:
Resultado Integral del Ejercicio 346.009 233.780
Ajustes que concilian el resultado integral
con el efectivo neto provisto por actividades de operacibn:
Ajustes por gasto de depreciacidn y amortizacion 60.559 56.818
Ajustes por gastos en provisiones 9.814 37.154
Utilidad en veta de activos (5.241) -
Cambios en activos y pasivos de operaciones:
(Incremento) en cuentas por cobrar clientes (48.481) (261.170)
(Incremento) disminucidn en otras cuentas por cobrar (80.479) 90.471
(Incremento) disminucion en mventarios (93.979) (545.316)
{Incremento) disminucidn en otros activos (8.401) (6.833)
Incremento (dismunucion) en cuentas por pagar (5.130) 300.302
Incremento (disminucién) en beneficios empleados 21.586 21.380
Total de ajustes al resultado mtegral del afio (149.752) (307.194)
Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de
operacion 196.257 (73.414)

Dawvid Clavén
Contador

Las notas adjuntas de la 1 a la 28 forman parte integrante de los estados financieros



ARTGLASS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA1- OPERACIONES

ARTGLASS S.A., identificada con RUC Nro.2390004276001, da sus 1nicios en Ecuador, en la provincia
de Santo Domingo de los Tsachilas, el 01 de junio del 2010, mediante escritura piblica.

La duracién de la Compafifa serd de noventa afios contados a partir de la fecha de mscripcion en el
Registro Mercantil.

La compaiiia tiene como objetivo principal, la construccibn, disefio, comercializacion y distribucién de
puertas, ventanas y otras estructuras de aluminio vidrio.

NOTA2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Pinanciera para Pequedias y medianas Entidades (NIIF para Pymes), mnvolucra la elaboracién, por parte de
la Gerencia de la Compaiifa, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacidn de los resultados, asi como la revelacién
de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia. La Gerencia considera que las
estumaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos. - Las esttmaciones y supuestos contables mas importantes utiizados por la
Compaiiia en la elaboracién de los estados financieros fueron las siguientes:

e  Vidautil de bienes de uso
Las estimaciones de vida atil se basan princrpalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberfa
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado
(para edificios, maquinana y vehiculos), de acuerdo a Ia vida atil restante revisada. Factores tales
como los cambios en el uso planificado de los distintos activos poddan hacer que la vida Gtd de los
activos se viera disminmda o incrementada.

e Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compaiifa evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de
ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

e Impuestos:

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislaci6n tributaria aplicable. Aun cuando la Compaiiia considera que sus estimaciones en materia
tebbutaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control trbutario (Servicio de Rentas
Internas), en la mterpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por mmpuestos en el
futuro.
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ARTGLASS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

(Continuacidn)

e Obligaciones por beneficios definidos:

La administracién estima el pasivo por beneficios definidos de jubilacién patronal anualmente con
la asistencia de actuarios mdependientes, sin embatgo, un analisis de este tipo puede variar debido a
las normales incertidumbres de la propia estimacién. El pasivo por estos beneficios estd basado en
las tasas estandar de inflacién, rotacién de personal y mortahdad. También toma en cuenta la
previsién de los mncrementos de salarios futuros. Las tasas de descuento estin determmadas en
referencia a bonos de alta calidad en la moneda y aproximando los términos en que los beneficios
seran pagados. La incertidumbre de la estimacidn existe en relacién a las varmables de base, con lo
que, pueden existir variaciones significativas en las futuras valuaciones de las obligaciones por
beneficios definidos de la Compaiiia.

Provisiones. - Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacién de los valores a provisionar sobre los valotes reales a pagar, estd basada en la mejor
estimacién efectuada por la Gerencia de la Compaiiia efectuada considerando toda la mformacién
disponible a la fecha de la elaboracién de los estados financieros, incluyendo opiniones de asesores y
consultores.

NOTA3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiia estan de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), las cuales requieren
que la Gerencia efectie ciertas estimaciones para determinar la valuacidn de algunas de las partidas
mcluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las

mismas. La Gerencia considera que las estimaciones utilizadas fueron los adecuados en tales
circunstancias.

a. Preparacidn de los estados financieros

Los registros contables de la compafifa en los cuales se fundamentan los estados financieros, son
levados en délares estadounidenses.

La Compaiiia prepara sus estados financieros y Hevan sus registros de contabilidad de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para Pymes) emutidas por el Intemnational Accounting Standards Board (“LASB”).

Esta presentacién exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las transacciones, asi
como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las definiciones y los criterios de
reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos establecidos en el marco conceptual de las
NIIF para Pymes.
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ARTGLASS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en bancos, los
depbdsitos a plazos en entidades financieras. (Véase Nota 4 Y 5).

c. Cuentas por cobrar comerciales

La politica contable de la compaifiia es reconocer las cuentas por cobrar a su valor justo.

Se constituye una provision por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando existe
cvidencia objetiva de que la compaiiia no podrd cobrar todos los montos adeudados de acuerdo
con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que la presencia de dificultades
fmancieras del deudor y el incumplimiento o demora en el pago (cuentas vencidas por mas de
trescientos sesenta dias) son indicadores de que la cuenta por cobrar ba sufnido un deterioro. El
monto de la provisién es el valor en libros del activo. La provisién es deducida del valor en ibros y
el monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados integral en el rubro Gastos de
Ventas. Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra la cuenta de deterioro de activos
financieros. (Véase Nota 6)

d. Inventarios

Los mventarios, se presentan al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso ordinario de las operaciones, menos los gastos
variables de venta que sean aplicables. La compatifa durante los afios 2019 y 2018 para sus inventatios
uso el método de valoracién promedio ponderado. (Véase nota 10).

e. Propiedades y equipo

Las partidas de propiedades y equipos se encuentran valoradas al costo, neto de depreciacidn
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor. Las propiedades y equipos se deprecian
desde el momento en que los bienes estan condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo
de los activos entre los afios de vida til estimada. (Véase Nota 11).

El costo mcluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a Ia adquisicién o construccion del
inmovilizado material, como también los mtereses por financramiento directa o mdirectamente
relacionados con ciertos activos calificados. Los desembolsos beneficios econdémicos futuros
asociados a la inversién vayan a fluir a la compadiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, st procede,
ajustados de forma prospectiva.

Un componente de propiedades y equipos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
micialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o péedida resultante al momento la baja del
activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros
del activo) se icluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

A Ia fecha de cierre o siempre que haya un mdicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
actvos, se compatara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro
o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con
cargo 0 abono a los resultados mtegrales segin corresponda.

f.  Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son reconocidos micialmente al valor justo de los recursos obtenidos,
menos los costos mcurridos directamente atribuibles a la transaccién. Tras su reconocimiento
micial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia entre el valor neto recibido y el valor a
pagar es reconocida durante el petiodo de duracidn del préstamo usando el método del “tipo de
mterés efectivo”.

Los intereses pagados y devengados que cotresponden a pasivos fmancieros utilizado en el
financiamiento de sus operaciones se registran en el estado de resultados integrales en la cuenta
“Costos financieros”.

Los mtereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en
actividades de mversidn de activos calificables se registran en el estado de situacién financiera en la
cuenta del activo calificable que corresponda hasta el momento en que el activo calificable se
encuentre disponible para su uso.

ARTGLASS S.A,, clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propésito para el cual fueron
adquiridos en las siguientes categorias:

e Préstamos que devengan mtereses.
e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que deven intereses

Esta categoria comprende prmcipalmente los créditos con bancos e instituciones financieras. Se
clasifican en el estado de situacidén financiera como pasivos corrientes a menos que ARTGLASS
S.A., tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por al menos doce meses
después de la fecha de cierre de los estados financieros. (Véase Nota 13)

Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar documentados
adeudados a acreedores.

Se presentan en el activo corriente con excepcidn de aquellos con vencimiento superior a doce
meses desde la fecha de cierre de los estados financieros, los cuales son presentados en el activo no
corriente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019Y 2018
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacidn)

g Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta corriente y el
impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados por funcién, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, en otros resultados mtegrales
o provienen de una combnacidén de negocios.

El cargo por impuesto a la renta corrente se calcula utdizando la tasa de impuesto vigente para el
fin de afic 2019 sobre la utihdad gravable.

h. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccidén
fluyan a la Compaiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente
del momento en que se genera el pago.

®  Losingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo
en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y s incluir impuestos 01 aranceles.

1. Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal

La Compafiia mantiene el beneficio por concepto de jubilacién patronal, definido por las leyes laborales
ccuatortanas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente
de la obligacién a la fecha del estado de situacidn financiera, y que se determina anualmente en base a
estudios actuariales realizados por un perito ndependiente, usando el método de umdad de crédito
proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina descontando los flujos
de salida de efectivo estimados usando la tasa de mterés determmada por el perito. (Véase Nota 16, 17

y 18).

Participacidn a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, Ia compaiita debe reconocer a sus trabajadores una cifra
equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectiia la provisién para este pago con cargo a los resultados
del ejercicio. (Véase Nota 26).

NOTA4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Los saldos que conforman el efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacibén:

2019 2018
USs Uss
Caja General 4.413 12.347
Cajas Chicas 4.590 4.590

9.003 16.937
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NOTAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
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NOTA4 -

NOTAS5 -

Las inversiones mantenidas por la compafiia al 31 de dictembre comprenden una inversion

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

(Continuacién)
2019 2018
Uss Uss
Bancos
Banco Pichincha 509 170
Coop. Coopcentro 100
609 170
Total caja y bancos 9.612 17.107

INVERSIONES FINANCIERAS

financiera en el Banco del Pichicha, a 3 dias plazo, con vencimiento final el 2 de enero del 2020 a
una tasa de interés del 0,75%.

NOTAG6 -

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2019 y 2018, comprenden:

Corriente

Vencido de:
0'- 30 dias

31 — 60 dias
61 — 90 dias
91 - 120 dias
366 dias o mas

2019
USs

533.755

54.662
4.536
3.003
7.142

42.471

Total cartera
Menos: Estimacion por deterioro

645.569
(51.265)

597.088
(51.265)
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NOTA7- ACTIVOSY PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de activos y pasivos por impuestos cornientes al 31 de diciembre comprenden:

2019 2018
US$ USss

Activos por impuestos corrientes
Retenciones de IVA 53 226
Crédito Trbutatio IVA 63.437 54.465
63.490 54.691

Pasivos por impuestos corrientes
Retenciones de impuesto a la renta 11.149 7.453
Retenciones de IVA 23.204 21.261
Iva por pagar 74.602 69.498
Impuesto a la renta por pagar 12.678 4.375
121.633 102.587

NOTAS - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON PARTES RELACIONADAS

o Gtuming ¢ i

A contmuacidn, se presentan las transacciones con accionista y partes relacionadas durante los afios 2019 y

2018:

Préstamos recibidos

Pago de préstamos

Ventas a relacionados

Honorarios profesionales

Gasto interés a relacionadas

Servicios recibidos de corte v disefio y optimizacién
Arrendamiento recibido de bodega y parqueadero
Arrendamiento recibido de vehiculos

Servicios de mantenimiento recibido

2019
US$

- 200.000

(220.000)
64.504
24.000
77.093

234.877
25.379
33.696
35.245

2018
Uss

159.772
36.000
73.850
47.700

1.087
18.990
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Ciftas expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTAS - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON PARTES RELACIONADAS

(continuacion)

Los saldos con las compaiifas relacionadas y accionistas al 31 de diciembre comprenden:

2019 2018
USss Uuss
CUENTAS POR COBRAR
Corto plazo
Partes relacionadas 31.044 (D) 16.521
CUENTAS POR PAGAR
Cortto plazo
Partes relacionadas 160.832 (2) 30.700
Accionista 152508 (2) -
313.340 30.700
Largo plazo
Partes relacionadas 215.000 215.000
Accionista 365.000 (3) 585.000
580.000 800.000

(1) Cuentas por cobrar comerciales a partes relacionadas, se hquida a inicios del afio 2020.
(2) Cuenta por pagar por la recepcidn de servicios y honorarios recibidos durante el afio 2019.

(3) Préstamos que devengan intereses.

NOTA9- OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Los otros activos no financieros al 31 de diciembre corresponden a:

2019

USss

Anticipo proveedores exterior 102.000
Anticipo proveedores nacionales -
Cuentas por cobrar empleados -
Otros 1.762
103.762

2018
US$

41.411
1.369
578
3.247

N
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA 10 - INVENTARIGS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponden:

Sigtemas para cempinte
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-
A\

lass

atuminig y vidrio

i

4

2019 2018

USss US$

Inventarios para la venta 1.178.466 1.208.005

Inventarios produccidn en proceso 5.358 5.305

Inventario en transito 570.031 455424

(=) Valor neto de realizacién de mventario 42.749 (51.607)

1.711.106 1.617.127

NOTA 11- PROPIEDADES Y EQUIPO
A continuacion, se presenta el movimiento de las propiedades y equipo:
Saldo al - % Saldo af ) =) Saldo al
01/01/2018  Adiciones Reclasificaciones 31/12/2018 Adiciones Ventas 31122019
uss uss uss uss uss us$ uss

Edificios 261.690 - 193.300 454.990 - (51.300) 403.690
Muebles y Enseres 2.664 388 - 3.052 3.983 - 7.035
Equipo de Oficina 535 - - 535 1.391 - 1.926
Equipo de Computacion 18.188 1.373 - 19.561 1.635 - 21.196
Vehiculos 141.051 87.045 - 228.096 - (14.000) 214.096
Equipo Tecnolégico 2.319 203 - 2.522 383 - 2.905
Subtotal 426.447 89.009 193.300 708.756 7392 (65.300) 650.848
Depreciacién Acumulada (197.509) (56.818) - (254.327) (60.559) 17.634 (297.252)
228.938 32.191 193.300 454.429 (53.167)  (47.666) 353.596
Construcciones en curso 102.000 - (102.000) - - - -
Terrenos 238.051 - {91.300) 146.751 - (38.700) 108.051
568.989 32.191 - 601.180 (53.167)  (86.366) 461.647

(1) La wvida atil de las propiedades, equipo y muebles son los siguientes:

Item Vida il
Edificios 20
Muebles y Equipos de oficma 10
Muebles y Enseres 10
Equipos de Computacién 3

Vehiculos 5
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 12 - ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Impuestos Diferidos

Activos por impuestos Diferidos

Bistemas ars capinte
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Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que se vaya a disponer
de beneficios fiscales con los que se puedan compensar las diferencias temporarias.

Al 31 de diciembre del 2019 se han reconocido activos por impuestos diferidos por US$ 36.019 su detalle
es el sigutente:

Activos por Impuestos Diferidos 31/12/2019  31/12/2018
Activos diferidos relativo a cuentas por cobrar 12.953 9.431
Activos diferidos relativo a inventarios 10.687 16.423
Activos diferidos relativo a jubilacién patronal 3.265 501
Activos diferidos relativo a desabucio 9.114 1.263
Total Activos pot Impuestos Diferidos 36.019 27.618

b) Elsiguiente es el movinuento de los impuestos diferidos activos y pasivos durante los afios 2019 y

2018:
2019 2018
Uss USss
Activos por mmpuestos diferidos , saldo inicial 27.618 20.785
Incremento en activos por impuestos diferidos 8.4 6.833
36.019 27.618

El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2019 y 2018, se muestra a continuacion:

2019 2018
USs Uss
Gasto por impuesto corriente 123.229 95.811
Impuesto diferido
Valor neto de realizacién de mventarios 2.214 (5.069)
Jubilacién patronal (2.764) (501)
Desahucio (7.851) (1.263)-
Total impuesto diferido (8.401) (6.833)
Total Gasto Impuesto a la renta 114.828 88.978
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA 13 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

Las obligaciones bancarias a largo plazo al 31 de diciembre del 2019, tepresentan el saldo pendiente de

las obligaciones con las siguientes entidades:

Tasade Porcidén Porcién
interés corriente largo plazo
Anual us$ uss

Banco Pichincha

Crédito pagadero en dividendos

22;‘;;11{2; ggglzélf)’cmemo final de 9.76% 38.771 13.431

Los vencimientos anuales de las obligaciones bancarias se muestran a continuacion:

Valor
Afios USs
2020 38.771
2021 13.431
52.202

52.202

(1) Préstamo garantizado con hipotecas abiertas sobre inmuebles de propiedad de uno de los accionistas.

NOTA 14 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre, corresponden las obligaciones adquiridas con los

proveedores detallados a continuacion:

2019 2018

Uss Uss
Proveedores locales 39.489 294.034
Proveedores del exterior 239.210 51.055

278.699 345.089
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 15 - OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

Los otros pastvos no financieros al 31 de diciembre, corresponden:

2019 2018

Uss Uss
Aanticipo de clientes 279.969 238.417
Depbsitos no identificados 12 -
Fondos de terceros 650 -

280.631 238417

NOTA 16 - OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS EMPLEADOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafifa durante el afio:

Saldo al i (=) Saldo al 31 de
de enero (+) Pagosyo diciembre del
del 2019 Provision Utilizaciones 2019
Corriente
Prestaciones y beneficios socales (1) 88.453  392.762 (371.177) 110.038
Estimacion por deterioro en cuentas por cobrar 51.265 - - 51.265
Largo Plazo
Reserva para jubilacién patronal 53.234 7.261 - 60.495
Reserva para desahucio 17.955 3.459 (906) 20.508

(1) Incluye fondos de reserva, décimo tercero, décimo cuarto, sueldo por pagar participacién de los
trabajadores en las utilidades y aportes al IESS

NOTA 17 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacién por parte de los empleadores
a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de trabajo con ellos. La provisién
es constituida en base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segtin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “Costeo de Credito Unitario
Proyectado™ y las provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado y demas parametros
establecidos en el Cédigo de Trabajo, la tasa de descuento actuarial del afio 2019 y 2018 fue el 7% anual.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la compafiia, los que cubren a todos los empleados

el valor presente de la reserva matematica actuarial de la jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2019
y 2018 es como sigue:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en dblares estadounidenses)

NOTA 17 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

(contmnuacibn)
2019 2018
Valor presente de la reserva actuariak
Trabajadores activos entre 10 y 15 afios de servicio 49.650 37.575
Trabajadores menos de 10 de servicio 10.845 15.659
Total provisién segan calculo actuarial 60.495 53.234

NOTA 18 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO
La provisién por Desahucio contemplada en la legislacién laboral que establece que Ia compafifa deberd
bonificar al trabajador en un 25% de la Gltima remuneracién mensual, por cada afio de trabajo, en caso de

terminacion de la relacién laboral por desahucio. La provision para esta contingencia es constituida con

cargo a los resultados del ejercicio en base a un estudio actuanal, practicado por un profesional
mdependiente.

Segtin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo” y las bases
técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia.

NOTA19- CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compaiiia al 31 de diciembre del 2019, se encuentra representado por 249.800
acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

El resultado integral por accién es calculado dividiendo el resultado integral del ejercicio de la compaiiia
para el mimero de acciones ordinarias.

Con fecha 7 de noviembre del 2018 segin Junta Extraordinaria de Accionistas, se aprueba un incremento
de capital de US$ 70.000, a través de la remnversién de utdidades del afio 2017.

NOTA20- RESERVALEGAL

De acuerdo con la legislacién en vigencia la compaiita debe apropiar por lo menos el 10% del resultado
mtegral del ejercicio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscito.
La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas.

NOTA21- INGRESOSPORACTIVIDADES ORDINARIAS

Los principales ingresos por actividades ordinarias durante los afios 2019 v 2018 se detallan a continuacion:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
—~ (Cifras exptesadas en ddlares estadounidenses)

NOTA21- INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

(continuacion)
_ 2019 2.018
Uss USs
- Venta Distribucién 5.752.640 4.718.337
~ Ventas Servicios 3.935 3.129
Otros ingresos 7 -
- 5.756.582 4.721.466

- NOTA22- COSTO DE VENTAS

Los costos de ventas al 31 de diciembre comprenden:

_ 2,019 2,018

USs US$
- Costo de ventas distnbucidon 4.119.160 3.313.214
B 4119160 3313.214

NOTA23- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los
= siguientes rubros:

2019 2018

a USs$ US$
~ Honorarios profesionales 44.915 41.539
~ Sueldos y salarios 69.325 54.301
B Beneficio Social 22.255 18.390
- Mantenimiento y reparacién 5.954 5.929
- Gasto de viaje 32.037 40.204
- Impuestos y contribuciones 7.560 6.800
Jubilacién 7.885 2.962

a Desahucio 2.409 1.292
-~ Alimentacién 8.955 7.062
- Combustible 3.438 3.035
Servicio basicos 1.836 1.593

- Depreciaciones 6.173 5.980
- Otros menores 4.126 4.621

216.868 193.708
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Los gastos de venta por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los siguientes rubros:

2019
Uss$
Sueldos y salaries 208.167
Transporte distribucion 5.758
Beneficios sociales 66.688
Servicio de corte.disefio y optimizacién 223.627
Arrendamiento de bodega y parqueadero 27.988
Arrendamiento de vehiculo 33.696
Valor neto de realizacién de mventarios
Depreciaciones 54.393
Gasto gestion y viaje 18.618
Servicios bisicos 14.367
Combustibles 8.521
Lubricantes 1.673
Publicidad 11.393
Honorarios profesionales 420
Reparaciones y mantenmmiento 67.474
Materiales para despachos 6.863
Alimentaciéon 2754
Suministros y materiales 6.880
Seguros y reaseguros 3.850
Uniformes 561
Gastos muestras 997
Herramientas para uso del personal 2.549
Gastos de limpieza 2.470
Matricula de vehiculos 2.038
Servicios de mstalaciéon 8.440
Personal estibaje y despacho 4.464
Otros gastos de venta 19.738
804.387

NOTA25- INTERESES PAGADOSY OTROS CARGOS

2018
USs$

162.043
65.422
54.757

135.898

1.087
18.990
20.279
50.839
18.210
11.809

9.765

1.756
31.759

3.186
46.061

6.276

3.030
10.566

2.030

3.355

3.301

1.781
3.130
8.540
5.151
14.491

Los otros egresos por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los siguientes rubros:

2019

Uuss
Interés prestamos relacionadas 77.093
Interés bancarios 7.782
Comuisiones bancarias 14.487
99.362

2018
USs

73.856
22.343
12916
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IMPUESTO A LA RENTAY PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN

26-1 A continuacion se presenta Ja determinacién de las cifras correspondientes a participacion de

trabajadores e impuesto a la renta por el afio del 2019 y 2018:

2019 2018
Participacion Impuestoala  Participacién Impuestoala
Trabaiadores Renta Trabajadotes Renta
Utilidad antes de participacién de
trabajadores 536.231 536.231 416.360 416.360
15% en participacién (80.435) (80.435) (62.454) (62.454)
Diferencias permanentes
Mais - Gastos no deductbles 3.805 6.176
Menos - Deduccidén mcremento neto ) @171)
de empleos
Menos - Rentas Exentas (3.634) -
Mas - Gastos para generar Rentas 3348 )
Exentas
Diferencias temporarias
Mas - Valor neto de realizacion (8.859) 20.279
Mis — Jubilacién patronal y desahucio 42.459 7.054
Base para umpuesto a la renta 492.915 383.244
25% (22%) Impuesto a la renta 123.229 95.811
26-2 A continuacibn la conciliacion de tasas de impuesto a la renta:
2019 2018
Importe Importe
Parcial UsE Y% Parcial US$ %
Impgesto en ¢l estado de resultados (tasa 123929 27 04% 95.811 27.07%
efectiva)
Impuesto tedrico (tasa nominal 113.949 25.00% 88.476 25.00%
Resultado contable antes de tmpuesto 455.796 353.905
Tasa nominal 25 % 25%
Diferencia 9.280 2.04% 7.335 2.07%



Sistemas purg compioterh

ARTGLASS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

on atuminio y vidrie

NOTA26- IMPUESTOALARENTAY PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES
{Continuacion)
2019 2018
Importe Importe
Parcial uss % Parcial Uss %
Explicacién de las diferencias:
Mas — gastos no deducibles 3.805 951 0.21% 6.176 1.544 0.44%
Menos - deducciones incremento neto de empleos - - - #1771 (1.043)  (0.29%)
Menos - rentas exentas (3.634) (908)  (0.20%) - 0.00%
Mas - gastos para generar rentas exentes 3.348 837  0.18%
Mas - valor neto de realizacién de inventarios (8.895)  (2.215) (0.48%) 20.279 5.070 1.43%
Mias - gasto jubilacion patronal y desahucio 42459  10.615  2.33% 7.054 1764 0.50%
9.280  2.04% 7.335 2.07%

NOTA27- REFORMAS TRIBUTARIAS

A continuacién, resumimos los prncipales aspectos de la “Ley Osganica de Simplificacién y
Progresividad Tobutaria” publicada el 31 de diciembre de 2019 en el Registro Oficial Suplemento No.
111 (en adelante, “Ley de Simplificacion Tributaria™).

IMPUESTO A 1A RENTA

1.

o

Exoneracién del Impuesto a la renta:

En el caso la exoneracion aplicable a ingresos por rendimientos y beneficios obtenidos por
personas naturales y sociedades residentes o no en el pais por depésito a plazo fijo en
nstituciones financieras nacionales asi como nversiones en valores en renta fija a un plazo de
360 dias calendaria o mis; se determina que también tendrin el caricter de exentos los pagos
parciales de los rendimientos financieros que sean acreditados en vencimientos o pagos
graduales antenriores al plazo mimmo de tenencia (360 dias).

Ingresos gravados:

Las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones patronales o desahucio que haya
sido utilizadas como gasto no deducible y no pagados a favor de los beneficiarios, deberin ser
consideradas como ingreso gravado con impuesto a la renta.

Gastos deducibles:

e Se limita la deducibilidad de los intereses pagados localmente o al exterior: para
sociedades y personas naturales distintas de imnstituciones financieras. El monto total del
interés neto en préstamos con partes relacionadas no deberd superar el 20% de la utilidad
antes de la participacién laboral, mas mtereses, depreciaciones y amortizaciones del
respectivo ejercicio fiscal. Bl exceso no sera deducible.

No seran deducibles los inteteses y costos financieros de los créditos externos no registrados

en el BCE tanto del crédito mismo y el de los correspondientes pagos al exterior, hasta su
total cancelacion.
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ARTGLASS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA 27- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuaci6n)
Indicador Financiero EBITDA (Farnings before interests, taxes, depreciation and

amortization): La aplicacién de esta préactica internacional permitira evitar el desplazamiento
de utilidades a través de Ia deduccidn de intereses.

e Provision de pensiones jubilares y desahucio: Serin considerados mgresos no sujetos
de renta los reversos de provisiones de afios anteriores que hayan sido registrados como
gasto no deducible.

Deduccién de provisiones por jubilacién patronal y desahucio a partir del afio 2021:
Deberan estar soportadas en célculos actuarales por empresas espectalizadas o
profesionales en la materia.

Deduccién de provisiones por jubilacién patronal a partir del afio 2021:

- Provisiones de personal que haya cumplido por lo menos 10 afios de servicio en la
misma empresa.

- Los aportes en efectivo de estas provisiones deberan ser administrados por empresas
especializadas en la admmistracion de fondos.

e Con respecto a los gastos personales:
Se ehmina la deduccién de gastos personales (educacidn, salud, vivienda, alumentacion,
vestunenta) para personas con mgresos netos de US$100.000 o mas; salvo en el caso de
gastos de salud por enfermedades catastrdficas, raras o huérfanas debidamente certificadas.

e  Para la conciliacion tributaria:

a  Se propone una deduccién adicional del 50% para Jos gastos de seguros de créditos
contratados para la exportacion.

b. Se reconoce la deduccidén de los costos y gastos por publicidad o patrocinio deportivo
que sean realizados dentro de los programas del Plan Estratégico para el Desatrollo
Deportivo se deducitan de conformidad con las condiciones y limites que establezca el
reglamento. Ademids, se establece que esos costos y gastos seran deducibles con el 100%
adicional.

¢ Sereconoce una deduccidén del 150% por gastos de orgamzacidn y patrocinio de eventos
artisticos y culturales, con los limites y condiciones que establezca el reglamento.

d. Donaciones que se destinen en carreras de pregrado y postgrado: Sera deducible del
umpuesto a la renta hasta por el 1% del ingreso gravado. El Reglamento establecera los
parametros que deberdn cumplirse para acceder a esta deduccién.

4. Dividendos
Los dividendos distribuidos a favor de sociedades extranjeras o de personas naturales no
residentes en el Ecuador pasan a estar gravados con impuesto a la renta en Ecuador. El ingreso
gravado correspondera tnicamente al 40% del dividendo distribuido.
En el caso de extranjeros lIa tarifa de retencidn sera equivalente a la tarifa general prevista para no
residentes (esto es, 35% cuando el beneficiario es residente de un paraiso fiscal 0 25% en el resto
de casos).
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ARTGLASS S.A.

NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019Y 2018
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 27 - REFORMAS TRIBUTARIAS
{Continuacion)

St se incumple con la obligacién de reportar la composicién accionaria, se debe efectuar la
retencibn sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento aplicando la méxima
tarifa de impuesto a Ia renta aplicable a personas naturales, esto es, 35%.

La capitalizacion de utilidades no se considerara dividendos, inclusive en los casos de reinversion
de utilidades.

5. Anticipo de impuesto a la renta:

Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la renta y todas las referencias al mismo. El antiapo
pasa a ser voluntario.

El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto
ala renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho
ejercicio fiscal.

El valor anticipado constituira crédito tdbutario para el pago del mmpuesto a la renta. Las
condiciones y requisitos para el pago del anticipo voluntario se establecerin en el reglamento.

IMPUESTO UNICO A LAS ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

Impuesto unico a las actividades agropecuarias: con tarifa progresiva del 0 al 1.8% para
productores y venta local, y del 1.3% al 2% para exportadores.

Se entendera como actividades agropecuarias a la produccion y/o comercializacion de bienes de
origen agricola, avicola, pecuatio, apicola, cunicula y carnes, que se mantengan en estado natural.

Exportacion
Ingresos desde Ingresos hasta Impuesto fraccién basica % impuesto sobre fraccion excedente

0 300.000,00 0,00 1,30%

300.000,01  1.000.000,00 3.900,00 1,60%
1.000.000,01  5.000.000,00 15.100,00 1,80%
5.000.000,01 En adelante 87.100,00 2,00%

Produccién y comercializacion local

Ingresos desde Ingresos hasta Impuesto fraccién basica % impuesto sobre fraccién excedente

0 20.000,00 - 0,00%
20.00001  300.000,00 - 1,00%
300.000,01  1.000.000,00 2.800,00 1,40%
1.000.000,01  5.000.000,00 12.600,00 1,60%

5.000.000,01  En adelante 76.600,00 1,80%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019Y 2018
(Ciftas expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 27- REFORMAS TRIBUTARIAS

(Continuacion)

IMPUESTO ALVALOR AGREGADO IVA

)

b)

)

Se incluyen nuevos bienes y servicios gravados con tarifa 0%.

BIENES:

®=  Flores, follajes y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas.

®  Tractores de llantas de hasta 300 HP y sus partes y repuestos utilizados en cualquier cultivo
agricola o actividad agropecuaria.

8 Glucémetros, lancetas, tiras reactivas para medicién de glucosa, bombas  de insulina,
MArcapasos.

= Papel periddico.

Embatcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para el sector pesquero

artesanal.

SERVICIOS:
»  Fl suministro de domimos de paginas web, servidores, computacion en la nube, conforme
las condiciones y cumpliendo los requisitos previstos en el reglamento a esta Ley.

Se grava con IVA alos servicios digitales, tanto locales como importados.
Las emisoras de tarjetas de crédito seran sujetos pasivos del IVA, como agentes de retencidn, en
los pagos efectuados en la adquisicion de servicios digitales cuando el prestador no se registre.

Se elmina como sujetos pasivos del IVA en calidad de agentes de retencidn a:
Los exportadores, sean personas naturales o sociedades.

Los Operadores de Tunismo que facturen paquetes de turismo receptivo dentro o fuera del
pais.

Se establece que se tendra derecho a crédito tributatio por el IVA pagado en las adquisiciones
locales o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de los bienes,
de las materias primas o msumos y de los servicios gravados con este impuesto, siempre que
tales bienes y servicios se destmen dnicamente a la produccién y comercializacién de otros
bienes y servicios gravados con este impuesto, que podra ser usado hasta en cinco afios contados
desde la fecha de exigibilidad de la declaracion.

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS

Se exime de ISD a los dividendos remesados a favor de accionistas extranjeros domicthados en
paraisos fiscales.

Se modifican las condiciones para la aplicacion de la exoneracién del ISD en los pagos realizados
al exterior por concepto de amortizacién de capital e intereses generados créditos externos
otorgados por instituciones financieras mnternacionales o entidades no financieras especializadas.
Precisamente, se establece que esos créditos deben tener un plazo de 180 dias calendario (antes 360
dias) y que pueden estar destinados a mversion en derechos representativos de capital.

Slumto y vidsio
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ARTGLASS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 27- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacién)

Se elimina la exencién de ISD en el caso de pagos efectuados al exterior por concepto de
rendimientos financieros ganancias de capital, y capital, de aquellos dep6sitos a plazo fijo o
mversiones, con recursos provenientes del exterior, en instituciones del sistema financiero
nactonal cuando el pago se realiza a favor de partes relacionadas.

Se gravan con ISD los pagos al exterior por concepto de capital e intereses generados en créditos

otorgados entre septiembre y diciembre de 2019 utilizados para pagar dividendos hasta el 31 de
diciembre de 2019.

REFORMAS AL CODIGO TRIBUTARIO

o  Se introduce un listado de derechos de los contribuyentes, entre otros: conocer la identidad del

servidor de la administracién tributaria bajo cuya responsabilidad se tramitan los procedimientos,
ano ser obligado a presentar documentos que ya ha presentado, entre otros.

e  Se permite al sujeto activo determunar la obligacidn tributaria de forma directa sobre la base de
catastros o registros.

CONTRIBUCION UNICA Y TEMPORAL

La Ley de Simplificacién Tributaria crea una contribucién Onica y temporal pagadera por Ias sociedades
que realicen actividades econdmicas y que hayan generado ingresos gravados iguales o supeniores a un

US$1.000.000 en el ejercicio fiscal 2018, aplicable para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, de acuerdo
con la siguiente tabla:

Ingresos gravados desde Ingresos gravados hasta Tarifa
1.000.000,00 -1 5.000.000,00 0,10%
5.000.000,01 10.000.000,00 0,15%
10.000.000,01 En adelante 0,20%

NOTA 28 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

La crisis generada por el covid-19 ha generado un impacto muy grave. Por lo que Ia empresa Artglass
S.A. ha tenido que replantearse como afrontar su capacidad operativa y financiera.

Esta afectacién en las actividades de la empresa a parti del 17 de marzo del 2020 se reflej6 en la caida
fulminante de las ventas mensuales de los meses de marzo, absil y mayo del 2020 en comparacibén a sus
similares del afio 2019 tal como se muestra a continuacion:
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NOTA 28 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

{Continuacion)

MESES $ VENTAS 2020 5 VENTAS 2019
MARZO $204,407.84 $417,883.81
ABRIL $10,541.69 $500,101.68
MAYO $226,411.34 $465,848.15

Desde el 27 de abril que se retomno a las actividades con grupos de colaboradotes muy reducido (30%
de la némina) se realizaron las adecuaciones para la atencidn telefénica y medios digitales teniendo todas
las medidas de bioseguridad necesarias lo cual significd un mcremento en costos operativos, lo que
sumado a la falta en la cadena de summistro porque los proveedores internacionales también estan
paralizados, lo cual ha mcidido significativamente en que los mventarios se agoten.

Como una medida para no arriesgar mas cartera restringimos el crédito, ya que alrededor de $100,000.00
estan como cartera vencida por cheques postergados o protestados por msuficiencia de fondos por el
motivo de haberse roto la cadena de pagos, lo cual también ha repercutido en gran medida las ventas.

En el ambito de la afectacién de los horarios de los colaboradores se tomo la decisién de realizar grupos
de trabajo semanales los que abarcan el 50% del total de la némina semanal, disminuyendo el mgreso
mensual del personal y genera preocupacion por las plazas de trabajo que tienen al momento.

La proyeccién de ventas para el afio 2020 estimamos que serd un 45% menos con relacidn al 2019,
siempre y cuando no tengamos que regresar a las drasticas restricciones.

Los estados financieros por el afio terminado €l 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados porla Gerencia
de la Compaiiia en absil 22 del 2020 y serin presentados a los Accionstas para su aprobacion. En opinidn
de Ia Gerencia de la Compatfifa. los estados financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.

Dawvid Clavén
Contador

on Gtumine y vidrie



