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Sefiores.
SUPERINTENDENCIA DE COMPARNIAS EXP: 60608
Ciudad. -

Estimados sefores.

En cumplimiento a vuesiras disposiciones, adjunto sirvase encontrar el informe de
auditoria sobre los Estados Financieros de la compafiia EXPORMEKSA S. A, por el
afo terminado al 31 de diciembre del 2019.
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AUDITFOREN S A

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A o8 Sefores Acoionistas de EXPORMEKSA S A
Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinlén. -

Hemos auditado ios eslados fnancieros do la Compafiia EXPORMEKSBA 8. A, qua comprenden ol
istado de situacion financiera ol 31 de dicembre de 2016, ol estado do resultados integraled, de
cambios en el patdmonio y de Mujos de ofectivo por el afo terminado on esa fecha y las notas & los
ostadcs finanderos. incluyendo un resumen de les politicas contables significativas

En nuestra opinion, los estados financeros antes mencionados presentan raronablemante. en 1ndos
s BsDecios mportantes, la stusoon financera de EXPORMEKSA 8. A al 31 da diciembre de 2019,
¥ su desempenio financiero y sus Mgos de electivo por el aflo lerminado en &sa fecha, de acuerdo oon
tas Normas Infemacionales do Informacian Financiera.

Basos para la opinidn-

Hemos realizado la auditorla de acusrdo con las Normas intemacionales de Auditorla {NWA). Nuestras
responsabiidades conforme & esas normas se describen mas detalladamente en la seccidn
Responsabiidades del Auditor parm Audiioria de Eslados Financieros de nuesiro informe. Samos
Insependientes de B Compania de acuerdo el Codigo de Etica del Conseio dé Normas intemacionales
do Elica pars Coniadores Publicos junio a los requisiios 4icos que SOn Mlevanies para nuasin
suditoris de los estados fnancloros en Ecuador, y hemos cumplido con nuestas otras
responsabiidades dticas de acwerdo con esios reguisitos y o Codigo de Etca del Consejo de Normas
imMomaconales de Etica pars Cortadores Pubiicos . Creamaos que In evidencia o8 suitoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestrs opinidn de acditora

Responsabilidad de la administracién por los estados financleros, -

L adminisiracion es & mesponsable por la preparacion y presentacidn razonable de los estados
financiaros de scuardo con Mormas Intomackonales de Informacidn Financlers y de su contral intemo

que k& adminsracion determind necedsano para permiti la preparacon o8 Bsados fnancieros Ehees
de srores significativos, debido o ude o afror.

En ia preparacitn de los Estados Financkoros, B admanisiracidn es responeable de evaluar la capacidad
de la Compafila para confinuar como negocio en marcha, revelar, segun apligue, los asunios
relacionados a continuidad, y de usal les bases de contabilidad de hegoci n marcha, & Menos que
la direccion pretenda liguidas la empross o cesar 185 opaTaciones o No tene oira sltemaliva mis realista
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" AUDITEOREN S.A

que hacoro, La sdministracitn o8 meponsable de supervisar sl proceso de informacian nanchem de
la Compaiia.

Responsabilidad de los auditores por la auditoria de los estados financieros. -

Nusstros obyetivos son oblened segunidad razonsbie sobre si los eslados fnancisrDs en su Conjunto
ouldn libies de enmores significalivos ya sea por fraude o emod, y emitic un informe de auditoria que
incluye nuesira opinidn. Una seguridad razonable es un alo nivel de seguiidan, pero no s una garantia
i gue una auditorla realizedn de acuerdo con as NIAS siempre delaciard una epresantacian amianss
imporiante cuando exists. Las representaciones ermdness pueden surgir de fraude o emror y a0
consideran materiales sl de forma indhvidual o en conjunto, podrian influlr razonablementa sn lis
docisiones econdmicas de los usuarios tomadas sobre |8 base de esios estados financiercs,

Como pare de nuesira auditoria realizada de acuerdo con Mormas inlemacionales de Auditoria,

aphcamos juicio profesional y manlenemos una achitud de escRpticiemo prolesional durante la
mucionia Asi masmo.

©  idemificamos y evaluamos ol resgo de distorsiones imporiantos on los estados financioros.
detidas a frawde o emor, disefamos y aplicamos procedimienios o8 suditona én respussta @
aquelios riesgas identificados y oblensmos evidencia de auditorla que sea suficiente y aproplada
para proporcionar una base pard nuestra opinidn, El resgo de no delectar wna distorsion
importanie que resulte de fraude as mayor gue aquel que resulte de un amor, ya que el aude
pusde implicar coluskon, lnlsificackin, omisiones intencionales, manilesiaciones falsas y elusitn
dal control interno

o Dbluvimes conocimiento del contml intamo que es relevants para I audiona, con of proposito de
= disefiar los procedimienion de auditoria de acuerdo con las omunslENGES, pero no con o
propdsilo oe expresarn una opimion sobre 12 efectividad del control imemo de la Compadia.

o Evaluamos si las politicas contables ysadas son spropiadas v o las estimaciones conlables y las
revelaciones relacionadas hochas por la administracién son razonables.

o Conchuimos si la base de contabildad do negocio an marcha usada por k8 sdministracidn os
mpropiada y st Dasacos en la evidencia de audiloria obtenida exists ung INcornidumbre imporante
retacionada con hochos o condiciones que pueden genenr dudas egnificativas sobra Is habildad

- de la Compafiia pars conlinumsr como un negocio an marcha, Si conclumos que edsls una
moerhdumbre sgnificatva. somos requendos de amar la atencedn on MuEstro forme de auditoria
8 las revelaciones relaconedas on los esiados financieros, o & dichas revelaciones son
inadacuadas, modificar nuestra opinidn, Nuesiras conclusiones eslin basadas on la evidencia do
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aoditris pbienids hesta ks fechs dol inlprme de auditora, Sin embargo, hechos y condiciones
futuras puaden ocasionar gue b Compafia cese su continuidad coma un negocio en marcha,

Eveluamos {a presantacion general, sstructura y confonido de los estados inanciercs, inchuyendo
sus revelpconos ¥ 5 los estados inancienos represenisn las ransacciones y hechos subyaoeniss
di una maners gue Bicance una presentacion razonable,

Hemos comumichdo i e administracion, ¢ alcance planoado vy la oportunidad do s auditorfa, y los

hallazrgos significativos de auditorla, incluyendo cualguier defickencia significative en & control inlema
gue identificamos en nuestra auditoria. on caso de exialir

ﬂ / Auditforen 5. A,
RMAE-1169
-Eﬂl
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EXPORMEKSAS A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 1 e Sciambm o 18
Exprosadons on Dolami da £ .U A

Active no corrienie

Fropiedades y equipos, noto

Cusnlas por cobear compahias relacionidas
Irrgioniog

Total aclive no corrients

Total active

Molaw 2018 e
'l 120,307 537 604
5{a) ARETH. 650 757
7 fa) 107 484 ET &0
[ 508137 3 o
11 {a) 10,008 FLE ]
1.6TLEN 1.T5L 8T
8 381,137 380951
7 (m) 2.182.057 2.120 447
S 12444 TET.0B8
2840430 1.297 518
A TT5. 088 £851109
. S
:n;‘t;f o jﬁ-ﬁ"ﬂ
C.P.A Rossana Tigua Lino
CONTADORA

Las notas adjunias o los sslados fnanclorns gon parte [nlegrants do estos eslndoy,



EXPORMEKSA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de siciembre da 2019
Exprosados en Ddlares de E LA,

Notas Faigh 2018
Pasiva
Pasivo cormianta
Cuanies por pagar 8 14 142 16 440
Benedcaos a emphbatos 10 {a) E.235 15.753
Impuestos por pager 11 (a) 124 36,258
Total pasive cormenta 22,501 68449
Pasive no correnis
Baneficios & emplesdes LIP 10 (b) £.372
Cuenias por pagar accionisias T} 3207 51,674
Total pasivo no conriente 333,096 591674
Total pasivo 155.597 660,123
Patrimonio
Cegital social 15 B0 B0
Fesena por waluacién 4. 168.409 4. 166,409
Resena legal 20 800 29,800
Resultados acumuiados 172,463 185.201
Total patrimenie 4,368 472 4.382.210
Total pasivo y patrimonio 4.725.063 5.052.333

Fﬁz/, é i (st

*‘-‘. o g T -
[ Jua I:.F,.l.. Rossana
| GENERAL ‘CONTADORA

=
Les nofes aguries 3 los esiados financiercs son pare integrante da eslos estados,

B

e
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EXPORMEKSA S A

ESTADOS DE RESULTADCS INTEGRALES
Por o o' borminanio af 31 de Goamore de 2015
Evpreiancs en D oe E LA

Vermm
Conio oo werias
Uilidad teruta

Gaston de operacion
Gantos mdminetral v

Gosios financons

Do ingresos | egresos

Utilidad anies de participacion de
trabajadores & impuesto & |a renta

Impussto @ la renla
Pérdida neta

Oetros resultados integrales
Litilicad (pdrdida) potusnisl
Pérdida netn y resultndo Integral

{;&_/944’ |

11 ()

19 (b}

F.10 ] 2
{79100}
- [T 100)
(189 841) (273.054)
{188} (389)
17 408 218 Bl
(17.621) (135.752)
. (38.987)
(17.621) (171.709)

& 117

Las rotas edurias 3 ios estacos Erancems 30m pofte miRgrante de estos sclados
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EXPORMEKSA S, A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por ol afi teminada &l 31 de diclembre de 2018

Expre=ado en [dlares de £.LLA

Flujo de afectivo de actividades de operacldn

Ecing maindo de chenbes

Efecing pegado & proveedores, gashos v amplesdas

Chros mgresos, nein

Efsctivo nato provista (utliizado en) acilvidades de operacian

Flujo de efectivo de actividades de |aversién

Compras [ vantes de acinos figes, nelo

Baja de actia Ro
s e

Efective nelo provists (ulilizads en) actividades da imversion

Flujo do sfectiva de sctvidsdes de finenelamiento

Cuseerias por pagar sooonesias
Imarsionss 8 coro plara

Elective ulllizade en actividades de financiamisnbo

Incremanic nedc &n afecia
Salde & inicic dal afig
Saldo &l final det afio

2019 2018
(18.564) 75,462
{281, 346) (428.537)
175633 T16.801
{125.207) {138.674)
(480) (34,102)
3.227 2
AS4. B4 ifi74.768)
457.971 (T08.370)
(254 550) 577,085
[484.441) B52. 345
[748.391) 1.229.420
{17.397) 3376
537624 153,248
120,307 537824




EXPORMERSA 5. A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD
Paor el afi termanado al 31 de dolembre de 2048

Expresads en Dffares de Estados Unidos de Amenca

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO [UTILIZADO)
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Pamdda neta def glercicio

Mas:
Ajusies para conciliar la utilidad del ejorcicio con ol efective
mato provisio(utilizado) en actvidedes de oparacidn:

Cepmclaciin y amortizacion

Camblos en acbvos y pasivos operativos

Aumestto (dismindcicn) cuentas por cobrar

Aumenia (dismimucion) cuantas por cobrar compafilas relscionades
Diaminucitn acthes blaligons

Aumenio (disminucitn) ofms activos o comenles

Disminuacitn cuenias por pagar

Disminucidn obras cunntas por pagar

Cesminucidn pasnos Bcumuatos

Asninlo disminugin jublacion y desahiicio

Efectivo nain provisto jutilizado) por las
aclividades de operacién

A

2018 2018
(17.621) (171.708)
35067 ). 386
H.087 B, 385
{72,528} 1272 106
19.584) 53, 308

{1.645.786)

(42.350) 450,433
[2.60T) (22.004)

. {30.561)

{T:518) [111.427)
1.255 )
(143.743) (25.351)
{125.297) {136.674)

o=




EXPORMEKSA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de dicermnbre de 2018
Expresaco en Dolares de EU A

1. OBJETO DE LA COMPARNIA
EMPOAMENSA 54 (en sdslanie |8 compafis) ea una socidad sndnema constituids &n Ecuador en |a
cisdad de Guayagul 24 de mayo da 2010 e inscrita an el ragstro marcentil al 27 de mayo de 2010, Su obyelo
princoped @ |8 expiodacitn de lanvos de camartin ¥ ofres espooios boecudboas, medants (s instalaoiin de
laboratonos y pecenas pars eu exireccion y comercializacion. La compafia tene su domecilio 8 cuded de
Guaysquil, canldn Samboronddn edificio XiMA piso 1 olicine 112

Dparaciones. - La compania no ha generado hgresos por u aciviag sconimes debedo 3 gus duranis e
eproioo 01T realiad B vents de @ nieesiuches comanacera. Dunanis @ geroon scondescs 208
compafia mankng Ogresos cormespondentes. & miereses Qonerados por ion cerficaccs de inverssdn gus
mantEns an nEfucoies Shahcerss § por préstamos olorpadon 8 compaliiss relacssnadas.

Al 3Y oa diciernibne de 2000 ¢ 2018 o personal iotal de la Compafie ss de 3 y 0 respectivaments emplasdos.
gui & encuRniren distnbuidon &n & eea admindsirativa  Esbos empleados estan afiliados al Imediuts
Ecuaioriano de Segurided Soolal,

Los esiados financeros adunios han side aprobados por is Admininirecin de la Compafie carm su
digtribucidin ¥ serdn presaniados pars la aprobacion de f Junks General da Accichisias. En opinidn de i
BOMESracatn, &34 Sakpion InanNcercs Saran sprobacos sin modifcacetn

1.  BASE DE PREPARACION ¥ PRESENTACION DE ESTADOS FIMANCIERDS
Las prncpaies politcas contables apecadas en la preparacdn de esios eslados Tnancenos s detalien o
conbnuBchn Etes polibices s han aphcesh ssiemabcaments @ 10008 I0s afios presentados, 3 MBNGS que
s& ndigue o contran,

{a] Base de preparaciin, -
Los eatadds fnancieros do EXPORMEKSA S A, se han preparade de scuerdo con la “Moomd
frdamacional de nformacian Finpnciars pan Enfidades Paquaedas y Medinnes” (NIF para as PYMES]
La preparacidn de ko estados financiens de conformeded con la NIF pera las PYMES requisre & uso
de Cerins eslmacknes contkbles criicas. Tambide recuers QU M QRENCIE ST Su juicio &0 el
piocess de aplich’ s poilices conlabies. Las &ness gue evoheoen un mayor reco o= Uil o
compiapdad. 0 reed Sonda o8 uLeaiod y eEENacones §0N FREOENEE [EME i SEadns BRonenos.,
s reveisn en la nota 3.

(b} Efective en caja y bancos, -
Comesponds al electivo on cajs y bancos se prasanta al cosio § no aill sujelo a un nesgo significatsn
de cambios an su valor,



(e} inwersiones. -
¢ Cono plazo. - Comsaponds & carificados oe depdeio 8 plars o 08 CuBivs &xtsn regirados & s
COEES dE SOcuRCEn § FONGIEN SRS RS
o Lergo plaze. - Cormeiponda a cupones da emisdn de obligaciones desmatenaizads o8 cunles
ealan regisirados B oy costo 08 adguisicidn v genaran inleroses.

{d) Actives y pasivos financieros, -

Son mstrumentos inanciers no denvados conssientes an cuenias por cobear, cuenias POF DaQar
PRl Makla Bu verciffientd, Ellds Mcpeirados sucialimenis & Su valor rEronabie La b de un
pcwvn nancers sa reconocids cuande & derscht Conireciusl 08 8 Compafiia soboe o8 Bugn o
elecive del aciivg fnancien expes 0 cuando i Compafia ransfens ol activo inancers B obra parte sn
relener &l coniml o sstenciaiments ios nesgos y benshcios do ese aciivo, En &f caso de ios pasvos
financieros, ia baja o8 moonocida cuando b obligackdn especifica expira o es canceladn. Lin dolalln os
ol Biguiante;

Cuentas por cobrar relacionadas. - Cormesponds 8 cusnias por cobrar con compafias
relackonadss por préslamos olorgados a coro plaso. Se regmiran & s valnr nomed i e
inferesey

o

Dtrea cosntes por cobrar, - Comesponds 3 saido por cobrar P inversiones oo ronta fja. S
regisiran @ su valor nomenal y generan inlersses.

o Cusnias por pager. - Comesponden a obigaciones 0o pago regisiradas al cosln, por las
negocacionss o e proveddonss de sandicios o rolesnsnnles. Do registran 8l valor pormine
¥ NO QeI Flesen.

= Cusniss por pager compafiss rdacionadss. - Corresponden 8 obligaciones de pago.
e & o plarn . por preSiEMDS e CHpE de vahaen 58 reQEiEn @ S valod noerenl
¥ TR GEnRrEn mlad e

ls) Propiedades. planta y equipos. -
Lan propedades, planis v squipos se registmn al coslo de adguisicién nets de s deprociagion
acumulada y péndida por delanor cuando eats Gltma corresponda,

El costo wecial de @s propledades, planta y eQuipos comprends Su IECo 08 CoMpra. Mciuyendo
arEnceles & Mpuesing do COMPpRa N reemboissbies (de aphcod| y Cushfusss COSID MNedEaio DD [one
gicho acinn en opeEcsin Lon coalon DOf FECaracones Mayores wo capiairados cusnto M ERlme
beneficecs fuburos para @ QWD OF Negocm, 08 dosembOIOS DOSIBNGIES POT MEOATAcKNEE Y
IENEnETISNS S0 regairedos e esufndes en ol penodo B0 QUi B8 INCLTTEN,

La depreciacian de propeded, plants y squipos es calculada siguienda 8l método de Bnea rectn basada
& i weda Ob estimada die los scivos Mos sin considerar wabones reaidunlEs.



Las vesias bins ostmadsn of pIOMSS0a0E. PRANE § oguiis 50N s sjuentes

AROS
Edificins 20
Miehiléa ¥ ansenes 10
Veshiculos -]
Equepon & compilacian : |
Equipos de segundod 10
Exhages e i W
st 10
Lioencums moftware 2

Laa pérdidas o ganances por s venias de propledades, plania y-equipos se liquidan condra los
resulados disl ajemicn,

Pirdida por deterioro de valor da loa sctivos no financieros -

Loa acivos supios & depreciacd e someten @ prustum de delerors cuando 2 producen sverlos o
CHTLNSIRSEE Gl Feblan Gue PodrlBn fD fecuDeTEee U Ylod of sl Liss pbndilas pod delenieig
EOTESpONaen B Mmoo &0 e gue of valor en ivos del active sioeds B S0 valor recuperable. £ valor
reouperable de los actvol ooimesponds & mayor gning 8l MONKD Que &6 obiendrd de su venis o B0 valor
N uso, Para efectos de 1o evakuaciin por deteriorn. 108 activos se agrupan a ios nveles mas pequefios
en los gue generen fujos de electivos identfcables (unidades gonaradoras de efeciivo),

En &l caso que & monto del valor Wbros del acivo exceds a su monio fecuperabie, la Compadia regming
una pévdiia por debesors an e resuliados ded epetico. A ) de doembre de 2019, no sa ha
CenifcIdn @ neceskiad o CaCUiN DEnRIT POr MENORT 8 ACIVDS NN financeTs.

Provisionss. -

Las provisionss son moonoccdes cuando |8 Compafiia bene una obigacion presants (egal o smplicite)
oomo resuftade de un venito pasado y e probable Gue 88 IMGuECTIN recwsas para cancolar as
pbligacenes, Las provisioneg s fvisan & cada fecha del aslado de wiuacion inancirs y e ajustan
para refledar la mejor pslimackin que se fenga & esa fecha,

Baneficios a empleados

Corto piars:

= ParBcipacién trabajadorss. - Ex caloulads an funcitn del 15% de la ulilded contable anusl sntes
el impuesio 3 i renta. segun o esablocido por 13 IegisBcInn ecuAlonnna wgents.

= Décimo tercer y cuaro susldo, - S provisionan y pagen de acusrdo con k8 legisiacin vigane on
oi Erusados,

iy Vecaciones. - 5o rogisima al cosio comespondienis @ las vacacionss det personal solee Dase
devangada.

T



in

Resarvas y Resultsdos Acumulados. -

= Reserva legal - Dw scuerdo con ia legisiacidn vigents, |a Corpafin debe apmpiar por io mencs e
1% de ia uliided nets ol 3Ac 3 Ung resans legal hasls que ol Aakdo de dicha reservg Blcance o

50% del capitsl suscrito. Lo reserva legal no estd disponible pars defnbucin de dwdendos. pero
[Eeedke sor capimshrads 0 ubhrads DarE Bbeorher peoiaip

Reserva por waluscidn.- De aceedo a Aesolucin Mo SCICICPAFRE.G11.007T de la
Supsrmisnidences di Compaftiss smtids ol 8 de sepfembre da 2011, el saido acresdor o 1 cosnia
resens por valuacion, generndo hasta of %0 antenor ol penoda de transicidn de aplicacion do las
MNormas [ntermacsonides de Iilormacion Financera, doba sor (Fanslsndo &l pidnmdnes 3 18 cosnia
de reeauiitisdon acumulndod, sakdo gue soio podrd ser capitalizndo on l8 pans gue exceda o valor de
I pérdaing Bourmulsdan i i dal OiBmo ajercoin econdmico cindlulda, si las hubieren utiizado en
absorbar pérdidas o devuslio en &l céso de iquidacitn da ks Compafis.

W]

- Resultados scumulados-Ajusies provenianies de la sdopeidn por primerd vaz de (as MIF -
Modons Rescluodn Mo SCGICL CPAIFRS. 11.07 omwids por W Soponnisndences de
Compafiins, publcada en & Regsiro Oficaal Mo 588 de oocubre 28 g8 2011, hus expedudo o
“Regiarmenis olse o desting gue se dard 3 i0s saldos de B4 cuenss Reserva de Taptal, Resena
por Doracones, Assena por Valupodn o SupersvE por Valuacion de inversiones, Resultados
Acumulston Prosenieniios de s Adopcitn por Prirngera Wz de les NIF y s Nomas inlemacesakis
da fnformncidn Financiera (NIIF).  Superdvil por Valuaobn, Liilidades de Compafiss Holdng y
Controladares y Deggnacién o Informes de Peribos’,

Reconocimiento de Ingresos. -
Los ingrasos son reconacidos an 6 medida que os probable que ios beneficios scondmecos Bsncados
8 '@ rarascnon Nuyan & s Compania y Que SSios pusden e conflalinments maddos.

e EOSncrTY.
Lﬂmm“ﬂmﬂllt—'ﬂhmﬂﬂwm
eiaride el rridndo G U LS 08 Dienss Slactug

Reconocimianio de costo y gasto, -
Los cosios y gasiih &6 MecoRoDoRn & medda que fon INCUEToE, O &N I MEdE gue se dewengan,
independieniamontn do |a facha en que se haya realizado of pags,

Impuestos. -

impussio 3 la rents Correnis

El actreo 0 pasio por empuesio 8 I8 fonta comenis 85 MOS0 COMO & MPONMS Sa0eadt Gue e
reCUpEcsto O REQES0 & s eAchdsses nbotarias: B smpussio 8 s renta 8 caleulado sobre is bees
e ia rfermacitn lnanciein o B Compalica. Las tasas o mpussls & W ments y reguistionss fscales
ernploadas on 6l CAICU Be SCh0s MRORES S0 186 Quir EElAN vigenies & i fecha de csaere de cada
EETEain,



Ls sdminstracidn eveils pinddaamenis & posicabn asumida en ias decarsciones el impussio & s
nenia respecin 58 sduSDInnheS o B8 Que s leyes tribulanas snh ohpedn de inberpretacstn

Impuesto sobre las vantas
Los ingresos de actividaden ordinanias, 108 gastos ¥ ios aclivos .0 moonocen excluyando & imparte de
cualguier empuesio sobro lee venlas (o) Impuesio gl valor agegadel sako

- Cusndo o mpuoslo obre B vanlas NOEMoos 80 U BMRERCON de achvos O &N UNS
DrEstEcin de ServE o Aule fecupratie de i@ Elehant el &R Suyh Cirko g8 STPRRED
BB MPCONCOD COMD e del coato de adguisiadn del achvo 0 como pane del gasto, segin
comEsponda.

- Las cusnims por oobrar y por pagar gue ya esbén expressdes incluyendo el mporte de mpussios
sobre (a8 ventas,

E imporie nelo del impusito sobre las venias que se saperm Mcufsier de, o que corresponda pagad a
& sutoridad Necal, se prossnts como unE CLUBnta por ool [ uhd Geends por pagar an &l esiade de
situacn financierm, aegun cofmespands

1 ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS. -
L Compafits hace ealimaciimns y sugosbcaonas sobre of lubum, Las eslimetionss oontables resullano, po
pElnksin, rec vz sardn gualoy 8 los resuliBdos resiea relacionados. Lus oulimacionas i supGsisoned gu
tsnen un resgo significalivo de cousar un ajusie imponants 8 los Yaiores an librms de los adivos y pasno
daniro @8l praasmo afo fanciers a8 descnisen 8 conbrmascion:

o Propedad, planta § eglipe, La determinacin oe s vidas Ghles gue 5o ovalian o oeme de cada
B0 en cES0 O deleciinge carmbes B S0 sn

4 EFECTIVO Y EDWRVALENTE DE EFECTIVD
Al 31 de diciemibre de 2010 y 2098, & sleclive y equivaiene de efectivo consistian en:

019 2014

Cap im am
Bancos Locaiss 130,137 537254
120 307 537 634

LS salfios de Dancos N0 DeNE MERNCCAONES. BRGNS o0 U U0, sian 3 e deposscsn o
Cimmpaiiia



8 INVERSIONES
A3 da decwmibee de M08 y 2010 lin imeersiones conamiiled Bn

(8] Corto plwo
H18 pLall

Banco Bolvanarg Op 10PV 160616 (1) 350000

Banco Bobvanaro Op. 1OPY18RIZ3-6 (2} 260000

Banco Bolvarano Op. 10PV158420-T (3) 250 i)

Banco Pohencha Op. CHEET.00 00 (4) 250 000 .
Banco Bokvaranc Up. 10PY 754 FI-1 . Sy (0o
Burco Bobwarang Op, 10PY 154 F00-8 . 300 000
inlepaes por ColrEr 1488 247

1134608 080.387

() Largo plazo

Hetal Boulevard (5] I3t.560 T BT
e esos por Cobrar At 2089

e THT s

{1} Repressnenn 8 cerbhcato o depoato & plaro, Smedo ol 3 ds Sosmbre de FD10, por invarson
femporal ge 129 dlas. oon wie less de menes anual del 5% con vencemento el 20 de abil de 000

{2) Pepresentan a cerffcads de depdsito a plazo, frmado ot 30 de sephernbie de 2018, por inversion
temporal de 121 dias, con una (ass de interés anual dal 8% oon vencimsenio ef 25 de snem de 2020

(1] Repressntan a certficado de depdailo a plazo, firmado el § de agosio de 201§, por imersidn lemporsl
de T8Z dias, con una 1ass de sierés anual de B.5% con vencimignio & 3 de lebrero de J020

(4] Hepresentan a carficado de depdaiio a plaro, fumado of 4 de oclubee de 2019, por inversdn
mporsl de 150 disa. con una Es ge intents anual del 525 oon vencmesnin & 7 00 ManID o8
2020,

(%) Comesponte &4 cupones e in smison o obbgacionss denmponairadas e rera fjp oon un
rificlirmienio def 8% anusl cuys lechas de veocimiento son; 11 da marso de 2020 y 18 de
dicsmbre de 2020

i, OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 11 ga doembre de 2019 v 2018, las olras cusnitas: por cobrad CONMIMEAR: &R

Foolh Foidl ]

Hotel Bouleyard { 1) 453 415
Inimrmsms por cobrar hobed Bookesend 80572 .
m 2,150 ATH
ploca B.A. (2) . 425 800
nincnmms por Cobrar . TaT2
O CLONTAS Dor CObdar = i

506,127 AT G0

1



{1} Cormesponden o valores cobrar por conepto de emesitn deo obligecionss desmaleralizadas de
ronta s con uh rendimets del B% en ol Hotal Boulsvand cuyel lechas de vencimianio son 18 de
msrzo de 2020 y 18 do dickermbre de 2020 A la fecha do emisitn de esie informe esiod vaioms no
han gido recupérados,

{2} Comesponds @ M cuwsnin por cobrar & 18 compafiia ipfeca 5A. por @ venta de n infreesimuciur
camaronara en ol o 3017, el cual fue cancelado en su oteicnd of | WVOR0E,

PARTES RELACIOMADAS

B Saigos y FIrEAcCIoNeE CoN [REMES relscionadas
Al 37 de digembre do 2018 y 2018, les cuentas por oobrr y pagar & paries relacionadas congestian
Bt

2] Por coboar
Coro plaze (1]
Relacidn w19 018
Biochorgon 5.4 Filual 56 Te5 T S
Ao 58 Fagl & 000 '
e 5 A& Fitea? 10580 R Rt
Dirsl B4 Filin e :
Cormoiding 5.4 Filim &0 =
Geandity 5.4 Filinl Py 2
107484 BT, 000

Larga plaze
Grancity S.A, (2] Filai 1 BE8 23 1,636,174
Dimai 5 A (3) Fikal A5 604 and 1)

A -8 Lo 2130487
b Por pagar
Largo plaze
Juan Cordouns Ortags () B gunts 6 T 591 6T

T BATM SAN

(1) Coresponte & cusnias por oobiar por préstamos parn capitsl de rabajo. no generan inksnsae,
o Benen lecha de wahcimisrdo.

{1 Cormeaponds b conlralo pod prdstamo para capidal de Fesbajo realizado el 3 de mayo de 2018,
ron fecha vencirssnio 8 3 afios plazo con uns Lias 96 inbinds dal 2%

{3} Cormesponde @ coniralo por préstamo pars copiisd de irmbasd roalirsdo el 4 de dicemive de
2T con fecha vencirreenio 8 3 afios plaos o0 una s O nlesks del %

(4] Come=tponde & préslnmd Dsls Capeisl Be irabaps. no G canomeanin i genars ek

14



A1 31 g diceprmibie do 2018 y 2018, s ransaompnes con panss relacbsdss consisian pn

e
M Covodg  Bochengen  Grncty D im0

RO of pobie . . BN LTk
Privaiamos olorgais il A 13000 ; i Fie |
Eirdsabni ool - - . . ’ = A 000
Cirom : . . i) 154 -
Totsl A5 (80 40 11080 nm 1581 i1 41
=
dan
dewrs
Comuiding  Siochongon  Grancity Daral  iveriagos Cond
Py § W . = . 4 18 A
Famuno rgaiis - L T T T m .
e gy wETY . . a . . . gl o
(AN O LT 118 & A B
m g n .F & -ui & -
Totsl 118 a2 AT LSl AT i1y LB

h)  Administracisn y alta direccién
Loa mimimbros de b afla adminisirecion y demas parsonas qua sduman i gestion de EXPORMEKSA
BA, Incluyinds & la garancia general, asl como los acclonistas que Ia represenien, no han
parbcipado sl 31 de dicembre de 2018 en ransacoionss no habduales o relevankss

Duranie of afo ierminado al 31 de dicembre de 2018, of Dinciono no recbsd pagos pod asesorias,
Gl FUBrOE PO CONENSSEnNES. 3561 ComD EMpocs 38 manienen Slrse renesceionas el Bdas
i G A hiayan Sldd fevelidas en SUS nokis.

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS
Al 11 de desmmbes de 2018 5 2008 oS saldos de propeedaded y equepos consEllan an

] Saisc wl
] - - A

Edilcxs a3n . ; M Ery
Tt § P L] . " L]
i 134N . {11 400) Sl 173
Emuipoa de computnoin: 13500 &R0 : 14 080
Enuipon on Bagunida? T ‘ - ime
Euipo ta Oficing il : : il
i salacrinig 2y . ' 421332
Licenciag moflwara 1500 . . 1.500

BES RS 40 {R8L400) S0, 509
Depracaoin Acu=usda (275 854 (3,087, [Xle] 10

38951 {35 587 (1.7 117

%



Saldo sl Saldo sl
pian i 1201
Edfcen wa3g husn
Masties y argares g e . 45
L= ] XNE o 00 Hidn
Enupia 08 corpuscedr 12,600 12,600
Efuipes oe seguniad 278 e
Etquipo de (Micing a1 Taf il i
irn i ones 1878 TLEIT 41332
Leencas softwara 1 50} 1500
B TE A0 BESBLS
Deprecacdr Auriada R (60 3, LI75 B}
L2 ] (L 5
CUENTAS POR PAGAR
Al 3N dio declemirs de 2098 y 2010, ls cusiitas por pegas GO I B
F.igil FLiRl]
Prossecnres (1) L ET a7 16135
Cliyans cumsnies [0F Dagar ki -] 205
14,142 18 440

Sa ongina principalments por 08 senicios ocales de provesdorss, @ [ ischa de emision de e informe

han sido pagados én un 14%

BEMEFICIOS A EMPLEADDS
A Y g g de 2010 § 2074 e teneficos & empladcion coniaian e

{a] Corta Plazo 2019 2018
Baneloloy. sociales fi Bl 11487
Obligaciones con sl IESS s 1,300
Liguiltiaciones de habares & ki
Orow bereficios = 2 188
[(F: 8 T8

b} Large Plars 2019 B

it |l pastreris| GEG .
Do i §. 103 P

6.372

[



En bn aflos 2019 y 2018, ol movimionio o= @ provessdn pars ubdacsin patrocsl & demnctacedn for

eadfcw hun o smats
2019 2018
Costo neto del panodo 1.265 =
Ganancias [ Pérdidas (DR} 517 -
Saldo final 8372 -
——

La Compafia coniral® enbude schuanal con Actusrs Consufiones Cla. Lida , gueenes detormenamn i
eyl pieE jobiadsbs patonal @ demnizacones Maediethe & mdiode Prospedes”, ue pels
cusriiicas o vaior predenis de b obligecen fubers pars sishied e obigarinnes de pdulecidn padon,

(n) IMpUEStos poT MECUpERrar @ IMpUIRIoS POT pagar

Al 3 de dicembre de 2018 y 2018, & saldo de impussios por Cobime consslia an:

w19 o
P00 TORET B85 (X1
FESEnC Cnes &6 1 Fuinm 1210 LT
Fiptonc ONes en 13 fusni a0y arleroles < 28.9a7
ANEIpO IMpussto & 8 rent : 5,630
10.005 45.005

A de diciembrg de 2010 y 2018, o saldo de impussios por pegar consistia enc

e ool g
Fertsrcomes on b Tuanis 5a 150
FEenciones &n o Tusms da WA BE 140
Impussio & & rena del sk . T
fid L2508

() Impussto &8 rents reconocido an resulisdos dal afa

Loe yastos (INgresos| por mpusmto @ W s ComeTe NCheoo en ¢ eslaio o resutados niegraes
el a0 2019 ¥ 2018

Irpussio & & Terdy correnie * 35 ST

7



fc) Conciliscidn del resultads contable-tributario

(e}

Al Y de dickembite da 2018 y 2010, la compafiis ralisd la uguionis conedisedn bt

X1 Fay
Prrduds putided] coflate ol 08 POUESI0 3 S
BEE iy Al gacdn S8 aaicnE (17 (TS
fo ) Gamton e dadul-Ses e 1mnis
Uiititad gravable 3o (1246000
ETpuEsic & |8 el Coumad - -
Alicipn mreno s imousslo & 5 e - 5357
Mis fmsnod):
[*1 Arlicipo perdianin do pago - e
impusslo & Is renta ganarada . 3.3t
|-} Reteniciorems dal penoda 120 (1717
I Cradio irtutar do #cs artenorss - (38,907}
Saido 2 pagar (tyeor| (1318 )
Situme e tributana

D acwebrdo oon dEpomiciones legaies, B auloedsd ibuiens lene b iBcuofted de reviss &g
Oeciaracsonrs tal mpussio & |8 rents de la Compaiila, denbo oel placs de hewis ires afos posienones
contadon & parti de Ia fecha de presentacion de la declarsoitn del iMpuesio @ s fenta. sempre §
cuando hays cumplido oportunaments con las obligacionas irbulanss, La Compadis no ha sido objeto
e reveitn [0 parte del Servicio de Rentas intemas (SR,

Tasa de impussto s la mnia y exonaracionss

La tasa del impusslo & is rents &8 del 25%. Mo obstante, & parfir del ajgroicio fiscal 2018, @& tanls
impossvm aenl dal 38% en ol cas0 de ue 1B Sonesind BNga sccIDNElM, BOOCE, PETCpes.
consfituyenies, beneficianos o smilares, residenies 0 extablecidos en pansisos kscales o regimenss
e My Impaleaiet. CON N partcipacdn divecta o ndiecin. vkl o corgunta, gl o SupeTOF
& S ded capdsl socad o de aguel Que ComESpoNGa 2 B natofainga de B socesdad

Cuando ia mencionsds pemcipacion de los accionmtas domicliados en paraisos tscaes o regimenes
de menot imposicdn ses menor &l 504%. Ia tarifa ded Z8% se aplichrd sobre s proporcidn de ia base
imgronifie Que SormERENEE & deha panicapacion,

Agl mismo, ss aplicard (o Wil dal 28% a'toda k3 base impondble, W socadsd gue incumpla con ol
deber da infarmar a la Administracitn Trbutana (& composicitn de sus sacoonmiie, sooios, partfcipas,
conbiibuyentei. benolicianos o snilares, conforme 8 ko gue estableica 8 Ley de Regimen Tribubario
Inkseno y lay resolusciones gue omits of Senicio o8 Rentes inteman, §in pefuicoo de oias sanciones
gue fiussen aplcabion.

En coso de que 8 Compaliia memeems s uSidodes on of pais &n 08 M menos y Condiconss que
statincn & Loy Orpkfacs S Ragemen Trtstand Inberd, s ol und ot on 1S 155 de
ITpEEio @ | renin de 10 puntos porooniuaes sobme el monio rerverio, smmgre y Cuando sfeciien
ol corrpspondmntn Bumenin de capital nasts el 31 de doiembre del siguienis afo,



{al

{n)

Las sociedades que lengan |a condicidn de micro v pequefias empresss, asl como agquellas que
fengan condickin de-exporadoras habitusles, tendran whe rebags de ires (3) punios porcentuales an
la tarida de impuesio a la renta. Para sxportadores habituales, esta tarifa e aplicard ssempre que an
& cormespondients ejercicio fiscal 58 mantenga o incremente & emplen, (LORT] A 37.1)

Anticipo de impuesto a la renta

El anficipo &3 determinado sobhe B base de la declaracion del impuesio a la rents ded afo inmediato
antenor, aphicando cieros porcentapes &l valor del activo tolal (menos ciertos componantes),
patrirman ok, ingresos gravables y costos y gasios deducibles. El anticipd serd ompensado con
el impuesto a la renfes causado v no es susceplible a devolacion, salvo casos de excepcion. En caso
de gue el impuesto 8 la rents causado fusre menor al anticipo determinado, el anbcipo se conviarts
on impuwssto & B renta minime,

Aal iambsén, =8 axcluird da la detarmnacion del anficipo defl impuesio & b3 renta los gasios
incramaniales por penarackin de nuevo emplen mejora de masa salanal, ¥ en general Bguelias
inversionas y gasios efaclivamants realzados, relacionadoa con los benelicios Inbestarios par ¢ pago
chl rrgmpirsbo A 1@ renta que reconocca &l Codigo Organice de la Produccion, Comencio e Inversiones
para las Nueves inversoned, sl comd olras afettaciones por aplickcion de normas y principios
contablas,

Tambiln esldn exonoradas dol page ded anticpo de Impuasto a la menta las sociedades nuavas
corabiluidas de la vigentia sed Comgo Organios deia Produccion, hasta por un pericdo de 5 afios de
oparaciin efeciva.

Dividendos an efective

Los dividendos que se debibuyan @ seciedades nacionales o sociedades exiranieras que no aslén
domiciliadas en paraisos fiscales, estan exentos del pago de impuesio a la renta. Los divedendos que
ge diginbuyan a favor de personas nalurales nacionales o o sociedades domesilindas an parsisos
fiscales o regimenes de menor mposscitn, estan sujetos & retencidn en la fuente adicional.

impuesto & ia Salids de Divisas (150

El Impuesto o la Salida de Dwvisas (150) e del 5% y gravo a lo sspuiende:

+  Latransfarencia o raslado de divisas al exterior,

. Las pagos efecluados desde el exdennr, inchasive aguelios realinelos con moursos inancems
e el axlenor de la pereonn nabursl o le soctedad o de leroanns,

+  Lasimportaciones pendienkes de pago regisradas por mds de dooe (12} meses

+  Les exporieciones de bienas y serscios generados en el Eciados, efechiadas por personas
nalurales o sociedsdes domicliadas en el Ecuador, cuandd 88 divisas comespondsenies a los
papns por concephe dedichas exporaciones no ingresen al Ecuador.

+  Cuando i3 eafids de dwvisas s produzca como rasuliado de la compensacidn o neteo de saldos
deudnres y aceadones con & exbenor, |a bese imponioés serd conslitulda por & lotalidad de la
oparacion, as decy, lanko por of sakdo neto transfando coma por el monko compansado,

1%



]

Estan exenioz del Impuesto a la Saelida de Divizas (1500

»  Transferéncias de dinero da hasta tres salanos bésicos unlicados por mes.

= Pagos realizados al exterior medianie terjetas de crédein o débito hasta 5,000.

= Pagos realicados al exlenor por amortizacidn de capilal e inbareses de orédilos olorgados por
ingtifucionas financieras Inbermacionales, con wi plaze mayor 8 un afo, destinados sl
linanckamiento de insersiones previstas en el Codign Organico de la Produecion, Comerdio &
Inversionas y que devenguen Intereses a |las tasas referenciales.

= Pagos réahirados 8l exbenor por concepio de dvdindos distibuidos por sotisdanes naconales
o extranjeras domichadas en el Ecuador, despuds del pago del impuesto a la renta, a fevor de
olrag socedades exiranjaras 0 de personas naturales no residentes en el Ecuador, slempre ¥
cuando no esidn demichados en paralsos fiscales o junsdccionss de menor impesicidn,

El impussts & | Sakds de Divisgs [150) podra ser wllizeds como crédito tibedario para la
deerminacidn dal impuesio 8 la rents hastla por & afos, siempre que haya sido orginado an la
imporiacicn de maleras prmas, insumos y béenes da capdal con la fnabiiad dis qui sean intopxoradas
en procesos productivos v que consten an ol listado emitido por ol Comilé de Polllica Trbutaria,

Precio de transferancia

Las normas ributanas vigenbss incorparan @l principio de plena competencia para las operacionss
realizadas con pares relacionadas, Pod Su pane 8l Senicio de Rentas Inlemes solicita se prepars y
rermita por parte de la empresa un estudio de precios de fransferancia ¥ un anexo die OpIVSCIonEs,
entre obms, para aquelias comparias que bayan ienido operaciones con pares relacsenedss
domiciliadas en o exierior &0 el miema penodo fscal,

El Diraclor del Saowc de Rentas Intemas (SRI) amitid la Resclusion Mo, MAC-DGERCGC15-
00000455 el 27 de mayo de 2015, 8 Favds de o cual se modificd ia Resolucidn No. NAC-
DGERCGC13-00011 v s delermind cambera en los valores minimos y &n el lipo de rensacciones
para gue sea obligatona la presentacidn del anexo e informe de precios de ransferencia.

Anexo de Precios de Translerencia

Dieben presentar ante &l SR & Anexo de Precios de Transterencia (APT) (05 coninbuyentess gue
nayan efeciuado operaciones con partes relacionadas dol aaderor Yo panes relstonadas laoales
charvtro il periodo o por un valor Beumulado supenor @ WSS 3000, 060000,

informe Integral de Precios de Transferoncia
Deben presentas ante &l SR el informe Integral de Precios die Transferencia (IPT) los contribuyenies

que hayan efeckuads oparacionas con partes relacionedes del extenor yio pares relacionadas locales
dentrn oel perkoto fecal por un valor acumulado superior B USS15'000,000.00. Adiconasments
deberdn presentar of anexo de Precios de Transferencia,

El indicado esteio debe ser remilido nesta & mes de junio de 204% conforme al noveno digibo dal
RLMC. Adcionalrments ssipe que &n Sus declaraconss de imgoeste 8 A renta anual geclar las
operaciones de aclivos, pasvos, ingresas y egresos. Le Compalia por Bus transaccionsas durenis e
afin 2019 no estd obligado a preseniar anaxo de precios de ransferdndaia.

21}



12 COSTOS DE VENTA
A3 31 de dicssiniie de J018 y J0E, e cosins de ventl oifviadion en:

209 a8
Cepracmcion . 18.240
Busidos . 16880
Sumrmyos y MEerSes . 16 108
Harsl o socalon & - LY.
Mardnnimeio y reparacionss . BT
Cortuisiibion y Lbricamas - 5408
Sagurom . 201
Ciros contos indieclos - 1072
. Te.100

11 GASTOS ADMIMISTRATIVOE
A 31 do dowmbre de 2018 y 2018, los gastos adminsiralivos consistian en

20189 2018
Susidos y benaficios sociales 61940 123 458
Dapreciacionss 36087 41157
Mcrtiismmenter 18.703 20381
e i e A § FEDSIBCI0NE 11,142 12531
U ios ¥ conifbuciones 12788 15z
Honoraros profesonales P40 7.720
va eargado &l gasio 4 188 B.O18
Suminkiros y herramisnias 4 0BG 4 358
Himankasidn 2882 3662
Sardcion pubbooy 2877 3 558
Jubilacadn pavonal y desahoo 4 dhd -
Seputs 289585 2592
Crros 18 245 36 327

185841 273,054

4. OTROS INGRESODS Y EGRESDS
Al TN o decemiee e 0TS y 2010, ios 0irDs NgESOS § ST CORSEkian e

20th A
Inlmmand panados 18 ms LLAR e
Alguind da Tracior . 17 84
Alrpie dm Fisi ross TS : 15 760
OTm. g 5401 1.6




1§, CAPITAL SOCIAL

Al 31 de dhoembre de 2010 y 2018, el capial social estd conformado por 800 pcciones ondinarimg y
nominativies da USH 1,00 osda uni.

Mumans da Walar
Accionisas __scciones " nomina)  _ CPe
Farcony irieraciona 5 A& i 6 AAY, i od
Comows Orisgs fan Krdar L] !Iﬂ. 1 )
0 [

Medianie resohacion Mo, NAC-DOERCGC 1 1-00383 emaids on oclubre 17 o 2017 por ol Sarvicn oe
Rntas infernas [SR1), o8 wetow pasvos inscritos en e ALIC como socedades, deben obligntorarmens
informar @ la autonded inbuleis o domiclio 0 residencls i (B (dankdad o §Us accionistas, paricipeg o
socios. A ia fecha do smialdn de este informe, la Compafia ha dede cumplimiento a lo establecido por
ol Omganismo de Controd.

Segun Registro Oficaal No. 591 dal 15 de mayo de 2009, le Comdn Lagalative y de Facairacsdn oo la
Azambles Genavrnd @upedd o Loy Reformatons 5 a Ley de Covpafien, medianis b= o ge reloernn, s
iageia y 5= acias @l RAm e ios Arlicuios 335, 538, 330 y ol Mandslo I3 de ks Constiusion Pollios
oe ia Repibica def Ecusdon, of Marco Juridico de I parlicipacion de D8 S0CK0S y accionistas en las
compaiies de comercio gl pale, mecdiante la refenda Ley Aeformalona, se determing gue ok Socios y
scoicnislas de s compaflies on comercia, sean idenbficablen, nclusive tafdndose de pereonas juridions,

Los mrticulos 11 ¥ 13 de la Ley Reformatona, determing a conbmacion de los aiculos 150 y 327 de In
Loy da Compafias gus &n o caso de que wna soceedad axfranmm lus fundsdors de una compafis
andinima. on @ escritura de furdacion debern agregarnes una corificacsin gus acredite (& exsenca legsl
de dicha socsedad =n su pals de ongan y una lisia complsta de Edon s Mesmirs, A0CK O SConesin,
mon rkcaises de s ombes, apeldios y eslacos chvles. B lueeds pereonas nalesies & de A
denomENSOn O Ak socal, u lusieh EeRonas juridcas.

Adcionsimante, deberl presenisr durante af mes de diciemive de cada afio, una certficacion que s
sociodad exiranjera 50 encusnire lpgalments exisiente, conjuntamonis pon la lsta de lodos sl socioh ¥
aCcionista 0 migmbeos, con INdicAcion de sus nombres, Apefdos y estadon civles yio razon social el
fueren personas juridicas, Le reforids cerificaciin debe sor concodida por [a autondad competenbe dil
FAADECEVD [ais B8 BNgen v I livin suecria y cenificada snte el Notaro pubkco y apostillada ¢ sutentcada
por ml consul ecuaionano. 5 o dOCumenios de carshicacion anual, No 58 presentarsn anies oe e
WSLAACATN de L priwema Junts Geraral Ortinana de Acoor-alie 3 rmarsme on o prmar inmeskrs ced aho
Sgrsenie, i3 socedad prescmbynds, RO POCES CONCUETT, N NESRveny, M vIF &0 Gone Junis Cerarsl &
ia fecha de emesdn oe este vdorme, @ Compafiia ha dedo cumplimentc 8 i estabiecdo por s
Supsnmendencs de Compatisg



1. ABRSORCION DE PERDIDAS

Mediants Acia de Junis General de Accionisias celabrada &l 1 de mayo ds 2018, I8 juris genersl s

accionistas resobed que s pérdida del efercico 2018 por LS (171,700} s absorban con k. cusnts e
e SURiaion. aiurTnlhis.

17, ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
En ol curso normal de sus negocion i iclvioades de inanciemionio, & Compaiin aeld espossin & defnios
nesgos de naturalers financiers que pusden sectar o valor Scondeeco 08 s s y acBvos y. en
CONSECLENCA LR USRS

Lt polfbcas da admiisiacon de nesgol i s Compania s mthbiscsen con ol propoeain de identficar, analusr
¥ FrEgar ios Oispoe gue enfrent, fjando limses y contrmoles, @l 0ormo &f mosionss o cumplirmierio o s,
B mevisan perddicamenie s polilcas y seiemas de acmnssineodn Sl NESO0 pErE QUe SELSN 08 ST COn
S e O ol Gilereriss marcados y & s schvwlaoe OF b Competss

L= sdrmirmstracdn mvies y Spceebs ke poliicas pars miane)i cada und 08 SRl NEsQ0S QUe SB MilLImen &
ComninUackon;

a) Rieego de mercads:

Es =i reado de duet o valor raztnabde 0 os fugos fuburoes de efecive de un matuments Tnancsho
fuctien dabido 8 los cambios o los precios de mshceds,

Los prodion da marcada & au vaz imolucian doa lipos de nesgos: el desgo de las asas de nibenks
¥ & nEsgn O s de cambn. LDE instrumeniod nanceros alockadon por & Nesgo e mercado
wchnemn i depdaias e slocive.

b} Riesgo de tasa de iInterés:
AL 31 de dicsmbre de 2019, Ia Compadia no mantens finsnciamsento con anbidades financhems.
El resgo g0 la 1853 0e interts o of nesgo de Muctuscon del valor uato del fup e efectvo futwo
g wh radruerenD financeern, debsio & cambsos B0 e e O moerts Op MSTCRo,

&l 31 de diclembee do 2018 ¥ 2018 s Compafila ne mantieng instrumenios finencienos de pasvos
fue gRikhEns Sas de inlards vanables.

¢} Rissgo de tipe de camibio:
El nesgo oo lipo 08 cambin & ol nespo de que &l vor mzonabie o flujos de caja fuluros de un
instrurnenis Sinancean Aucien debido B camblos ean los bpos de cambio. La Compafilo realize
BidE DPEFBCRNGS. PRncipaimentd 80 dolares do los Eslados Unidos, moneds de curso legal en sl
pdid. por B o, no se presentan efectss por varacionss de Bpos de cambio en los sslados
fnancmins

di Rissgo de cridiio;
El naspo de crdits e al Aas)o de gus una conlrapars o pueds cumplil 0on s4s obigaceonas
&0 rElEciin con un instrumenio financess o conmio g8 vants, ganarmndd uhe paérdida inarcon.

B



thWHMImw.}MM el pEplesia & nesgo do orédilo par
‘suUs aclividsces operalivim,

El rigsgo de créddido sume del afective, squivaientes de efactive y depdeios en bancos, Los imides
a0 ol el de esis fesg0 SO Aprobados poF s Administracdn

e} Riesgo de liquider
Ls Compafia mondoms su nesgD 08 escaser oF kondos wsnndo un feo o8 Ca proyecisds &
Oorin y largo plan

La princpal fusnle o ingresos de efectvo de |13 Compafia son las cobranzas reasradss & us
relacionadis,

18 EVENTOS SUBSECUENTES
En o penodo cormprandide enirm ol 1 e anero de 2020 y o W Wmcha de emEdn e ewios. esiacos
firancieros no se han producitdo sventos que, Bn opmidn de | adminstrecadn de la Compaftla, pudienn
wner un elecin mponanks wbe os estaocs inanoers. sanke
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