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| AUDITFOREN S.A,

Sefores;
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS EXP: 50408
Ciudad, -

Estimados sefiores.

En cumplimiento a vuestras disposiciongs, adjunto sirvase enconirar &l informe de
auditoria sobre los Estados Financieros de la compafiia EXPORMEKSA 8. A, por sl
afio terminado &l 31 de diclemnbre del 2018,

Atertamente,

Auditforen 5. A
e iy RNAE.1165

w ?ris Ramos
SC- RNAE.Z-863
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AUDITEOREN S A

INFORBE DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

#108 Sefiores Aosionisias de EXPORMBEKSA S A,
informe sobre 13 auditoris de los estados financieros

Cipleriedn, -

Hemos suditado los estados financieros de s Compaila EXPORMEKSA 8. A, gue comprendsn =i
sstade de situacidn financierz al 31 de diclembre de 2018, o estade de resullados integrales, ds
cambios an ef patrimonio v de fuios de efective por ¢l afic tenminado en gsa fecha v las nolas a los
estados financiems, incluyendo un resumen de las politicas cortables significatives. 1.0s estados
financieros al 31 de didembre de 2017 fusron axaminados por olros audiiores independisnies, ocuvo
infeme de facha 28 de marzo del 2018, fus emitido sin salvedades.

En nuasira opinidn, los estados financieros antas meancionados presenian razonablomernts, an fodos
SUS aspectos importanias, la situscidn fingnciers de EXPORMEKSEA §, A. & 31 de diciembre de 2018,
y s desempedio financiero v sus Buios de ofective por el 2o terminady en esa fecha, de scuerds oon
ias Mormas inlemscionales de informacidn Financiera.

Bases para fa opinidn, -

Hamoes reslizads i auditoria de acuerdo oon las Nonmas Internacionaies de Auditods (NI Nuesires
responsabilicdades conforme 2 gsas nomas se describen més delalisdamente en e seccidn
Responsabiidades del Auditor para Awditorla de Estades Financieras de nuestro informe. Somoes
independientss de la Compadia de acusrdn of (adigo de Elica del Conssio de Normas ntemacionales
de Etica para Contadores Pablicos junte a fos requisitos dticos que son relovantes DEra nuestrs
auditoria de o estados EBrengierss en Ecousdor v hemos cumplido oon nusslres  obas
responsabilidades éticas de acuerde con estos requisitos y & Codige de Etica del Conssio de Mormas
Imtemacionales de Bica para Contadores POblices. Ureemos qus la evidencia de auditoria que hemos
oixtenido es suficients v apropida para proporcionas una bass para nuesira opinidn de suditerta,

Responsabilidad de fa administracidn por los estados financisras.-

La administracion es la responsable por la preparacidn v presentacidn razonable de los astados
financiens de aouerds son Mormas internacionales de informaciin Finarlera v de su contrgd interme
qui fa administracidn determind necesario pars permitr 18 prepsracion Jde astados financieros lbras
o errores significativos, debido a fraude o eror,

-
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£n fa preparaciin de los Estados Financieros, la administracién es responsable de evaluar s capacidad
de la Compafils para continuar como negocio en marcha, revels, seQln apligue, fos asunits
relgcionados a oontinuidad; v de ukar las bages de contabilidad de negocio en marcha, a mencs que
fa direccidn pretends liguidar s empresa o cesar I8 operacionss o no tene olra sltemative més resiista
que bacerio. La sdministracidn as rasponsahie de supervissr 2l procaess de informesion fnanciera te
ia Compaitia,

Hesponsabilidad de los auditores por {a awditoria de los estados Gnancieros.-

Husstros obletivos son obtener segurided razoretle sobre 3 1os estados financieros an su conjunto
estén ores de arores significativos va ses por frauds o error, ¥ emidir un informs de auditoria oue
inciuye ruestra opinidn. Una seguridad razonable 23 un alto nivel de seouridad, pero nd 98 una garantia
de gue una guditoria realizada de scuerdo gon las NIAS siempre detecters una representacidn srdnea
importante cuando exisla. Las representiaciones errdneas pusden surglr de fravde © soor v ose
considersn materizles si de forme individust o an conjunts, podran influir rezonablemante an fas
decsiones eoondmicas s os usuirios tomadas sobre o base e esins estados Bnandiaros,

Como parte de nuestra auditoria reglizada de acuerds con Normas inlemadoraies de Auditoria,
aplicamos juicio profesional v mantenemos ung sclilud de ssceplicismo profesional durante fa
auditoria. Asi mismao;

o ldentificamos v evsluamos ¢ nesgo de distorsiones imporiantes en los sstados financieras,
dabidas » fraude o eror, diseftamos v aplicamos procadimientos de auditorla en respussta a
anusiios resgos identificados v oblenemos evidenciz de audiliela que ses suficients v apropiads
para prporcionsr une hase pera ruesta opinidn. B desgo de no dedeciar una distorsion
wnportante que rasulte de fraude o5 mayor gue aguel que resulte de un eiror, va que ¢f fraude
puede mpdicar oolusidn, falsificacitn, omisiones infencionales, manfestacionss falsas v elusién
del control interno.

o Obluvienos conocimisnto del control inferno gue o3 relevants pars 18 auditorls, oon e propdsiio de
disefiar los procedimisnios de awdiona de scuerde con las cirounstancias, pero no con @
oropdsito de expresar una oRinidn sobre i efectivided del control inteme de Js Compafia,

o Evaluamos st les politicas cordables usadas son spropiadas v 5l 1as estimaciones confabies v las
revalaciones relacicnadas hechas por la administracion son razonables.

o Doncluimos s la base de contabllidad de negooio én marcha usada por la administracidn es
apropada v $i basados en la evidencie de suditoria oblerdda existe una incertidumbee impudante
relecionads con hechos o condiclonss que pueden genargr dudas significatives sobra la habilidad
de la Compafia para confinugr como un Negocin en marcha. 5t oonchimos de que exisle una
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incarticherbre significativa, somis requendos ds Tamer la gtencidn en nuasin informe de suditloria
a ias revelacionss relscionsdas en jog estados fnencieros; o, § dichas revelgoionss son
inadecuadas, modificar nusstra opinidn. Nuestras condusiones estan basadas en la evidercia de
aushitoris obtenida hast la facha del informe de auditorla, Sl embargo, heohos v sondiclones
futuras puaden ocasionsr gue i Compaflia cese su continuidad como un negosio en marcha,

o Evalusmos s presentacidn gensesl, estructurg v conlenido de s estados financiers, incluyendo
sus revelacionas v i jos estados financierns representan las transaociones ¥ hechos subyacentes
e ung maners que alcance ung presentacion rezonabis.

Memos conrmicade g e adminisiracién, ¢ alcance planeado v 1a oporiunidad de e auditerts, v los
hallazgos significativos de auditoria, incluyende cuaiquier deficiencia significativa an el control inferno
o ideniificamos en nuestrs auditoria, en caso de exisin

Auaiitfoven 5. A
RMNAE-1189

Emesto Frias Ramos
50 RNAR-2.883
Abril B, 2019
Guayacpsil-Ecuadoy

By




EXPORMEKSA S, A,

ESTADOS DE SITUACION FMANCIERA
A3 de diclembre de 2018
Exprasados en Ddlarss de EUA

Aetivo

Active sordants

Efective vy equivalenies de efactivo
Invarsionss

Cuenias por cobrar comerciales

Cuenias por cobrar compaiiiss relacionadas
Cras cusntas por oobrar

Impuesing por rEcUpersr

Total active sorrionts

Astive no corriants

Propiedades ¥ squipos, nelo

Cuentas por cobrar compatias relagionadas
rnersionss

{08 actives

Total active no sormrisnts

Totsl sctive

Metas 2048 2047
4 537624 153,248
§ {a) £50.257 1,302,622
- 27154

7 () §7.800 141.208
5 434090 1638057
£1 {a) 45,008 54208
1,754.847 3.342.397

& 389,851 415.235
7 (&} 2120497 474711
5 () 787058 112,800
- 459 433

3.287.518 1.463.178

5.062.333 4776576

et A it

CONTADORA

Lag notas &?:ﬂg?umas & jom esiados financiaros son parle integrants de astos estados,




ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 de diciembre da 2018
Eupresades en Délares de EUA

Faghwo

Fazive comsnle
Cuantas por pagar
Bershicios 2 emplasdos
impuestos por pagar
Total pasive sordents

Pasive no sormients
Gusntas por pagar attionislies
Totsl pasive no comisnis

Total pesive

Patrimonio

{aphal soci

Rasorya por vahiscién
Reserva legsl
Resultados soumilados
Tots! patrimonie

Totat paslhes y patrimonie

|

Notas 2018 2017
9 16,440 £9.3259
10 16.753 127,180
11 {a) 36 256 50,509
88.448 187,038
7ib) 591674 14519
591,674 14,849
860,123 211,887
16 800 800
4,185,409 4,166,408
29,600 29,800
195,201 366 810
4.382.219 4.583.919
5.062 333

A

S

GP .k Rbtnans Tigus Lins
CONTADORA

Las notas adiintas 3 los estados finantieros son parte integrants de sutos estados,

bl




EAPORMEKSAS. A

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
For of afto leminads ol 31 do digiembrs de 2048

Exprasades en Dolares de ELLA,

NOTAS 2048 217
Vantas . 250071
Coado de venlas 12 70100 12593 10
{titided bruta {79,400 823351
Gastes de operaoidn
Gasios administeativos 13 (230543 {7 1an
Gastes Snancienss {388} {19,948
Ciros Ingresos | egresos 14 218,801 1,236 783
Utitidad antes de participacion de trabajadons (138,762 AB3 ARY
15% Participacin de irabajadores 18 - auRigts)]
{ilidad antes del impuesio a k ronta {435,752 385281
Bvpuesio 8 s rerda 1% {bi 35 85T (184815
Utitidad nate v resultado integral 3‘1?1 ,,?‘%E 3685310

CONTADDRS

izs nolas agumas 2 los estados franclares son parle iMegrans de astos eslados.
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EXPURMENSAS. A

ESYADD DE FLUSOS DE BFECTIVD
Por ot afio wrminads a1 31 de diclembee de 2018
Expresade en Diares de B &

e wr
Flujo de dfectivo de aotividatdes de opmracién
Efective racibidy de clientes TE 482 2EGTTIR
Efective pagado a provesdores, gastes y engdeados {42R.937} GRERTIRE]
Ofros ingrasos, nete 240 508 136,783
Efevtive nete provisto (ulllizads en} sctividades de speracion (138874} {2 458 480}
Fhabo de eloctive de actividades de inversién
Compras { venlas de sclivos Sjos, nein {34103 518481
bvearsiomes 574,28 F1Y2 500
Efective noto provisto [utiizade on) astividades de inversion §70R. 370 Tas 521
Fluje de shocthy de aotividades do Bnoncia
Cusnbas por pagar accionistas 577058 {1.760.154)
trversiones & ourts plazo B2 385 -
hligrdiones a conn plaze . (74 508
Obligaciones 3 farge plazs . {114,792
Elstribudion do dividendos - 52 000}
Reserva por valuadion - 4 168408
Apstes nolos 8l pairimonin - {33570
Efgsthv ulilizads a0 actividadses de Snansiandonts 1.228 420 1.529.198
Incremants neto an efacByy 154378 123480
Salde o inicks ol aflo 153,248 216731
Saldo g} final del aile 37838 153248

el kL

' C.PA. Rossana Tigta Ling
CONTARORA

Las notas & i ':.::;;.&i financieras adintos son parks integrante de astos estades



EXPORMENSA S A

ESTARD DE FLUJOS DE BFECTHND
For ol afto terrdnadn 2l 31 de divierbre de 2098
Expresado on Délares de Estados Unidos de Amarice

2018 2047
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCIC AL EFECTHD RETD PROVIETO (UTLIZADD)
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERASION
Pértidaitilidad neta del elercicio {17409 386818
TN
Blugtes pare sonciliar la ubildad del gjorsislo con of ofestive
nele provistojutitizadel an actividades de operacién:
Depraciasion v amortizacidn 6,308 653,083
80,288 §53.093

Cambios on sotives v pasives openiiyos
Cusnias por cobrar 1272106 {2855 270)
Cusntas por oobrar compafias relacionadas 53 308 25 144
Activos biotbglons £1.545 758} 22730
inverianos - 358 880
Diros aciivos no corienies 455 433 {RO2.827)
Cusnias POT pansr {33 D04} {52 B26)
Luenias por pagar compafitas relacionadas . (504)
Ueas cusnias por pagsr {30981 30801
Frasihios scumidadng {111,427 71.234

{18,351} {3.478.483)
Efsstivo neto provisty [uiilizads! por 188 actividades
4o apsracidn ' (138574 {2488 480

g T wiing
CONTADDRA

stados inancieros adiunios son pare integrante de extos estados,

e



EXPORMEKSA S. A,

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 3 de diciemibre de 2048
Exprasado en Dolares de E LA

QBJETO DE LA COMPARIA

EXPORMEKEA 8.4, (o0 adelants i compefis! o5 una sociedad andnima sonsiituide en Eousdor en la cluded de
Guayequw! 24 de Mayo ded 2010 ¢ inserita an ol ragistre mercartil ¢ 27 de meyo del 2010, Su objeto principst e la
sxpldacidn de larvas de camardn ¥ oiras especiss biocudticas, mediante la instafanidn de laboratorios ¥ pistinas pars
s sxtravuidn ¢ somerciaizanidin. e compaiia tene su dumiciiio en Primero de Maye 1105 v Garchi perroguia Targui,
Gusnyaguil.

Cperaciones.- La compafia no ha genersde ingresos por su actividad scondeioa debido a que dwanie of eleichs
2017 realizd o venia de la infraestruchors camaroners. Duranie of sjerciclo scondrrdes 2018 1 compadils manhwo
ingresos comespondientss & intereses gonersdos por log ceriifiondos de inversidn gus mantiens en insBlutiones
fnancleras y por peéstamos olorgsdos 2 compaiiss relacionadss.

A5 31 de Dichernbre def 2018 y 2017 #f persona! intal de la Compafis o6 de 8 v 11 respectivernente smplesdos, qus
s& encuesnivan disttbuidos en o drea sdministrativa. Exdos smpleados estén affisdes al Instiuls Eoustorians da
Segurided Sooigl,

Los estados fingncieros adiuntos han side sprobados por le Admirdstracidn de la Compedie pare su distribucin y
serdn presenfados pare ke aprobatidn de la Junts General de Accionistas. En opinidn Jde o sdminisirgaidn, astos
sutados fnancleros Serdn aprobados sin modificecitn,

BASE DE PREPARACION ¥ PRESENTACION DE BESTADDS FINANCIERDS
Las principates poliicas contables aplicadas on ia preparacidn de estos estados financieros se deialian 2 continuacidn,
Estas poliicns se hen apiisado sistematicaments 2 todos log afios resentados, & mends que a8 indigue lo contrasio.

{2} Bose do prepurscln.
Los axtados financiorss de BEXPORMEKSA B. A se han praparado ds scusrds con fa "Norma intemacions] de
rformacién Pinenclera pers Entidades Peguefins v Medianas” (NIF para as PYMES) La preporacids da ns
estades Bnanciercs do cordormidged con @ NEF para las PYMES reguiers el uso de clsnias sglimationes
sontalies oriticas. Tembisn reguions que 1A gersncia sjersa s juicio en e procesc de aplicar fas politicas
cordables, Las fress gue invollorsn un mayor grade de juitio o complejidad, o dress donde s supussios v
estimaciones 300 importanies pars fos estados financleres, se mvelan en @ nola 3.

{b} Efective en cals v Dansos.
Corresponde & efectivo on cals v banoos se presenta & costo v no estd sujsin & un fd8sgo significetive de
cambios on su wvalor



fa) Ioversiones.-

o Gorie plase.- Coresponds a certificados de depdsito a plaze fio log cuales esidn registrados o su costo de
adpaisicidn vy generan nlsreses.

i

Largn plazo.~ Comesponde & cupones de emisidn de obligaciones desmateratizada los cusles estén
registragns @ su costo de adguisicitn y gensran inflerases,

{4y Activos y pasivos Hnantleros.-
Bon strementos fingncierss ng dervados consistentes en cuantas por coblar, cuentas Oor pagar manieides
hasta su vencimisrdo. Estén registrados iniclalments a su valor rezonablie. L bala de un active finenclors as
renuncoide cuands ef derecho cordractual os s Compais sobres s fujcs de efective del sclive Bnanciors exping
o tuando s Compafia transfierse al active financiers a olvs parte sin refensr of contred 0 sustancialments los
fasgos v beneficios de ese active. En o sase deo ios pesivos financierms, 1 bals e moonocids cusndo e
obligasidn especifics expirg ¢ 2% cancelady. Un detalle es o siguisnts

o Guentas por cobrar relacionadas - Comesponds & cuenias por cobrar con compaiias relacionadas
e [ verdas dal giee el negotio. Be ragislvan a s valor nomiral ¥ Qensran inereses.

o Ofrs cusntas por oobrar- Coresponds & saldo por cobrar por venia de g infraestruciung Samanmnens.
Se regiatran 2 e valor nominal y genersn intereses.

o Cusnias por pager.- Corrsspondan 2 obligacionss de pago regisivadas af costo, porias negoniaciohes
on o8 proveedores O servicing o profesionales. Se registran al valor nominal y v genaran intereses,

o Cuendas por pagst compaiiss relacionadas .- Cormesponden @ obligaciones de pagoe, exigies a
farge plaze, por préstaroos para caplial de trabsio.  Se registran & su valor nomingl v ne genersn
staranes,

f&1 Propiedades, planta vy equipos.-
Loy propledades, plents v stuipos 38 registran al coste Jde adguisicidn nefo de la deprechscidn scumudads v
pérodicds por deterionn cusndo esia diims comresponda,

Bl ooslo inicial de ias propiedades, plants v sguipos comprende s precio de compra, inclesnds aranceles @
Impuestos de compra ne reembolsables (de aplicer) v cualguier costo necesario pars poner dicho active an
ppermcidn. Los costos por reparaciones mayores son capitalizados cuands se estime bensficios fuluras parg of
giro gl negocio, e desembiisos posteniores pOT MPAracionas v manieninienios son registradoes en resullados
& of pariodo o Qus se Inguen,

La depreciacién de propiedad, plords v eguipos o8 geloufads sigubends ¢ mdlods de Hnea resta basada en
vida 6 astimade de los activos flos sin considerar valores residuates,

Las vides diles estimadas de propledades, planta v equines son las siguientes:



ARDS

Edificios 2
Susbles y enseres 10
Wahiculos

Equinos de computacidn 3

Eauipos de seguridard 12
Equinos de oficing 180
msisiationes 16
Lizancias softwars 3

Las pérdidas o ganancias por las ventas de propiedades, plante v squipos se liguidan condra (08 resultades det
aqmrainio,

{f) Pérdida por deteriors de vslor o o aotivos as financieros. -
Los solivos sujelos B depreciaciin se somsten s prushas de deterdors cuande se producen evenids o
circunstancias que indican gue podiian no renuperase Su vedor an fibros. Las péndides por deterion
oorespondan & rmonin on ol gue ef valor en Bbrog del sotive sxcede 2 su valer reouperable. BT valor recuperable
e fos activos corrasponds al mayor entre of roonio que sa obtendrd g su venta o 3w valer on uso. Pars efactos
de ln evahuscidn por dededon, s atlhvos se Bgrupan a los riveles méds patuefios en e que gensren flujos de
sfectvos dentificables (unidades generadoras de afectivo},

En el case que 8 monto del valor Bbros del aclive exceds & su mondo recuperable. ia Compafia regisirg une
pérdide por defericns an o8 reatflados del aarcicio. AF 31 de diciemibre de M8 no se ha identificado fa
necesidad de calcular pardidas po dateron de aclivos na Tinancisros.

{gi Provigiones.-
Las provisiones son reconcoidas cusngdo lo Corvmmdtia tiene una chiigacidn pregende (Jegsl o vpdicila) como
resuifado de un everdo passdo ¥ o8 probable gus se retuienan reolises pera cancelar las oblipaciones. Las
provistonges e revisan 3 cads fedhe del estedo de situaciin Branciers v se ajustan para reflelar s meior
estimacidn gue 32 lengs & ass fecha.

{h  Bengfizios 2 smplendos

Corto plazo:

o Participacidn trabaladorsz.- g caicudads en funcidn et 15% de i uilided comdable sougd endes del
mpuesto & fa rends, segln ko ssiablacido por i legisfacidn squgtoriana vigenie.

o Déoimoe fereer ¥ cusris suslde.- Se provisionan v pagan de acusrdo oon A fegisiacidn vigente en &
Ecuador,

o Varasiones.- So registre g costo oorrsspondiends 3 ias vacaciones del pergons! sobve bess devenpals.
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Hesorvas v Resullados fcumufados.-

=]

]

il

Raservs legsl- Us acuardo con la lagisiacion vigerie, fa Sompaefia debe apropiar por o menos of 10% de
ia uididad neta det afo B une reserg logel hasla que o saldo de dichs reserva aicance & 5U% det capital
susoriie. La resersa ogal no et disponible para distibucion de dividendos, pero pusde ser caplinlizada o
utitirads parg absorbor pérdidas.

Reserys por vaiuscibn.- De atuendo a Resoludidn Mo, SCICLOPAIFRS.G 11,007 de s Supsrintendencia
de Compafiias smitids & 8 de septiembre del 2011, of salido aoresdor de 18 cuenia rassrve por valuacidn,
generato hasla o 3ho andedor @ pedodo de wensicidn de splicanidn de las Nommas Intermacionsles de
informacidn Flnanciers, debe ser tranafenido al patimonio 3 la cuenta de repultados asumulades, saldo gue
sl podrd ser capitalizado en ke parte gue sxoeds af valor de las pérdidas acumuladas y s del Glimo eericio
soundmics concigdo, g las hubiersn uillizade en absorber pérdidas o devuelto en ef caso de Bouidatitn de
ta Compafis.

Rasuftados acumplados-Ajustes proveniandes de B adopaidn por primera ver 4 tas NIF.. Madianis
Fesoluoitn No. SC.GLEH CPAIFRS. 11.07 emilide por ls Superintendencia de Compablas, publicada en g
Registen Odicisl Mo, 568 de octubre 28 del 2011, fue sxpedido of "Reglamento sobre o desting gue se dard
& s seidos de tas cusnies Reserean de Capiel, Reserva por Donacionss, Reserva por Waluacidn o Superdvit
por Waluasidn de inversiones, Aesuliados Acurmuiades Provenientas di s Adopoidn por Primers Vez ds las
MIF v ias Normas infemaciongles de informacion Finsnciers (NUF).  Supesivl por Valuscidn, Utilidedes de
Cornpafias Holding v Comroladores v Designaciin o informes de Pariios”

Reconocimianis de ingresos.-

Loz ingresos son raconackios en 8 medida gue o8 probable que e Dangficios scondmisos asociados a ia

wangacoiin Buyan a o Compafia v gue dstos pusten ser conflablemente medidos,

ingresos fingncisms:
Los ingresod por indergses se reconocen sobme s bese de Iy proporcidn det tiempo ranscridos, weando sl
mdtodo de 1g tasa de inferds afactiva,

ingresn por grrendamiento,
Log inpreses procedentes de los wrendamisntos operslives manuinarias a terceros e contabilizen sobra Iz base

de Hines recta v 3o los clasificg corne ingresas de aotividades ordingdda dada su seturalezs operaliva,

Reconociminnts de coste y gasto.-
Los costos ¥ gagtos se feconccen a medids ous son nowridos, © en la mediels gues se devengan,

independisntements de I fecha an que 5¢ haya roallzade & pags.

impuesios.~

rpussio 3 ls rends corvients
£ aciive o pesive por impuesis a 2 rents corderde es medide como ef imports ssperady gue ses requperads ©

panado a ez sutoridades ibularas. £ mpuests g la renta es caloulade sobre ls base de 2 informaidn
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financiera de la Compafia. Las tasas de impuesto 3 fa renta y regudaciones Sscales empleadas en of sélculo de
dichos importes son [Bs que estan vigenies & la fecha do dems de cads ejerizio,

bz administracion evalle periddicaments la posicidn asumida en las declaracionss del imouesio 3 s renta
respecto de situsciones an las gue 185 leves rbularias son objets de interpretacitn.

impueste sobre lzg vanias
Los ingreses de actividedss ordinanas, los gastos y los activos se reconocen axsluyando af inporie de ouaknder
impoesie sobre s ventas (el Impuesto &l valor agregado), saba:

- Cuarnde & impussio sobre las vantag incuridos en ung sdouisicion de solives o en ung prestacion de
servitios no vesulle recuperable de o sulodided BRCE), oY D CRSO Bse IMDUSIO 58 rECOnRGCR DoMWMD
parte del oosto de adouisicidn del activo o coma parts del gasto, segln oorresponds;

- Las cuentas por cobivar y por pegar Que va estén sxpresadas incluvends o impode de impuestos sobre
s vendas

£l imporie neto del impuesto sobre las venias que 36 esporg recuperyy de, o gue oomesponda peger & It
auturidad facal, se presents comd una cusms DOr CcobrY ¢ Ung cusnls Do Dagy an ol egladn de shussidn
fingngiers, segln oorresponda.

ESTHAACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS. -

L Compaia hacs estimaciones v supssicionss sobre of fdurs. Las sstimaciones condables resuliantes Doy
definicidn, rara vez serdn Guslas a e resultados resles refacionados, Las estimaciones v suposiciones que Hern
un nesge significative de causar un aiuste imporiants & log valonss en libros ds jog activos ¥ pasives dentro del prdwimo
afin financiers se desoriben 3 continuacion:

= Popedad, plants ¥ squine: La determingcién de la vides Ottes Que s& evalian & gere de cada silo, en
cass o detentarse CEMbIos 8N SU ug.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVG
A1 31 de dicembre del 2048 v 2017, of efactive ¥ squivaients de sfective congistian o

2013 it

Cala 37 370
Banvos Locsles RA7 254 152 878
%37 .424 453343

b T T

Los suides de baneos no Henen restriodones slgunas en su uso, ssidn & libve disposicldn de la Compalia.
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B BDVERSHINES
Al 31 de diciernbra del 2048 v 2017, las inversiones consistian en;

2048 287
Banos Bolvariano Op, 1DPVISETIS BE0.000 -
Baron Bolvariane Op. 1DPWIS4TIRS 11 J00.000 -
Banca Bolvarians Op. 1DPVI47881.7 - 300 05
Banto Bolerians Op 10PYVI4TE40.3 - 350000
Banoo Bobearisno Up. JDPVI4TERED - BEGOGG
Intereses por cobae 257 2822

53,267 1.302.822

Hote! Buulsvend {2} TH4.BTE 112.500
iraresas por oolbiay 2.083 308

787.0688 154800

{1} Representan & certificade de depdsito a plazo, firmado & 28 de dicismitwe del 2018, por inversidn termporsd
gde 31 dias, con uns tase de interés anual det 4. 758% con vencimients of 28 de enarg del 2048

{2y Corresponde g 4 cupones de & emigidn de obligeciones desmaterializadas de renta fis con un rendingans
del 8% anusl cuyvas fechas de vencimiends sory 18 de marzo del 2020 v 18 de diclernbre del 2020

g OTRAS CUENTAS POR COBRAR
&1 31 de diclernbrs del 2078 ¢ 2017, las olvas cusnias por cobrar sunsistian e

28 2047
ipfacs 5.4, (1) 425800 1.6832.800
Indersses por cobrar TAT2 -
Ciras cusntas por oobrer A8 -
Empleados 47 4 308
Articipd a provesdonss - 1.0958

£34.035% 1.538, 857

(1) Corvesponds a ls cuenta por cobrar a ja compedia Infaes 84, por la vends de la infraestruciurs camarotsrg
an ol 280 20717, A 15 fecha de este infonme $e realizd el oolwo e e lotalidad,

b2



7. PARYES RELACIONADAS

3} Saldos yiransacoionas con partes refacionadas

A 31 de diciembre del 2018 v 2017, Ias susntas por cobrar v pagar & partes relacionades consigtian en:

4% Por cobrar
Lot plazes 113

Blochongon .4

Inverlagos 3.4,
Grancily S.A
Ao 8.4,
imal 8.4
Coroolding S.A

Larne plags
Grancity 5.4 (2}
Ciengt 5 & (3)

I} Por pagsy
Larme plazs

Jugn Cordover Ortags £3)

Relagion
Filial
Filiat
Fitiat
Fitial
Filial
Fifiat

Fitkal
Filiat

Apcionisis

2048 2047
¥8.095 18380
8003 1B
Z 2
- 120045
- 166
- &
BY.800 149,208
1898174 -
A4 323 4747114
2.120.487 474.71¢
581 674 4 818
Sal474 14818

{1} Corresponde a cuanias por cobray por préstamos para capital de rabaje, 1o genormn inderesas, no tiensn
facha o ventimierdo.

&2 Corrsgponde & condrsde por préstame para canital de trabajo, con fechs venchmienio o 3 afios plazn oon

unig tasa de injerds del 2%,

i3 Coresponde 3 préstamo pard capital da trabajs, oo Yens wencidends, to ganars erds.

A1 31 de diclenbre del 2078 v 2017, ias transacciones con partes relacionsdas consigtian em

it
Sz Goreciding Blochonpon Gramiily Dieead eerizgns Sordove Total
Pagos o boroens: . 435448 Z 45 BER 54408
Prigames olugadng B 300 185000 83000 i - 1.7
Prdubuos ekl - - s 710
Gl 5 bhaninaring 1448 . - - 1188
o . ) 7 - 523 - - o
Tobal 1,948 s £ 507 1558 448 HEE78 2357 .08 P




i
Amoan Bistense  Lorepdding Blochongon Dimed  Grancity  Inwstteges Tatsl

Arviend ohiting - 18 i - - - - - 18040
Slruder rmaguinars - .00 - ~ - - - 38700
Ingragh Asesoria

therio 5700 - - - - - & 082
otz do kuves - i & - - - - - A02.302
Fag de imverigion - - - 135000 - . 000
Pagos reshizades &

I 45 ARk - - - - - BRuETE
Cornpen de oo . 551,188 - - - - - 581,188
Comprs de active 8 ~ 5850 - - ~ “ - R0
{aspE e Beumos - 3850 - . 35 - - 7588
Frfmtminn prokra 00 - 18000 5000 - 1660 244423
Cornpts de invemion - - - ERRR:vs . - ERRE ¥
Sewitins

TS - 4438 - " - - - 4458
o - 5935 B 1265 4820 3 iz 11888
Totsd 120888 4BELTR § 1% 348 283373 3 1,828 a8 E8d

B} Administrecidn y aliz drecaién
Los miembios de in sila sdministracidn y gemds cersonss que asumen fa gestidn e EXPORMERSA G4,
inchivends & i gerenchs genaral, 8si comg g sucionizias gue i representsn, no hah parlivipedo & 31 de
diciembre de 2018 an rmnsacoiones no habiluales o retevanies.

{hrante o afte isrminade al 31 de diclembre de 2018, o Drectprio oo recibid pagos por aseswias, i olnos
rubros por sompanssciones, asl coms ampoco e manlienen oras frenssociones regiizadas v que no hayan
stdo reavetadas en sus notas,

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS
&1 31 de diciemine del 2018 ¥ 2047, jos saldos de propiedades v equipds consistian en:

Baitle ot Salfoal
D18 Audicicions 391212078
Ediiicion 344,372 244 372
Mushles v ensanss 262 4 B35 25838
Wahindos 5023 4400 215423
Equines de somputacidn 13600 13 800
Eauipos da sequridad 2.79% 2765
Equipt de Oficing 20138 748 Pk
instalaciones f8.715 kit 42,352
Linensias safhware t 508 1500
£41 743 RLR L1 £55 248
Depreciacidn Aoemulada {218 508 {80, 368) £X75.854)
418,235 {6084} 0% 88t
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8.

0.

Saldo & . . Raciaifi Salddo al
syoyzery  CUciones Revsluo(hy Vent{d) _ ooee  31r12i2017
Tarenos 475 200 545480 (1.020.880)
Constructionss 8n Curss - 33038 {33005 -
Edificies 578520 108880 {40828 344,372
Infraestractura 218,331 5385138 BHI14TH -
Maquinarias ¥ eguipos e rr RS 2551 (372874 -
Muebles v enseres 20408 {16.398) 22 A0
Wehiculos 196,044 35,000 {23021 205 023
Ermbarcaniones 8.050 {8,050 -
Eopdpug de oompuiatiin %541 4860 14577} 13,500
Equipos de seguridad 33747 {35852 2.785
Enuipos de comunicaciin 845 {BaG} -
Racsways 53.323 345338 (398558 -
Ewmgpo de Oficing 18334 1.913 20,435
Instalaciones 19,718 i 18,718
2634 422 T4.288 BI55B35  (B.420.54T%  (33.005) B31.743
Depraciacion Aoumutads FAS G123y {BBA LGNy 2219278y 3 40R4E4 - {215 S
- §.,3'“§?,“$Mi€3§ (ETH.8u5)  4.1BR.AGE  {8.026.944; (340481 416,238
GUENTAS POR PAGAR
Al 371 de diviembes de 2018 y EQ7, les cuentas poy pagaer consistian en:
riiy] ey
Provesdoms {1) 15135 15,954
ras cusniag POT PagEr 0B 308
6,440 19.25%

Se orlgine grincipaimerds por 103 sernvicins lotates de provesdorss, o Is fecha de ermizidn de este informe han

shio pegados e un 19%

BENEFICIDS A EBPLEADCS

AL 3T de diciernbra def 2018 y 2017, los baneficios & emplesdos coasistizn an

Banehcios socisies

LHros Depeficios
Citigationey oo S IEBS
Linuidacionss da kabores
Partisipacion viilidades

15

2018 2017
11.467 18.740
2288 33.569
1.300 2747

898 3.00%

E 88010
18,758 127481




1. HPUEBTOS

{a} Impusstes por recuperar  impuastos por pagar
A3 31 de diciembre de 2048 v 2017, of sgido de impuesios por pagar consistia an

218 2097
Retenciones o0 ko fuends aflos anterioes 28.807 1F.0740
Lrbdite wributario 9.182 B.820
Anticipg Impuesto @ s renta 5830 .
Retenciones en b fuents 1.27¢ AT

460085 &4.208

&1 31 de diclembre de 2098 v 2017, of salge de impussios por pagar congistis an

gt 2047
knpussio # 1o s ded gjercicio 35957 18481
Retencionas on i fusnte EH ] T8
Retnciones on la fuare de /d4 148 418
Hros inpussios ~ R

5340 B0.5%0

fb1  Imouesto a la rente reconocido en resuliados def afio
Los pasios fingresos) por impuesio 2 1z renta cordents incluido an o estado de resultados inlegrales det afo
20498 y 2097

08 2017

bmpnesio & I8 rents comlanis 5957 154581

fo} Concilincién del resulitado contabledribetaric
Al 3% de dicismbre del 2018 v 2017, ta compaitis ealled 3 sigulente conciliacifn tiibutaris:
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(e}

{e}

2048 20147

Pérdida {ufilidad) condable antes de impussina o

ranta v padicipacién de Yabhaladores {iag rsmn 453 4{1

{4 15% Partivipacion rabaisdores - {85.M
{3 Gastos no dedusibies 11482 ST7025

{3 Liras renlas sxentes - {1043 875
Litifictaed pravabie {124 800 {81 48T
Frpuesto 2 s rents causady - -

Ardieipn minimo de impuesto a is realg 35.4957 30 A

impuesic % b rents chusedo mayvor sl anticips delenminade - »

Mie (manos):

(+} Anticios pendients de pags [k 30.HY

{3 Expreracion v eradito tituterio poy leyes sspecialss - {12 320
impureste & Iy renta genemds 3218 15481

£ Betentiones del perieds {1.87h 130,318
£} Credito ributeds de afios srderores {28807 R
Baido 2 pagar Haver) 134 {28 3671
SHuacion tributaria

De aouerdo con disposicionss legeles, Ja sutoridad tributarts tene la facuifad de revisar las declaraciones del
impugsto & ia renta de s Compaiis, dentro del plaze de hasts tres afos posterionss contatdos 8 partir de la
focha de presentacidn de fe declarscidn del opuesio 2 iz renta, slempes v cuande hayve cumplido
sporunaments con ise obiinsciones tobutarias. Le Compefia no ha siio objsle de revisidn por parte del
Servicio de Rentas Internas {SRI).

tasa oe impuests a ls renta v exonersciones

L lasa del mpuesio a (o rente a8 del 25%. Mo obstanfe, 3 partir del elsrcicio fsoal 2018, iz farfa impositive
serd 4ol 8% en of caso ds que 8 sociedad tenga accionistas, socios, participes, constiuyonies, bensficiatdos
o similares, residentes o establscidos en paraisos scales o regimenses ds menor imposicidn con ung
participacidn directa o oulirecta, individual o conjunta, igual o superior 8t 0% del capdlat social o de squed aus
coiresponds a s naturstezs de 1 sockedad,

Cuarndo i mencionada participacidn de los sogionisias domiibados on pargises fiscsies o regimenss de rmenor
imposclin ses mendy o 50%, )8 tords del 28% s aplicard sobre 18 oroporoion de i base imponible que
corragponda @ dicha participacids,

Agl mismio, se aplicard la ferife del 28% ¢ ods 18 bass imponibls, 18 sovieded que nocumpls oon o deber de
inforrmar a la Administracion Tributaria s composiclin de sus ancionistas, socips, participes, contribuyenies,
beneficianios o sirmilares, conforme & o que establerca a Ley de Régimen Tritedasio infermo v las resolyciones
g wvila of Servicls de Rentas Internas, sin peruicio g2 oiras sancionss que fussen aplicablas,

En case do qus is Compefila reinvieds sus uitlidades on & pals en los témiinos v condicionss que astablece
fa Lay Crgdnice de Régimen Tritnitario internd, podria oblaner wns redussiin en 18 1ass del impussio a la rentg
e 10 purdos porceniusies solwe o mondo relnvertido, sierapre ¥ cuandy efectden of curespondiente sumanto
de capital hasts of 31 de diclembre def siguierds afio.
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(g}

thy

Las sosiedades gque tengan s condicidn de migrs v pequefias empreses, sst como squelias que tengsn
sondicion de sxporiadoras habdtuaies, tendrdn uns rebaja de res (3) purdss porcentuales an la tarids da
fmpuesto a la rents. Pars exportadorss habliuales, 2ats lanfe se aplicerd siempre que en of oorrespondiante
slsroigio Ssoal se maniengd o kuremente of emplen. (LORTI AR 37 1)

Anticipe de npuesto 8 s renta

£ anticipe e determinado sobre 3 base de ia dedlaracin del impussto 2 13 renfa del afio inmadiato anterior,
aplicands dertas porcectaies al valor ded active tolel {menos clenus compongries), pairmonio o], ngresos
Qravables v costos ¥ gesios deducibles. Bl sntisips serd compensads ton al impuesio 8l rente causads y no
25 suscepdible & devolucién, salvo casos de excepoidn. En caso de gue o inpuasto o la renta causads fuere
oy B antivipe delemminado, B anticipe st conviarie en mpuesto o e renta minime,

Aol tarnbidn, se excluivd de la detarminacicn del aricdipe del inpuesto & ha renda los gasios incremantales por
peEaarasiin de nueve emples melva de wase salandsl v oen poeersl sguRlias inversiones v gastos
sfectheamente realizados, relesionados con los beneficios fributarios pars o page del inpuesto 2 e mnda que
reconone af Dodige Orgdnico de 12 Produscidn, Comerso ¢ Inversiones pang las nusvas inversionss, asi coms
viras slectaciones por aplicacién de nonmes ¥ Doincipins montables,

También astén exonersdas def pago del antinipo de impuesto 2 ia rants las sotledades nuevas consfituidas
da la vigencis del Cddigo Orgdnice de la Produccidn, hasta por un pededo de § aflos de operacidn sfective,

Dlvidandos on afective

Loz dividendes que se distibuyan g soviedades nacionales o soriedades axiranieras que no ashén domiciiadas
& pargisos fiscales, estén exendos def pagoe de impuesto & s renfa. Los dividendos que se distribusan a fevor
de personas naturales nacionsies o g sovisdades Jomicliades en paraisos fscales o regimenes do menor
iepposicidn, estén sulslos g retencidn en i fuente adicional.

Impuesto & la Salids Jde Divisas (SE)

Ef bnoussio & Ip Safida de Divises (800 as del 5% v grave & lo siguients:

s L& rengferencia o aslads de divisas 8l extedor

* Los pagos sfecluados desde e exienior, inclushe squellos reslizados oon mowsos nanceros en &
axtertor de g persona natursl ¢ s sociedad o de terosres.

¢ Las maparipoiongs pendientes de page registrades por més de dote {12} meses,

. Las axportacionss de bienes v servinios gensradas en o Ecuador, efechmdss por personas naturgles o
sociedades domicliades en o BEcuador, cuando a8 dhisas comespondientes a 108 Dagos por concepls
de dichas expoiaciones no ingrasen ol Eouader.

. Cuando i satida de divisas se produzas como resuitado de la compernsacidn o neten de saldos deudoresy
y acreadores con of swierisr, o base mponibis erd consiulds por s (otalidad de la operscidn, e deci,
tanto por ol sakio neto trensferidn coms por e monio companaada.



Egtin axentos del impussto a8 la Salids de Divisss (150

¢ Transforencias de dinero de hosts fres salarios Basicos unificades por mes,

s Pagos reabrados 3t exderior mediante taretas de orddidn o débitlo hasta 5,000,

. Pagos realizades sl swlenor por amortizecién de capiial & intereses 4o crdditos slorgados por instiuciones
financierss intermacionalas, con un plazo mayor 2 un afio, destinados o fnanclamiento de nversionsas
pravigtas en o Ohdige Orgdnico de 8 Produncidn, Comergio @ inversiones ¥ gue devengusn inlereses g
tas tagas referenciales.

. Pagos realizados al exteror por concepto de dividendos distdbeddos por sooiedades naglongles o
extranjeras domiciiadas en ef BEcusdor, despuds del pago del impuesie a s renta, a favor de olras
socledades axtranjeras o de personas naturales no reskisvdes en of Equador, siempre v cuando no gsién
domiciliatdos an paraisos fiscales o jurisdicciones de menor mposisidn.

£l Imoueste @ la Selide de Divisas (180 poded ser utiizedo como crédito tributanio para s determingoidn del
irnpueste 2 e renta hasts oo 5 afios, slempre que hayg side oginade en B importscidn de materlas primas,
nsumos v bisnes de canite! con ia Boalidad de que sean ncorporados o0 Srotesss productivas ¢ e conslen
an &l istade smitido por ef Comits de Politica Tiibutars.

Precio ds rensfarencia

Las normas ibularias vigendes incomporan f principio de plena compatencia pars las opersciones realizadas
won paries relecionadas. Por sy parte ¢ Deracio de Rentas indernas sofichs se prepars ¥ remiia por patts de
la ermprese un sxfudio de precios de fransfersncia v un anexe de apsracionss, enirg Oroe, pare agqueiliss
compafias que havan tenido operaciones oon partes relscionadas domiciladas en of exterdor en & mismo
parindo fscal,

B} Diractor ded Bervicio de Fardas Internas (SR emitld b Regolucion Mo, NAC-DRERCOUISL0000455 & 27
do mayo del 2015, a fravéds de fe cual se modificd ja Resolusitn No. NAC-DEERCGOIE-GO01T v se delermind
cambios en los valores minimos v en o tipo de ansaccionss pars que ses obligatona fa prasentasiin del
aneEo & nforme de precios de wansferencia.

Beban pregenter ante o B8R e dnexo de Precios de Transferencia {(APT) los coniribuyenias gue Baan
sfectuade opsracionss con partes relacionadas de! exterior yo partes relacionadas locales dantro del perdodo
fiscal por un valer acumdado superior @ USS 3000 00000

infegral de Provios de Transfersncis
Deben preserdar ante of BRI of Informe Integrad de Precios de Transferente {IPT) oy condribuyentos mio hayan

sfeciuado operasiones con partes relacionadas del exerdor wWo parles relacionadas lncales dentr del pericds
fiscal por up valor scumadado superor a USS15008 O00.00. Adiclongimends deberin presentar ol anexo de
Precios de Transfergncia,

£ ingdicado estudio debe ser mitido hasta of mes de junio del 2018 conforme 3l noveno digho del BUG.
Adicionaiments exige que en sus declaraciones de impuesto 3 3 rents snual dedlsre b operacinnes de
acivos, pasives, ingresas ¥ egresos. La Compaiia por sus anseccionas durarde of sfio 2018 oo esté obligads
a presentar anexo de precios de ansferencia.
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12. COSTOS DE VENTA

A3t de dolemibre del 2018y 2017, Ios costns de verds consistian en:

Crapranianidn

Susldos

Burnimsines v matenaisg
Beneficion sociales & 1E5S
Marienbaisno v reparacionss
ombusiibles v lulvicantes
Segron

Larvas, balanceados y feriizantos
Trangpons

Ciros cosiog indivecios

13 GASTOS ADMINISTRATVOS

AL 31 de disternibre del 2018 v 2017, los gastos sdministratives consistian an

Bueidos y beneficios sogiales
Diepraciacionss

fponilizacidn

Mantenimisnio ¥y repsraciones
bmpssesios v contribuciones
Monoraros profesionaies

g cargado ab gasto
Humindisiess v herramisnias
Alirnsrdacidn

Gervicios publicos

Segurns

implests salids de divisas
{Zastos o deduciblias

Thros gastos del parsonal
Ghros

4. OTROS INGRESOS Y EQRESDS

A 31 de diviembre del 2078 vy 2077, s olros iNgresns v egresos congistian e

Interases ganados

Abyuiter de Trastsr

Ajraliler g8 Retrosseavadors

oS ngresns

Werts de propiedad, plania v eguipo
Abpuiler de ofiging

Ingresas par Aseswria Téonica
Siuste de inveantans

Sosio de wents alguiisr de matuinariss

Oros Sgresos

2015 2047
18,248 478378
16,893 150.475
16,185 47.248

8855 £2.026
8.725 48,840
5.408 78,932
2011 2.2
- 1,182,740
- 24817
1772 508,558
79190 2.593.108
2018 2017
123 458 231,733
41137 4T3
20.394 45 566
12.521% 8080
$1.54% 13,083
7.720 34.286
2018 8824
#.358 4 483
5862 5,160
3858 4,10
2,502 3674
- 99,521
- 24,2473
- 1.078
38.027 41,326
273.064 §71.801
2048 7
181523 118,045
1T840 48,180
15,760 50.775
1.878 34256
- 1.043.875
- $8.000
78,250
- (12.574)
- (83.51%)
- {48, 433
246.801 1. 236,783
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18.

AF 31 de diciemire dal 2148 ¢ 2017, of capilal social astd confarmade por 800 accionss ardinarias v nominativas
de USS 1,00 cads ung.

Kumers de a Walor

Apuionistas poctones nominal Capital
Farcony iMemacions] 5.4, b 0%, BEY, g o8
Capdowey Oitegs Juan Fander 4 £,42% i 1
8O0 850

Medianie resclucitn Mo, NAD-DGERCGOY D038 amitida an odubme 17 ded 2091 por o Servicio de Rendss
Internas (SRIY, los sujelos pasives insorios en o RUC como sociedades, deben obligatodaments infonmar 2 ia
asutorided tibutads of domicilic o residencie v 12 idendided de sus sodonisias, participes o secins. A la fache de
srrisidn de este informe, la Compatia ha dedo oumplimiams a o establecido por o Organismo g9 Condral,

Segin Registes Oficial No. 584 del 15 de mayve del 2008, In Comisidn Lagislative v de Fiscalizacidn de s Azamblan
General, exphlio la Loy Reformaions 2 e Ley de Compadiias, mediante 8 cusl 3% reforma, se regula v se aclara
At ampars de los Articulos 336, 338, 339 v of Marwlatn 23 de s Constitucibn Politic de s Repiblica del Souador,
&l Marca Juridioe de 15 pavticlpacidn de jos socios ¥ sccionistas en las sompaltiay de comerciv def pals; medianis
s referida Ley Reformatods, se determing qus 198 socios v socionisias de fas compafiiss de oommrgio, saan
iderdificables, nclusive ratdndose de porsonss judddioes,

Log articulos 11 v 13 de is Ley Reformatods, determing a condinuasion de los ariiowios 150y 229 de s Lay de
Compafitas que an o case de gque une socisdad extranjers fue fundadora de une compaiia andaima, on i
ascrifurs de Amdacidn deberdn aoregurse uns coriificacidn oue ascredite la exislencis iegel de dicha sociedad en
su pais de origen ¥ ung lists complets de todos sus mismbrs, socios ¢ secionisiss, oo ndicacionss de sus
wordves, apelidos v estados oviles, 5t fusren persones nehuraies, o de i denominetidn o razdn socks, ¢ fusren
persenas pcidicas,

Adizionalments, debsrd pressaiar durands el mes de diclembre de cada 860, una saiificacidn gus la sonledad
sxtranjers S8 encusoine legalmente edstents, conjurdamends con g liste de todos suy socios v accionista o
mitembros, con indicacidn de sus nombres, apeliides v esiados clviles wo razon sonkyd sl fusren personas huridicas,
ia referda cenificanidn debe ser concedida por le sutoridad competente del respective pals de origen v ia lista
suserita ¥ cerlifficada ante of Notare poblico v apostitads o aulenticads por of obnsul eoisforions. 8 log
doourmentes de cerificacidn anual, no se proventsren antes de la instalacitn de ks peduineg Junta Ganenat Ordinada
de Accionistas @ reuniess an e primer idmestre del 280 sigulsnte, s sociedad prenomiieda, no podnd coraurr,
st intereendy, 1 volar en dicha Jumts General. A ko fecha de smisidn de esle informe, ke Compafila ha dado
cumplimisrdo 8 lo sstablecido por fa Supsrintendencie de Compafiss,

SADMBISTRACK DE RIESGOS FINANCIERDS

B el curss nommat de sus negocins ¥ acividades de fingnciormisnto, i Compadis esld sxpueslia a dislindos desgos de
neturalers franclers s pusden afectar o valor stondmico de sus fulos v 2080 v, S5 CONBEOUSII, SUS eeullades.

2%



Las podifinas de sdministracidn de resgos de i Compadia se e ficar, ansliza y mitigar
o desgls que erfrents, Fando mides v conimies, a8l comw o mondoren del cumplimients de salus. Be revisan
peniddivarnente s poliicas v sistemas de adminisiracidn del desns pars gue esién de aouerd oo las sxigencias de los
diferentes memados v @ las actvidadss de la Compafiz,

IR

b adrsinistraciin reviss v apvueba 95 politicas pars maneiar cada unt de osios fesnos nus 36 rsumen & contirscion

8} Fesgo de mersade:
Es o rlesge de qus of valor raronaiile o fos fujos Aturos de sfectivo de un instruments financigre Ructen
dabido g log camblios en log precios de mercadn,

Los precios de merceds & su vez involuoran dos fipos de riesgos: & riesgo de s lasas de interds v of
riesgn de 1asas de cambin, Los inshrumenios Snancieros afectados por of desge da merceds incluven los
dapdsitos en efectiva,

bl Riesgo de tesa de interds:
At 21 de diciemibre del 2018, ls Compaiiz no mantiens Snsndamianto con sntidades fBnancieras. El desgn
% 1a tasn de interdy os o fesge de fusluacibn ded valor Justo det Bujs de sfective Tutur de un nstrumento
fingrciers, debide a cavbios en las lasas de intends de mercmdn,

AF 31 de diclembve de 2018 v 2017 s Cormmafils no mantiang instrumentos Snsnciarcs 4o pRsivos que
generan tasas de interds variables

¢} Rissge de tipo de cambis:
£ riesgs de tipo de cambin 83 of desgs de gue of valor rasonabis o Rulos de oajs futurcs de un instruments
financisrn fuctien debido a combing en log tipos de cambie. La Compafia realies sus opsraciones
principsiments ot délares de s Extados Unidos, moneds de curso tagel en ¢! pals, por 1o tands, no 59
srmsatian wiedion poy vanaones Se ipos 9 camnbiu &n s estados fnancieres.

) Biesgo de onddits:
£l riesge de orddito o3 of fesgo de que una confrapgris no pueda cumplr con sus obligacionss en ralackin
oo U istrureents financiero o condraio de venta, generando una pérdida financiera. La Compadis realiza
sus nobwos a contado por lo que no o316 expuasts af resgo de crédito por sus actividades operativas.

£l rlesge de orddite surge det sfective, equivalenies de efective v depdsiios sn baneos. Los Hmites an el
nitvet de oste rlesge son aprabados por 8 Administracion

e} Rasgo de Houides:

La Compadita monfiorss su resgo de sscaser de fondos usando un Hujo de caje proyeciado & ooro v lagoe
pinzo.

L& principsl fusnte de ingresos de sfective de le Compafis son las cobrancas realizadas o sus dientas,



7. EVENTOS SUBSECUENTES
En ¢l paviods compeendido entre el 1 de snern de 2018 v & la fachs do emizitn de asins estados finandisnss no
se han producido eventos gue, an opinidn de la administraciin de ta Compaiia, pudisran tener un efecto
impoisnta sobre o estados Bnancierss adiuntos,

3



