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Señores: 

SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS EXP: 60608 

Ciudad.- 

Estimados señores. 

En cumplimiento a vuestras disposiciones, adjunto sírvase encontrar 1 

ejemplar del informe de auditoría sobre los Estados Financieros de la 

COMPAÑÍA EXPORMEKSA S. A., por el año terminado al 31 de 

diciembre del 2016. 

Atentaméónte, 
»”/) 

) AS, 
Ernesto Frías Ramos 

SC-RNAE-2-663 

Dirección: uil Mz. 11 SI. 5 Edificio Pluscontic 3er. Piso Of. 302-303    
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MANN 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas de: 

EXPORMERKSA S. A. 

1. Opinión. 

Hemos auditado los estados financieros de la Compañía EXPORMERKSA S. A., que comprenden 
el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2016, el estado de resultados, estado de 
cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y las 
notas a los estados financieros, incluyendo un resumen de las políticas contables significativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos 

sus aspectos importantes, la situación financiera de EXPORMEKSA S. A. al 31 de diciembre del 
2016, y su desempeño financiero y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). 

Bases para la opinión. 

Hemos realizado la auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA). 
Nuestras responsabilidades conforme a esas normas se describen más detalladamente en la sección 
Responsabilidades del Auditor para Auditoria de Estados Financieros de nuestro informe. Somos 
independientes de la Compañía de acuerdo el Código de Ética del Consejo de Normas 
Internacionales de Ética para Contadores Públicos junto a los requisitos éticos que son relevantes 
para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido con nuestras otras 
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Código de Ética del Consejo de 
Normas Internacionales de Ética para Contadores Públicos. Creemos que la evidencia de auditoría 
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión
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Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros. 

La administración es la responsable por la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con las NIF y del control interno que la administración determinó 
necesario para permitir la preparación de estados financieros libres de errores significativos, 
debido a fraude o error. 

En la preparación de los Estados Financieros, la administración es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelar, según aplique, los 
asuntos relacionados a continuidad e utilizar el principio de empresa en marcha como base 
contable, a menos que la dirección pretenda liquidar la empresa o cesar las operaciones o no tiene 
otra alternativa más realista que hacerlo. El Consejo de Administración es responsable de 
supervisar el proceso de información financiera de la Compañía. 

Responsabilidad de los auditores por la auditoría de los estados financieros. 

Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros en su conjunto 
están libres de errores significativos ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoría que 
incluye nuestra opinión. Una seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una 
garantía de que una auditoría realizada de acuerdo a las NIA siempre detectará una representación 
errónea importante cuando exista. Las representaciones erróneas pueden surgir de fraude o error 
y se consideran materiales si de forma individual o en conjunto, podrían influir razonablemente 
en las decisioneg económicas de los usuarios tomadas sobre la base de estos estados financieros. 

f / 

da ¡TO FRIAS RAMOS 
AE-2-663 

Mayo 11, 2017 
Guayaquil-Ecuador 

   



EXPORMEKSA S.A, 

ESTADOS DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

Expresados en dólares de Estados Unidos de América. 

NOTAS 2016 2015 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Efectivo y equivalente de efectivo 3 276.731 55.772 

Cuentas por cobrar 4 62.669 63.147 

Cuentas por cobrar compañias relacionadas 5 170.349 51.885 

Activos biológicos 6 358.880 328.999 

Inventarios 7 32.730 43.625 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 901,359 543.428 

PROPIEDADES Y EQUIPOS: 8 

Activos fijos no depreciables 475.200 475.200 

Activos fijos depreciables 2.159.222 2.141.627 

2.634.422 2.616.827 

Menos - Depreciación Acumulada (746.613) (552.819) 

TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS 1.887.809 2.064.008 

ACTIVOS NO CORRIENTES 

Otros activos no corrientes 9 41.317 - 

TOTAL ACTIVOS 2.830.485 2.607.436 

Aeculior C.P/A. Nelly Tumbact 

CONTADOR GENERAL 

 



  

EXPORMERKSA S.A, 

ESTADOS DE SITUACION AL31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

Expresados en dólares de Estados Unidos de América. 

  

NOTAS 

PASIVOS CORRIENTES: 

Obligaciones bancarias 10 

Cuentas por pagar 51 

Cuentas por pagar relacionadas 5 

Pasivos acumulados n 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 

PASIVOS NO CORRIENTES 

Obligaciones bancarias largo plazo 13 

Cuentas por pagar accionistas a largo plazo 5 

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO 

Capital social 19 

Aporte futuras capitalizaciones 20 

Reserva legal 2 

Reserva por valuación 

Resultdo integral total del ejercicio 

TOTAL PATRIMONIO 

  

2016 2015 

274.386 74.029 

191.703 208.623 

504 45 

55.946 57.279 

522.539 339.976 

114792 187292 
1,774,173 1.713.795 
1,889,565 1.901.087 

TAI ALO 

800 800 
335.773 718.823 
29.800 29.800 

- 511.286 
52.008 (894.336) 

  
  

418.381 366.373 

  

2.830.485 2.607.436 

C.PA, Nelly Tumbaco 

CONTADORA



EXPORMERSA S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

Expresados en dólares de Estados Unidos de América 

NOTAS 2016 

INGRESOS POR VENTAS 14 2.878.261 

COSTO DE VENTAS 15 2.668.883 

Utilidad Bruta 209.378 

GASTOS 

Gastos administrativos 16 359,858 

Gastos financieros 1” 23.892 

Otros ingresos y/o egresos, Neto 18 (262.096) 

121.654 

Utilidad (Pérdida) antes de Participación de Trabajadores 

sobre las utilidades e Impuesto a la Renta 87.74 

Participación trabajadores sobre las utilidades (13.159) 

Utilidad (Pérdida) antes de Impuesto a la Renta 74.565 

Impuesto a la renta (22.557) 

Resultado integral total del ejercicio 52.008 

    Las notas adjunteS 

EGE CONTADORA 

e, dós financieros son parte integrante de estos estados 

2015 

1.410.662 

2.024.603 

(613.941) 

416.356 

19.966 

(194.682) 

241.640 

(855.581) 

(855.581) 

(38,755) 

(894.336) 

Ale ely 
C.P.X Nelly Tumbaco
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EXPORMERSA S.A. 

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

Expresado en Dólares de Estados Unidos de América 

Flujo de efectivo por las actividades de operación 

Efectivo recibido de clientes 

Efectivo pagado a proveedores, gastos y empleados 

Otros ingresos, Neto 

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operación 

Flujo de efectivo por las actividades de inversión 

Compras de activos fijos, neto 

Incremento/disminución accionistas 

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de inversion 

Flujo de efectivo por las actividades de financiamiento 

Obligaciones bancarias 

Obligaciones a largo plazo 

Efectivo utilizado por las actividades de financiamiento. 

Incremento (Disminución) del efectivo 

Mas efectivo al inicio del periodo 

Efectivo al final del periodo 

   

      

    

Las notas a los esfados fieros adjuntos son parte integrante de estos estados 

2016 

2.774888 

(2.986.618) 

262.096 

50.366 

(18.242) 

60.978 

42.736 

127.857 

127.857 

220.959 

55.112 

276.731 

  

CONTADORA 

2015 

1.632.773 

(2.280.005) 

194.682 

(452,550) 

(120.239) 

731291 

611.052 

57.064 

(200,374) 

(143.310) 

15.192 

40.580 

55.772



   

EXPORMEKSA S.A. 

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

Expresado en Dolares de Estados Unidos de América 

2016 2015 
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL 

EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) 

POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Resultado Integral Total del ejercicio 52.008 (894.336) 

Más; 
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo 

neto provisto(utilizado) en actividades de operación: 

Depreciación 194.441 182.487 

194,441 182.487 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS: 

Cuentas por cobrar (40.839) 82.367 

Cuentas por cobrar compañías relacionadas (118.464) 207.523 

Activos biológicos (29.881) 77.091 

Inventarios 10.895 13.651 

Cuentas por pagar (16.920) (101.059) 

Cuentas por pagar compañias relacionadas y accionistas 459 45 

Pasivos acumulados (133) 20319) 

(196.083) 259.299 

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ———— _— 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 0366 (452.550) 

E : A 
Letebeco Cay 

C.P.A Nelly Tumbaco 
CONTADORA 

As notas a los estadosfinancieros adjuntos son parte integrante de estos estados.



EXPORMERKSA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
  

l. 

ad 

OBJETO DE LA COMPAÑÍA 

La compañia se constituyo en la ciudad de Guayaquil el 24 de Mayo del 2010 e inscrita 
en el registro mercantil el 27 de mayo del 2010 Su objeto prinexpal es la explotacion de 
larvas de camaron y otras especies brocuáticas, mediante la instalacion de laboratorios y 
piscmas para su extraccion y comercializacion 

Operaciones.- La compañia se dedica al cultivo de camarón 

Las instalaciones de producción de camarón estan ubicadas en la Parroquia Taura, Canton 
Naranjal, Provincia del Guayas 

Mediante acuerdo ministerial No 108 del 2012, se concedio autorizacion para ejercer la 
actividad acuícola en tierras altas en una extension de 268,60 hectareas en la Parroquia 
Taura, Cantón Naranjal, Provincia del Guayas 

Al 31 de diciembre del 2016 la Compañía Expormeksa tiene contrato firmado con la 
Compañia Rastense por arrendamiento de oficma, asesoria técmca y alquiler de 
Maquinarias 

La Compañia para el desarrollo de sus operaciones dispone de 268,60 hectáreas de su 
propiedad, las que en su conjunto aportaron con una producción de 742 474 Hbras de 
camaron en el año 2016 y 706 609 hbras de camarón en el año 2015 

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 el personal total de la Compañía es de 42 y 37 
empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos entre área operativa y 
administrativa Estos empleados estan afiliados al Instituto Ecuatonano de Seguridad 
Socsal 

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con tas Normas 
internacionales de Información Fimanctera (NIF) 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparacion 
de estos estados financieros Tal como lo requuere la NIIF 1, estas políticas han sido 
defimdas en funcion de las NIF vigentes al 31 de diciembre del 201 6, aplicadas de manera 
uniforme a todos los periodos que se presentan 

2.1. Base de presentación.- Los estados financieros de EXPORMEKSA S,.A., 

comprenden los estados de situación financiera al 31 de diciembre del 2016, el estado del 

resultado mtegral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado 

al 31 de diciembre del 2016 Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo 
con Normas Internacionales de Información Financiera (NJLF) La Superintendencia de 
Compañías, es la entidad encargada de su control y vigilancia



2.2, Moneda Funcional y Moneda de Presentación.- Las partidas de los estados 
financieros adjuntos de la Compañía están expresados en Dólares de los Estados Unidos 
de America, moneda adoptada por la República del Ecuador en marzo del 2000 
Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente económico donde opera la 
Compañía y la moneda de presentación de las partidas incluidas en los estados financieros, 
es el dólar de los Estados Unidos de América 

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo.- Corresponde a los saldos de caja que se 
encuentran a entera disposicion de la compañía 

2.4, Activos y pasivos financieros. Son instrumentos financieros no dermvados 
consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar mantenidos hasta su vencimiento 
Estan registrados micialmente a su valor razonable La baja de un activo financiero es 
reconocida cuando el derecho contractual de la Compañía sobre los flujos de efectivo del 
activo financiero expira o cuando la Compañía transfiere el activo financiero a otra parte 
sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo En el caso 
de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la obligación específica expira o 
es cancelada Un detalle es el siguiente 

Cuentas por cobrar - Corresponde a cuentas por cobrar chentes, empleados y anticipos 
entregados a proveedores Se registran a su valor nomunal y no generan intereses 

Cuentas por cobrar relacionadas - Corresponde a cuentas por cobrar con Compañías 
Relacionadas por la venta de larvas, prestación de servicios administrativos, alquiler de 
maquinaria y préstamos para capital de trabajo, Se registran a su valor nominal y generan 
intereses 

Cuentas por pagar.- Corresponden a obligaciones de pago regrstradas al costo, por las 
negociaciones de compras de larvas, balanceados, fertslizantes e insumos utilizados para 
el proceso productivo, y de la recepción de servicios relacionados con la producción o 

profesionales Se registran al valor nominal y no generan mtereses 

Cuentas por pagar Compañías Relacionadas.- Corresponden a obligaciones de pago, 
exigibles a corto plazo. por servicios de transporte, compra de insumos y prestación de 
asesoria técnica Se registran a su valor nominal y no generan intereses 

Obligación financiera - Estan representados a su valor razonable Posteriormente son 

1egistrados con base al costo amortizado en función al tiempo de vigencia de las 
obligaciones 

2.5. Activos biológicos.- Corresponden al camarón en proceso, que está registrado al 

costo acumulado de producción y comprende larvas, balanceados, fertilizantes e msumos. 

mano de obra directa e indirecta y gastos de cultivo, registrados al costo de adquisición 

El costo de los productos vendidos se determina en base a las libras cosechadas 

2.6. Inventarios.- Corresponde al costo de balanceados, suministros y diesel registrados 
al costo de adquisición



2.7. Impuesto corriente.- Representa el importe pagado del Impuesto al Valor Agregado 
- WA, generado en las compras locales de bienes y servicios relacionados con la 
produccion, el cual es susceptible de devolución previa presentación de la documentación 
de soporte al Servicio de Rentas internas — SRI. de acuerdo con la norma tributaria 
vigente 

2.8. Propiedades y equipos.- Están registrados al costo de adquisición, menos 
depiectación acumulada El costo incluye los costos directamente atribuibles a la 
adquisición o construcción del achvo La depreciación de las propiedades y equipos, es 
calculada siguiendo el método de línea recta basada en la vida útil estimada de los activos 
fijos sm considerar valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía 
estima que el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al termino de su vida útil 
sera irrelevante 

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes. 

ACTIVOS % AÑOS 

Edificios $5 20 

Infraestructura 10 10 

Maquinarias y equipos 10 10 

Muebles y enseres 10 10 

Vehiculos 20 5 

Embarcaciones 20 5 

Fqutpos de computación 33 3 

Equipos de seguridad 10 10 

Equipos de comunicación 10 10 

Raceways 10 10 

Equipos de Oficna 10 10 

Instalaciones 10 10 

Las perdidas o ganancias por las ventas de propiedades y equipos, se Iiquidan contra los 

resultados del ejercicio 

2.9. Impuestos y beneficios corrientes.- Representan principalmente impuestos a 

cancelar a la admuustración tributaria, los cuales son Irquidados en forma mensual segun 

las disposiciones establecidas por el Servicio de Rentas Internas (SRI) 

2.10. Beneficios a empleados 

Décimo tercer y cuarto sueldo.- Se provisionan y pagan de acuerdo a la 

legislacion vigente en el Ecuador 

o 

o  Vacaciones.- Se registra al costo correspondiente a las vacaciones del personal 

sobre base devengada 

Las ganancias o perdidas actuanales que surgen de los ajustes de los supuestos actuarrales 

se cargan a resultados del ejercro en que se originan,



2.11. Reservas y Resultados Acumulados.- 

Reserva legal - De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por 
lo menos el 10% de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha 
reserva alcance el 50% del capital suscrito La reserva legal no está disponible para 
distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas 

Reserva por valuación.- De acuerdo a Resolución No SC ICI.CPA IFRS G 11 007 de 
la Supenntendencia de Compañías emitida el 9 de septiembre del 2011, el saldo acreedor 
de la cuenta reserva por valuación, generado hasta el año anterior al periodo de transición 
de aplicación de las Normas Internacionales de Información Fimanciera, debe ser 
transferido al patrimonio a la cuenta de resultados acumulados, saldo que solo podra ser 
capitalizado en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y la del último 
ejercicio económico concluxdo, si las hubieren utilizado en absorber pérdidas o devuelto 
en el caso de liquidación de la Compañía, 

Resultados acumulados-Ajustes provenientes de la adopción por primera vez de 
las NIF.- Mediante Resolucion No SCGICI CPAIFRS 1107 enmtida por la 
Supermtendencia de Compañias, publicada en el Registro Oficial No 566 de octubre 28 
del 2011, fue expedido el “Reglamento sobre el destino que se dara a los saldos de las 
cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones, Reserva por Valuación o Superávit 
por Valuación de Inversiones, Resultados Acumulados Provenientes de la Adopción por 
Primera Vez de las NUF y las Normas internacionales de Información Financiera (NIE) 

Superavit por Valuación, Utilidades de Compañías Holding y Controladoras y 
Destgnación e informes de Peritos” 

2.12, Reconocimiento de ingresos, costo y gastos.- La Compañía reconoce los ingresos 
cuando se efectúa la transferencia al cliente la propiedad de los productos Los gastos se 
registran al costo histórico, se reconocen a medida que se devengan 
La Compañia genera sus ingresos principalmente de la venta de camarón 

2.13. Provisión para impuesto a la renta.- La Ley Orgánica de Régimen Tributario 

Interno y su Reglamento de Aplicación establecen que las sociedades nacionales pagarán 
sobre la utilidad después del 15% de participación de trabajadores, la tarifa del 22% de 
impuesto a la renta, o una tarifa del 12% del impuesto a la renta en el caso de remverstón 
de utilidades Con la puesta en marcha del Código Orgánico de la Producción Comercio 
e Inversiones publicado en el Registro Oficinal No, 351 de diciembre 29 del 2010, fue 

establecida por medio de las Disposiciones Transitorias, la reduccion de la tarifa del 
impuesto a la renta que aplicará en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales 
terminados al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% Y 22% respectivamente 

2.14.- Uso de estimaciones.- La preparacion de los presentes estados financieros de 
acuerdo con NIIF requiere que la Administracion de la Compañía realice y utilice 
estimaciones contables y establezca algunos supuestos inherentes a la actrvidad 
economica y basada en su experiencia en el negocio, con el objeto de definir la valuación 
y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y su 
aplicación en las políticas contables de la Compañía Las estimaciones y supuestos 
utilizados están basados en el mejor conocimiento por parte de la Administración de los 
hechos actuales, sin embargo los resultados finales podrían variar en relación con los 

estimados origmales debido a la ocurrencia de eventos futuros



3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el efectrvo y equivalente de efectivo consistian en 

2016 2045 
Efectivo en caja 1.078 900 
Banco Bolivariano 275 653 54 872 

276.731 55.772 
PA — 

Bancos.- Corresponden a saldos en cuentas corrientes en mstrtuciones financieras locales. 
los cuales estan disponibles a la vista y sobre los mismos no existen restrrociones algunas 
en su uso 

4. CUENTAS POR COBRAR 

AL31 de diciembre del 2016 y 2015, las cuentas por cobrar consistían en 

2016 2015 

Clientes 15 15106 

Empleados 7356 5857 

Anticipo a proveedores 275 1550 

Impuestos pagados (1) 54 023 40634 

62,669 63.147 
o 

(1) Corresponde US$14 396 por Crédito tributario de IVA. US$36,363 de retenciones en la 
fuente del pertodo y US$3 264 por anticipo de Impuesto a la Renta 

Es] SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

A131 de diciembre del 2016 y 2015, las cuentas por cobrar y pagar con partes relacionadas 
consistian en 

Por cobrar corto plazo 
Relaci 2016 2018 

RistenseS A (1) Fikal 167 564 15317 

Biochongon S A 2785 36 568 

170,349 51.885 
———_——— 

DimalS A Filial 504 

Otros - 45 

504 45 

Por pagar largo plazo (1) 
Juan Cordovez Ortega Accionista 641 500 640 522 

Percony internacional $ A Accionista 1 133273 1073 273 

1,774,773 1,713,795 
== 

(1) Corresponde a préstamos, el mismo que fue utilizado como capital de trabajo



Al 3t de diciembre del 2016 y 2015 las transacciones con partes relacionadas consistían 

  

  

  

  

  

en 

2016 

Arriendo oficina bm 27560 - - . - . 27560 

Alquiler maquinaria (mv 11512 - 23H - 8355 - 162701 

Ingreso Asesora tecnica (1) 139 860 - - - - - 1% 860 

Venta de larvas 264 19% . . . . - 264196 
Venta de Balanceados 149 . . . . . 249 

Pagos realizados a terceros (2) 083000 - - 20 000 . . 1013 008 

Pagos recibidos o 12488 - - . . . 12388 
Gasto asesoría Iecnica 12208 - - - - - 12208 

Compra de camaron (2) 1182948 . . . - . 1132948 
Prestamo 60 000 382 1169 12857 mn Y 8502 

Compras vanas ¡on - - 128 . . 151 
Ser icios adiymstrativos Y 186 202 - - - - 11238 

Servicios logistica . - - 9269 - - 9269 
Recmbolso de gastos 1600 1 - - - - pm 

Otros 31159 - . as - - 31694 

Total 2.828.379 2547 14,533 55,895 3,367 Y 2,909,795 

Total 

Alquuler maquinaria su 182 . . . 50 1K2 
Ingreso Asesoria tecnica 161 400 - . . 161 400 

Venta de larvas 163 007 - - - 105 007 

Venta de Balanceados 594 - - - 3914 

Gasto asesoria Iecnica 17238 - - - 17238 

Prestamo 20.000 13 000 10.000 43000 

Compras vanas 3206 . - 1094 4300 
Servicios administrativos 3084 1292 1444 - 5820 

Senucioslogisuca - - 5451 - 5451 
Reembolso de gastos 14236 - 1628 2546 13410 

Compra de balanccado 1230 . 2940 4170 

Total 441.497 14,292 21,463 3.640 480.892 
  

(1) Al 31 de diciembre del 2016 la compañía tiene contratos por arrendamiento, asesoría 

técnica y alquiler de maquinarias con la Compañía Ristense 

(2) Segun acuerdo la compañía RISTENSE S.A, contrata a la compañía EXPORMEKSA 

S A., los servicios de una ADMINISTRACIÓN PROVISIONAL para que a su nombre 

con sus recursos o los de ella. realice todos los actos necesarios para el debido 

funcionamiento de su achvidad principal, de tal forma que pueda vender sus productos. 

pagar a sus trabajadores, cobrar deudas, pagar proveedores, comprar msumos, pagar 

impuestos, y en general todo aquello que sea necesario para su cabal funcionamiento 

(3) Pagos recibidos por asesoría técmoca de los meses enero y junio del 2016 
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6. ACTIVOS BIOLOGICOS 

AL31 de diciembre del 2016 y 2015, los activos biológicos consistían en 

   

2016 2015 
larvas 

78 980 68 324 
Balanccado 

76 643 94 007 
Insumos 

44 057 30003 Mane de obra directa 44651 37845 
16 230 12 606 Otros costos 40 594 34 644 Secado 35152 36 848 Depreciación 22 573 14 572 

358.880 323.999 —— 

Los activos brológicos corresponden al camarón en proceso, que está registrado al costo 
acumulado del proceso y comprenden insumos tales como. larvas, balanceados, 
fernlizantes y otros costos indirectos de cultivo 

7. INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre del 20]6 y 2015, los inventarios consistian en 

  

2016 2015 

Balanceado 13514 24 256 
Sumunustros e insumos 14 362 14 269 

Diesel 4854 5100 

32.730 43.625 
— e 

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de propiedades y equipos consistían en 

  

  

  

  
  

Saldo al Adiciones Reclasificac Ajustes Retiras/ Saldo al 
D1/01/2016 iones Bajas 3113/2016 

Lerrenos 475200 - - - - 373200 
Construcciones en curo - 691 (0977 - - - 
AOS 374 502 Lots - - 375320 

Intraestructura s16 351 - - - - Blo 331 
Mayunartas 1 equipos 361 717 9506 5700 - - 77013 
Muchles y enseres 36738 20% - - 26m 38 498 
Vehiculos 196044 - - - 196.044 
Embarcaciones 8050 - - - - 8050 

Ugupos de computacion 17 390 116 - - 1595) 16911 
Equipos de seguridad 38 747 - . - 18747 
Equipos de comunicación 846 - - - - $46 
Ravenars 33323 - - 533123 

Y quipo de Oficina 18224 - - - 1% 224 
Instalaciones 19715 - - - - 19715 

2 616.827 18.665 ns (855) 2619422 
Depreciación Acumulada (552819) (094441) - 9 554 046617 

2.064.008 (175,776) 215) EEN 1-887.809 

16



Terrenos 
Construcciones En vamo 
Y dibicios 
Infrastructure. 

Magumartas y oquipos 
Mud y unetos 
Y ehiculos 
| mbrncaciones 
Taquipos de computacion 
Y squpos de segandad 
Lagimpos de costumuacion 
Ranoass 
Lguipo se Oficina 
instalaciones 

Depreciación Acumulsda 

Saído al 

  

  

  

  

emmirzors Adiciones Reslasfcaciones — Ajustes — Transferencias cio 

475200 475200 

30956 57076 - 91 090040 - 

230140 20416 323 996 474502 

$15 460 - sn $l6 73 

102 19m - 63% 6070 

0197 . 16 145 3678 

198267 67 (3951 196044 

8.050 20% 

15659 17 17390 

3502 - 270 38747 

sob 346 846 

32000 132% su 

- 190 1804 18224 

17 19715 

2517604 92751 10472 2016827 

0377481 (082487 - 17 016 523819) 

2126.25 (89 7363 - y 488 - 2.064.008. 
  

La oficina, estacionamientos y bodegas de Expormeksa SA. ubicados en la Vía 
Samborondón a la fecha de emisión de este mforme (11 de mayo del 2017) se encuentran 

hipotecados con Banco Bolvariano € A 

9. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los otros actrvos consistían en: 

Cuentas por cobrar Bototillo 

Gastos por pagar 

10. OBLIGACIONES BANCARIAS 

2016 2015 

28 279 - 

13 038 - 

41.317 - ———— 

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, las obligaciones bancarias a corto plazo consistían en 

Banco Bolvamano Op 247556 (1) 

Banco Bolivariano Op 230017 (2) 

Intereses por pagar 

(1) Préstamo por US: / 

una tasa del 9 34% anual reajustable cada 180 días, 

del 2019 

2016 2015 

72500 7500 

2060 000 - 

1886 1,52% 
  

Pazos, 408 

$290 000, otorgado en Julio 7 del 2015, pagadero mensualmente a 

con fecha de vencimiento Julio 5 

(2) Prestamo por US$200 000, otorgado en Diciembre 19 del 2016, pagadero en 91 dias 

a una tasa del 8 83% anual, con fecha de vencirmento Marzo 20 del 2017



11. CUENTAS POR PAGAR 

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de cuentas por pagar consistian en 

2016 2015 

Proveedores (1) 158 780 164 788 
Antictpo de chientes 92 - 
Impuestos por pagar (2) 32831 43 835 

191.703 208.623 — e 

(1) Los saldos de proveedores a la fecha de emnsion de este mforme (11 de mayo del 
2017) han sido pagados en un 62%. 

(2) Incluye provisión de Impuesto a la Renta por US$22 557 

1. PASIVOS ACUMULADOS 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de pasivos acumulados consistian en 

2016 2015 
Sueldos por pagar 3 15 589 
Cuentas por pagar 1ESS $ 606 8255 
Iuneficios sociales 31636 31826 
Otros 2542 1 609 
Participacion Utulidades 13159 - 

  

13. OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO 

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos por pagar a largo plazo consistían en 

2016 2015 

Banco Bolivariano Op 247556 (1) 114792 187 292 

1792 AT 

  

Ver nota 10 

14. INGRESOS 

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, los gresos por venta de camarón y tilapia consistian 

en 

2016 2015 

2 864 492 1403 168 Camaron 
Tilapia 13 769 7494 

2.878.161 1.410.662
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15. COSTOS DE VENTA 

A131 de diciembre del 2016 y 2015, los costos de venta consistían en 

Larvas. balanceados y fertilizantes 
Sueldos 

Beneficios sociales e JESS 

Combustibles y lubricantes 
Mantentmiento y reparactones 

Suministros y matertales 
Transporte 

Seguros 
Gastos de viaje 

Depreciación 

Otros costos indirectos 

16. GASTOS ADMINISTRATIVOS 

2016 

873 806 

23037) 

36 482 

97 042 

42 198 

40 999 

25 243 

4385 

1577 

139 286 

1 127 404 

2.668.883 
  

2015 

1131 182 

282 357 

103 383 

113 347 

51 332 

81 290 

42 743 

2236 

302 

128 704 

87727 

2.024.603 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los gastos administrativos consistian en 

Sueldos y beneficios soerales 
Alimentación 

Movilización 

Uniformes 

Summistros y herramientas 

Otros gastos del personal 

Manleramiento y reparaciones 

Honoranos prolesionales 
Sen 1ctos publicos 

Seguros 
Impuestos + contribuciones 

Depreciaciones 
Tva casgado al gasto 

Gastos no deducibles 

Otros 

17. GASTOS FINANCIEROS 

2016 

199 624 

10 261 

3218 

4938 

675 

4590 

4007 

13343 

4303 

15 690 

54857 

6175 

1234 

20.116 

359.858 

2015 

235 142 

8511 

5224 

681 

11589 

14622 

9019 

EL 6J5 

23 497 

39 767 

3700 

35356 

25 625 

416.357 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los gastos financieros consistian en 

Intereses y comistones 

Descuento en venta de valores 

2016 

23 892 

23,892 

2015 

19567 

399 

19.966
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18. OTROS INGRESOS/EGRESOS 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los otros Ingresos y egresos consistían en 

2016 2015 

Atquler de Retroexcavadora (1) 124 450 49 309 
Alquiler de Tractor (1) 21 486 26 280 
Alquiler de oficina (1) 26 000 - 
Ingresos por Asesorta Tecnica (1) 125 864 173 579 
Otros ingresos 28 142 34 151 
Ajuste de inventano (12 995) (22 958) 
Costo de venta alquiler de maqumanias (46 601) (51 490) 
Otros egresos (4 250) (14 189) 

262.096 194.682 
=> A 

(1) Corresponde a alquiler de maquinarias, oficina y asesoría técnica mantenidos con 
Ristense, ver nota 21 

19. CAPITAL SOCIAL 

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015. el capttal social está conformado por 800 acciones 
ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una. conformado de la siguiente manera 

- — Percony Internacional S A 799 Acciones 
-  Cordovéz Ortega Juan Xavier 1 Acción 

TOTAL 800 ACCIONES 

Mediante resolucion No NAC-DGERCGC11-00393 emitida en octubre 17 del 2011 por 
el Servicio de Rentas Internas (SRI), los sujetos pastvos inscritos en el RUC como 

sociedades, deben obligatoriamente informar a la autoridad tributaria el domicilio o 
residencia y la identidad de sus accionistas, participes o socios A la fecha de emisión de 

este anforme (1 1 de mayo del 2017), la Compañia ha dado cumpluniento a lo establecido 
por el Organismo de Control 

Segun Registo Oficial No 591 del 15 de mayo del 2009, la Comisión Legislativa y de 
Fiscalización de la Asamblea General, expidió la Ley Reformatoria a la Ley de 
Compañias, mediante la cual se reforma, se regula y se aclara al amparo de los Artículos 
335, 336, 339 y el Mandato 23 de la Constitución Política de la República del Ecuador. el 

Marco Juridico de la participación de los socios y accionistas en las compañras de 

comercio del país: medrante la referida Ley Reformatorta, se determina que los socios y 

acctomistas de las compañras de comercio, sean identificables, mclusive tratándose de 

personas juridicas 

Los articulos 11 y 13 de la Ley Reformatoria. determina a contmuación de los artículos 

150 y 221 de la Ley de Compañras que en el caso de que una sociedad extranjera fue 

fundadora de una compañía anónima, en la escritura de fundacion deberan agregarse una 

certificacion que acredite la existencia legal de dicha sociedad en su país de origen y una 

lista completa de todos sus miembros. socios o accionistas, com indicaciones de sus 

nombres, apellidos y estados civiles, s1 fueren personas naturales, o de la denomimación o 

razon socia), sí fueren personas Juridicas 

Adicionalmente, deberá presentar durante el mes de diciembre de cada año. una 

certificación que la sociedad extranjera se encuentre legalmente existente, conjuntamente 

20
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con la lista de todos sus socios y accionista o miembros, con indicación de sus nombres, apellidos y estados civiles y/o razón social si fueren personas Juridicas La referida certificación debe ser concedida por la autoridad competente del respectivo pars de origen y la lista suscrita y certificada ante el Notario público y apostillada o autenticada por el cónsul ecuatoriano $1 los documentos de certificación anual, no se presentaren antes de la mstalación de la próxima Junta General Ordmaria de Accionistas a 1eunirse en el primer trimestre del año siguiente, la sociedad prenombrada, no podra concurrir, m intervenir, m votar en dicha Junta General A la fecha de emisión de este nforme (11 de mayo del 20 17. la Compañía ha dado cumplumiento a lo establecido por la Superintendencia de Compañías 

20, ABSORCION DE PÉRDIDAS 

Medrante Acta de Junta General Extraordinaria Unwersal de Acciomstas del 26 de abril del 2016, fue resuelto realizas absorción de perdidas del año 2015 por el valor de US$894 336 con reservas por valuación por US$511 286 y aporte a futuras capitalizaciones por US$383 050 

21. CONTRATOS POR SERVICIOS COMPLEMENTARIOS 

Contrato de arrendamiento; Al 3 1 de diciembre del 2016 la compañía mantiene contrato 
suscrito con Ristense por arrendamiento de oficia. bodega, parqueos, incluirá los 
sigwentes rubros y servicios expensas, servicios básicos, mobiliarro, sistema contable y 
cableado estructurado El precio a pagarse mensualmente por el arrendamiento es de dos 
mil 00/100 dolares (US$2,000) más lva. El canon pactado será pagado dentro de los 
primeros $ días de cada mes 
El plazo de este contrato es de 2 años a partir del 01 de diciembre del 2015 Para efectos 
de prorrogar este contrato las partes convienen que noventa días previo la finalización del 
mismo. las partes suscribirán un nuevo contrato de arrendamiento en las mismas o 
diferentes condiciones que las aquí establecidas, el cual puede ser corroborado mediante 
el cruce de correos electrónicos o cartas 

Contrato de asesoría técnica: AJ 31 de diciembre del 2016 la compañía mantiene 

contrato suscrito con Ristense por servicios de asesoría técnica y administrativa 
relacionada a la produccion de camarones y a la administración de procesos contables, 

tributarios, compras, logística y recursos humanos. Las partes acuerdan fijar como precio 
imictal por el servicio contratado el valor mensual de diez mil doscientos 00/100 dólares 

(US$10.200) más Iva, que serán cancelados dentro de los primeros $ dias de cada mes El 
valor pactado por el servicio de asesoría contratado será reajustado mensualmente, 
teniendo como variable el numero de recursos requeridos en función de los procesos a 
controlar, las remuneraciones y beneficios sociales de los recursos utilizados para realizar 
dichos procesos y el número de hectáreas productivas de la Contratante y la Contratada 
El plazo del presente contrato es de 4 años a partir del 01 de agosto del 2013 

Contrato de alquiler de maquinarias: Al 31 de diciembre del 2016 la compañía 

mantiene contrato con Ristense por alquiler de un tractor y una retroexcavadora por una 
cantidad de horas mínimas de trabajo al mes, Iquidables o reazustables entre las partes El 

valor del arriendo incluye a los operarios y el mantenimiento de la maquinaria El precio 

a pagarse por el alquiler de la maquinaria pesada por cada hora de funcionamiento y 

trabajo de las mismas es de treinta dólares (US$30) más Iva, que serán cancelados dentro 
de los primeros 10 días de cada mes Bastara una simple comunicación entre las partes, 

debidamente aceptada para ajustar el valor del arrendanmento El plazo del presente 

contrato es de 4 años a partir del 01 de agosto del 2013
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22, CONVENIO CON RELACIONADA 

Con fecha 27 de jumo del 2016 la compañía EXPORMEKSA SA es contratada por 
RISTENSE $ A para que realice una ADMINISTRACIÓN PROVISIONAL para que a 
su nombre con sus recursos o los de ella, realice todos los actos necesarios para el debido 

funcionamiento de su actividad principal, de tal forma que pueda vender sus productos, 
pagar a sus trabajadores, cobrar deudas, pagar proveedores. compral insumos, pagar 
impuestos, y en general todo aquello que sea necesario para su cabal funcionamiento 
EXPORMERKSA SA ha aceptado administrar dicha compañía llevando registros 
contables al detalle de todas las operaciones y pagos que por cuenta de RISTENSE S A 
deba realizar o recibir 

RISTENSE S.A tiene sus cuentas bancarias bloqueadas, no podrá recrbir los recursos que 
administrados por EXPORMEKSA a su nombre, normalmente los debrese 1ecibir en 

dichas cuentas. debiendo poi tanto permanecer esos recursos en las cuentas de 
EXPORMEKSA S.A, pero claramente detallados para que una vez solucionado el 
problema judicial de RISTENSE $ A en los bancos, puedan ser transferrdos Otra vía para 
solucionar el no poder ingresar los recursos es la COMPENSACIÓN de obligaciones 
entres las 2 empresas, de tal forma que mediante cruce de cuentas puedan llevar de una 

mejor manera la contabilidad y administración de las partes 
Las partes acuerdan fijar como precro por el servicio contiatado el valor mensual de 
USD$200.00 mas IVA El pago de este servicio se hará al finalizar el contrato. 

El plazo del presente convento es el que tome solucionar la medida cautelar ordenada 

judicialmente, en la que se bloquean las cuentas bancarias de RISTENSE S A. de tal 

forma que levantada dicha medida, inmediatamente se deberá dar por terminado el 

presente convenio 

A la fecha de emisión de este nforme (11 de mayo del 2017) se han revocado las medidas 

cautelares a favor de Ristense S A 

23, RESERVA LEGAL 

De acuerdo con la legislación vigente. la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% 

de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance 

el 50% del capital suscrito La reserva legal no está disponible para distribución de 

dividendos. pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas 

24. SITUACION FISCAL 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tubutarta tiene la facultad de revisar las 

declaraciones del impuesto a la renta de la Compañia, dentro del plazo de hasta tres años 

posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaración del impuesto a 

la 1enta. siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias 

Tasa de impuesto y exoneraciones 

fc n Ó la Produccion, la tanta 
De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Código de on, a 

de Impuesto a la renta a parnr del ejercicio fiscal 2013 es el 22% sobre las utilidades 

gravables 
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En caso de que la Compañía remvierta sus utilidades en los términos y condiciones que 
establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podría obtener una reducción de 10 puntos 
porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor revertido. siempre y cuando efectué el 
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año, 

Adicionalmente, el mencionado Código establece los siguientes beneficios tributarios 

+ Exoneracion del pago del Impuesto a la Renta durante cinco años, para las 
sociedades que se constituyan a partir de vigencia de este Código, ast como 
tambien las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes. 
siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las 
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos 
ROS 

«e  Diferjmiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco años, 
con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por 
lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus 
trabajadores 

Dividendos en efectivo 

Los dividendos que se distubuyan a sociedades nacionales o sociedades extranjeras 

que no estén domiciliadas en paraísos fiscales, están exentos del pago de impuesto a la 

renta Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales nacionales o a 

sociedades domiciliadas en paraísos fiscales o regimenes de menor imposición, están 

sujetos a retención en la fuente adicional Según Resolución No. NAC-DGERCGC15- 

00000509 enutida por el Servicio de Rentas Internas, publicada en el Segundo Suplemento 

del Registro Oficial No 545 de fecha 16 de Julto de 2015 

Base de cálculo de anticipo mínimo de impuesto a la renta 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo 

minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras del año 

anterior y en base del 0.2% del patrunomo, 0 2% de los costos y gastos deducibles, 0 4% 

de los activos y 0 4% de los mgresos gravables 

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor 

que el monto del anticipo minimo, este último se convertrá en impuesto a la renta 

defimtivo. a menos que el contnbuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su 

devolución, lo cual podría ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma 

que rige este anticipo
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Conciliación del resultado contable-tributario 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la compañía realizó la siguiente conciliacion tributaria 

2016 2015 

Unilidad (Perdida) contable antes de impuesto a la 

renta y partcipacion de trabajadores 87.724 (855.581) 

(-3 15% Paruerpacion trabajadores (13 159) - 

(+) Gastos no deducibles 15 986 113 983 

4-) Deducciones adicionales (8 163) - 

Base calculo Impuesto a la Renta 32.383 (741.598) 

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 18.126 - 

1-) Anticipo del ejercicio fiscal cornente (22557) 38 735) 

(-) Credito tributario de años antenores - (7207) 

(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 19 293 38 755 

t-) Retenciones del perrodo (36 363) (19 293) 

SALDO A FAVOR /IMPUESTO POR PAGAR (17.090) 12.255 

PRECIO DE TRANSFERENCIA 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las 

operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas 
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de 
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compañías que hayan 
terido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo 

periodo fiscal 
El Director del Servicio de Rentas Internas (SRI) emitio la Resolucion No NAC- 
DGERCGC15-00000455 el 27 de mayo del 2015, a traves de la cual se modifico la 
Resolucion No NAC-DGERCGC13-00011 y se determino cambros en los valores 
mínimos y en el tipo de transacciones para que sea obligatoria la presentación del anexo 
e nforme de precios de transferencia 

Anexo de Precios de Transferencia 

Deben presentar ante el SRI el Anexo de Precios de Transferencia (APT) los 
contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del extertor y/o 
partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado superior a 

US$ 3”000,000 00 

Informe Integral de Precios de Transferencia 

Deben presentar ante el SRI el Informe Integral de Precios de Transferencia (1PF) los 

contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o 

partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado superior a 

US$!5'000,00000 Adicionalmente deberan presentar el anexo de Precios de 

Transferencia 
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El idicado estudio debe ser remitido hasta el mes de jumro del 2017 conforme al noveno 
digito del RUC Adicionalmente exige que en sus declaraciones de impuesto a la renta 
anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos 

La Compañía por sus transacciones durante el año 2016 no está obligado a presentar 
anexo de precios de transferencia 

MINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Los principales pasivos financieros de la Compañía, mcluyen las cuentas por 
pagar proveedores y otras cuentas por pagar La finalidad principal de estos pastvos 
financieros es financiar las operaciones de la Compañia 

La Compañia cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y 
efectivo que provienen directamente de sus operaciones. 

La Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez 
La gerencia revisa y aprueba las políticas para manejar cada uno de estos nesgos que 
se resumen a continuación 

Riesgo de mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de 
efectivo de un instrumento financiero fluctúen debido a los cambios en Jos precios de 
mercado 

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgos el nesgo de las tasas 
de interés y el nesgo de tasas de cambio Los imstrumentos financieros afectados por 
el nesgo de mercado incluyen los depósitos en efectivo 

a) Riesgo de tasa de interes 

Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía mantiene financiamiento con entidades 
financieras Los flujos de caja operativos de la Compañía son sustancialmente 

independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en 
opinion de la Gerencia, la Compañía tiene una exposición importante a los riesgos 
de tasa de mteres 

b) Riesgo de tipo de cambio 

El riesgo de tipo de cambio es el nesgo de que el valor razonable o flujos de caja 
futuros de un mstrumento financiero fluctúen debido a cambios en los tipos de 

cambio La Compañía realiza sus operaciones principalmente en dolares de los 

Estados Umdos, moneda de curso legal en el país, por lo tanto, no se presentan 
efectos por variaciones de tipos de cambro en los estados financieros. 

Riesgo de erédito.- El nesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda 
cumphu con sus obligaciones en relación con un mstrumento financiero o contrato 
de venta, generando una pérdida financiera La Compañía realiza sus cobros a crédito 
por lo que está expuesta al nesgo de crédito por sus actividades operativas 

El nesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depósitos en bancos 
Los limites en el nivel de este rresgo son aprobados por la Gerencia 
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Riesgo de liquidez.- La Compañía momtorea su riesgo de escasez de fondos usando 
un flujo de caja proyectado a corto y largo plazo. 

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compañía son las cobranzas realizadas 

a sus clientes 

27. EVENTOS SUBSECUENTES, 

28. 

En el periodo comprendido entre el 01 de enero del 2017 y a la fecha de ermsion del 
presente informe (11 de mayo del 2017) no se han producido eventos que, en opinión de 
la administración de la Compañía, pudieran tener un efecto importante sobre los estados 
financieros adjuntos 

DIFERENCIA ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS FINANCIEROS 
QUE SE ACOMPAÑAN 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los estados financieros que se acompañan difieren 
con los registros contables Un detalle es el siguiente 

2016 2015 

Activos inologrcos 358 830 328 999 

Inventarios (358 880) (328 999) 

——— ————— 

2016 2015 

Inventarios - 700 

Inventario en transito > (700) 
- 700


