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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A bos Seflores Accaomstas de

EXPORMEKSA S.A.

L

Informe sobre los Estudos Financieros.

Hemos auditado los Estados Financoeros adjuntos de EXPORMERSA S.A. al 31 de diciembeg
del 2014 ¥ 2013, v los comespondientes Extados de Resulindos Imegrales, de Cambios on ol
Patrimomn Neto de s Acowmtas v de Flmpos de Fectivo por los sfins termimados en e fecha,
asi como o resumen de las principales polibcas contables y otras notas exphcativas o los estados
financieros.

Hesponsabilidad de la Administrackin por los Estados Financieros,

La preparcion v presentacion de cstos Estados Fmancicros o5 responsalulidad de |
sdmuimstrscwn de b Compafiia, de acverdo con las Normn Inlormacxmales de Informacon
I'mancwera Fsta responsabnlidad mcluye disclar, implementar y mantener o control intemo
relevante a la propamsoon v presentacion roronable de ko Estados Financioros que estén libees
de presomiaciones emineas de impomancia relativa, va sea debido 5 fraude o a emor,
scleccionando v aplicando polincas contables spropisdas, v haciendo estimaciones contables que
sean razonables en las circunstancins

Hesponsabilidad del Auditor,

“ucstra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre cdos Estados Fnancecros en
base & nuedra saditona.  La revison fise efoctnada de scuerdo com Normas Internacionales de
Auditona Estas normas reguaren gue cumplamos con roquisios chcos asl oomo  que
plamifiguemos v realicemos nuestro trabajo con el fin de oblener una segunidad mronable de que
o Esamdos Frnamcieros estan litwes de presentacion errimens de importancia relative




Abril

Lina muditoria implica desempefiar procedumaentos para obiener evidencia de aodrona sobre los
montos v revelaciones en los Estados Financieros. Lox procedumientos. selectionados dependen
del ywcwo del audnor, incluyendo la evaluscion de los nesgos de presentacion emones de
imporiancia relativa de los estados financicros, ya sea detndo o frande o error. Al hacer esas
evalunciones del nesgo, ¢ awdilor conmadera ¢l control intemo relevamie a In preparacion v
presentacion razonable de los extados financieros por la entidsd, para disedlar los procedumi snlos
de auditora qoe sean apropisdos en o circunstancias, pero no con el fin de expreww una
opinidn sobre la efectvidad del control intemo de la entidad Una ssdiiona también incluve
cvaluwr la propiedad de las poliboas contables wsadas v Jo raronable de las cximmaciones
comiables hechas por la administracion, asi como evalun la presentacion general de los esiados
financieros, Creemos que la evadencin de auditorin que hemos obtenido es suficienie v apropusda
i proporcionar una base paa noestr opimion de suditoria

(piniiien,

En nuestra opinedn, los eaados linancieros mencionados préseatan reonablemente, en iodos sii
aspectos imporanics, la posicion financiera de EXPORMEKSA S.A., al 31 de diciembre del
2014, resultado de operaciones v su Nupo de efective por o afo wrminade en oa fecha, de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera

IR, s
Goavaquil- Ecuador
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ESTADOS DE SITUACTON g G

Expresados en dilares de Estados Umidos de Aménca

NOTAS 2004 2013

ACTIVOS CORRIENTES
Caja y barcos 3 4 5850 110
Cuentas por cobrar '] 145,504 4 493
Cuentas por cobrar compafiuss relacionades ] 2150 40m 186 274
Activin baoligpoos ] Ay (FX) 497 (e
lrvventaros 7 091.1% ol 552
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES L LN 1039547
PROPIEDADES Y EQUIPOS; B
Actrvos fijos no deprociaties 475 200 475200
Activos fijos deprociables 1714 448 | £ 382
Consirigeionss en cunio 121 9%6 21 0%

2513.604 2408 508
Menos - Depreciacson Acumulada {387 148) (219.223)
TOTAL PROPIEDADES ¥ EQUIPOS 1126.2% 2189285
TOTAL ACTIVOS ETLR R A

%l.n Coci gt
CPA! umbaco
CONTADOR GENERAL




EAPURMERSA SA.

ESTADOS DE SITL ACION AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004y 2013
E presados ca dolares de Fstados L mdos de Amerca

NOTAS o4 )

PASIVOS CORRIENTES
Sobregm Hancaneo 6%
(lgacones hencrms 9 XM 247 7o)
Cucmitas pov pagar 1 309 487 8K
U chilas pof g Teiscumadas I - 145
Fasnvos scumsdados 12 T 5% 0 W7
TOTAL PASIVOS CORRIENTES ;AN 252
FASIVOS MO CORRIENTES
Cucnins por pagar o largo plazo 13 200 374 M09
Cuentas por pagar scconists o Lo plare 14 082 S | 385 061
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES LIRIATH 1,595,981
TOTAL FASIVOS LT74.418 1131023
PATRIMONKD
Capital sl 19 R i)
Apore 8 futaro sumesss de Capitad 600 00 BN 000
Reserva por valscion 311 288 TR 43
Riosaltadon acumulados - (426 531)
| richad meta del ejercen 48823 145 108
TOTAL PATRIMONIO 1260, 7 1107 509
TOTAL PASIVOS Y Hl’m /"— s 1man

i

CONTADORA

L hokas adpghis & hos s fmamccros som parle micprame de estos excados d¢ SRUKYD



EXPORMERSA S.A.

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMIBRE DEL 2004 ¥ 2013
Expresados en dolares de Estados Unidos de Aménca
2014 2013
INGRESOS POR VENTAS I8 3250377 | 822,626
COSTO DE VENTAS 16 3.062.649 | 548 680
L tilidad Bruta 187.728 173.946
GASTOS
Giastos administrativos n 141.807 76.091
Gastos financieros I8 30211 6.909
(Otros inggresos y/o egresos, Neto (303.089) (29.349)
(31.071) 83,651
Utilidad antes de Participacion de Trabajadores
o8 las wtilidades ¢ Impaesto 2 la Renta 11879 120.295
Menos: 15% Participacion trabajadores 32820 33044
Menos: 22% Impuesto a la renta 31356 42.146
Utilidad neta del ej 148.623 145,108

EJM%E’*?”

CONTADORA
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PR LOS ANDS TERMINADOS e, L LE W T

Expresado cn Doleres de Estados Unados de Aménca

2004 bk

Flujo de electiva por las actividades de operacion
Efectno recibido de clientes 2979.357 1679224
Eliectrvo pagado a proveodones, gasios v empleados (2.755.821) (1920 507)
s mgrews, Neto 303 089 Pl
Fectno nete provieto (stilizado) ra activdades de operacsa 526,528 (212330
Flujo de efective por Lis sctividades de imversiia
Compms de sctvos fijos, ncio (163, 174} ( 180.130)
Inveradn en scciones T4
Incremento Gamminuin sociones (402 457} 142 pi)
Elective peto proviste |stilizads) ro actividades de inversa {50.731) 1.
Fluju de efectivo por las sctividades de limanciamients
Sobregiro hancano {679 674
Obligaconcs bancanas 1734 IM.823
Obhgacones & larpo plam (10 548) {58 883)
Apusie 4 patmemons 41M .
Flectve wtilizado por Les sctndades de limanoamicste. 20386 HLTIY
Incremento (Dismimucsdn) del efectivo 319.4%0 (20,252
Mas efective al imco ded perindo 1.100 21.352
Efectrvo al fiad dei penodo | 41.58) L1

ook o e

GENERAL CONTADORA
s puotes o o aljumios son pane legrante de ok estados




EXPORMERSA SA.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Expresado en Dolares de Estados Unidos de Amenca
014 013
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICI) AL EFECTIVO NETO PROVISTO (U TILLEADO)
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta del ¢jercicio 148 623 145105
Mis:
Ajustes para conciliar [ utilidad del ejercicio con e elective
neto provisto{utilizado) en actividades de operacibn:
Deprecaacom 168203 134.554
168.2013 14554
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Cuentss por cobrar 148979 (152.685)
Cuentas por cobrar compadias refacionadas (T3134) {186.060)
Activos biolspcos 91 0% 1307 464)
knventanos 1306 (21 561
Cuenlas por pagar 2000 137976
(uentas por pagar compafiaes relacionadss v accionstas (1451) |4 836
Pasivos acumulados 18291 47661
b (491,989

EFECTIVO NETO FROVISTO
ACTIVIDADES DE OPERA

j 520428 (212330




31 DE DEL

I OBIETO DE LA COMPAN|A

La compaiiia se constituyd en la cludad de Guayaguil el 24 de Mayo del 2010 ¢ msenta en el
registro mercannl ¢l 27 de mayo del 2010, Su objeto principal e a explotacon de larvas de
camarin y ofras especies mocusticas, medumnte la instalacion de labormtonos y piscinas para s
extracein y comercializaciin

Opernciones.- [a compafiia se dedica al cultivo de camaron

Las instalaciones de prodeccion de camardn ¢sian ublcadss en la Pamiguia Tawrn, Canidn
Marangal. Provinca ded Guayas.

Mediante scwerdo munistenal No. 108 del 2011, s concodic sutonzacion pars cjpercer la
actvidad acuicola en porres alias en una cxtension de 242,70 bectareas on la Parrogqua Toura,

La Compafiia para ¢l desarrollo de sus opemciones digpone de 264 hecraread de su propredad, las
e &n i Conjunio Aportaron con una produccidn de 937 306 hibras de camardn en o 3o J014 y
742340 hibras de camardn en ¢l afo 2013

Al 31 de Ihciembre del 2014 ¢l personal total de la Compalia e de 33 empleados, que s
encoentran distnbudos entre dres operativa v administrativa. Estos emipleados estin afiliados al
Institute Ecuatonano de Sepunidad Social,

1. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITHCAS DE CONTABILIDAD

Los estados fmancicros han wdo prepamados  de conformidad com  las Normes
Imamaconales de Informacndén Foanoern (NITFL

A continuacion se describen lus principales polineas contables adoptadas en ln proparacidn de
catos estados financieros.  Tal como lo requicre la NIIF 1, estas politicas han sido defimdas en
funcion de las MNIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014, aphicadas de manera uniforme a odos
los periodion que s presentsn

11, Base de presenincion.- Los estados financieros de EXPORMEKSA S.A.,  comprenden
los estados de siluscion financier al 31 de diciembre del 2014, el estado del resultado miegral,
de cambios en ¢ patrimonio y de Mujos de efective por el afo terminado al 11 de dicrembre del
2014, Estos estados financieros han sido preparados de acuerde con Normas Internacionales de
Informaciin Financiera (NIF)  La Superintendencia de Compafiss, es la entdad encargada de
su comtrod v vigilancia

L2 Moneds Funcional y Moaeda de Presentacion.- L pamdos de los estados financieros
adpntos de la Compafiia estin expresados en Ddlares de los Estados Unidos de Amédrica,
moneda adoptada por fa Repiblicn del Fosador en marro del 2000 Consecuentemente, la
moneda funcional del ambwente econdmico donde opera la Compafiia vy |a moneda de
presentascain de las pamidas inchodas en los estados financieros, es ¢l dole de los Estados
Umdos de Aménica

I



1.3, Efective vy equivalenies de efectivo.- Comesponde o bos saldos de copa que se encuentran o
entera disposcion de la compaiia

L4, Actives ¥ pasives financieros.: Son mstrumentos financseros no denvados consistentes ¢en
cucniss por cobraf, cueniss por pagar manfemidos hasta su vencmmiento. Estan registrados
micinlmente a s valor mmeonable. La baa de un sctive financicro es reconocida cusndo e
derecho contractual de la Compafiin sobre los flujos de efectivo del activo financiero expir o
cuando In Compaiiis wansfiere el active financiero a orm parte sin retener el control o
sustancialmente los nesgos v beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, la
baps &3 reconocida cuando la obligacion especifica expira o es canceladn Un demalle es el
sEguICnte

Cwrntas por cobrar - Comowponde 8 cuontas por cobrar chiontes, empleados v asbcipos
entregados a proveedores. S¢ repsiran a su valor nomanal y po generan intereses

Cuentas por cobrar relacionadas - Comresponde o cuentas por cobrar com (ompailias
Relacionades por la ventn de cmardn. Se registran p su valor nominal v generan infereses.

Cueatus por pagar.- Corresponden a oblignciones de pago registradas al costo, por las
negocisciones de compras de lorvas, balanceados, fermilizantes ¢ insumos utilizados pars el
procese productivo, v de la mecepoion de servicion relaconados con la productiin o
profesonales. Se registran al valor nominal v no generan miercscs

Cuenilzs por pagar Compabiss Relacionadas.- Conesponden a obhgacionss de pago,
exigibles a como plaze, por servicios de ransporte v anticipos o futures ventas. Se registan a su
valor nominal ¥ no gencran meIcses

1.5 Actives bioligicos.- Cormesponden al camardm en proceso, que esta registrado al costo
acumulado de produceidn v comprende; larvas, balanceados, fertiliantes ¢ insumos, mano de
obra directa ¢ indirecta v gastos de cultivo, registrados al costo de adguisicidn

El costo de bos productos vendidos se determina en bane a lan libran cosechada

16, lavenwrios- Comresponde al costo de balanceados, fernbizamies, diesel y sumimstros y
nocesonod, registrados al costo de adgmsicion.

1.7, lmpuesto corriente.- Representa el importe pagado del Impuesio al Valor Agregado -
IVA, penerado en las compras locales de bienes, servichon relacionados con la sctividad de la

Compadia

1A Propiedades ¥ equipm.- Fstin regstrados al costo de adquecion, monos deprociacion
acumulada El costo mcluye los costos directamente stnbuibles a ln sdqusicion o construccitn
del activo.  La depreciaciin de las propiodades v oqunpos, ¢s caloulada mpuendo o método de
limen recta hasada en |a vida anl esnmads de los sctivas fijos un considerdr valores residuales.
debido u que la Administracion de In Compodis estima gque el valor d¢ realizacion de wm
propiedades v equipos al iéermino de su vida dtil s wrelevanie



Las vidas utles estrmadas de propredades v oquipos won las ugwenics

ACTIVOS % ANOS
Edificios § 20
Infruestructura 10 10
Maquinariag v eguipos 0 L]
Mucbles v enseres {1} 10
Vehdcuboa b ] 5
Embarcaciones 20 3
Equipos de computacion LE ) 3
Equipos de seguridad 10 10
Equipis do comumcaciim 10 10
Tinas In 10

las pérdidas o ganancias por las ventas de propeedades v oquipos, se higuadan contra los
resaliados del epercicrn

L9, Impurstos v beacficion corrientes.- Representan principalmente impuesios a cancelar o la
administracion inbutaria, los cuales son hguidados en forma mensusl segian las dispossciones
establecidns por el Servicio de Rentas Internas (SRI)

210, Bencficios & empleados
o Participacion trabajadores.- Es calculada en funcitn del 15% de o utilidad contabie
anual ptes del impuesto a la renta, segian lo establecido por la legislacion ecusionana
vigente, s registra con cargo o resultados.

o Digimo tercer v cuarie sueldo.- S¢ provimonan v pagan de scuerdo a la leginlacdn
vigente en el Ecuador

=]

Vacaciones.- Se registra al costo comrespondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada

LI1l. Heserva por jubilaciin patronal ¢ indemniracion por desahucia.- [a Compafiia tiene
un plan de beneficio defimdo para pubilaciin patronal requendo v normado en o At 216 ded
Cédigo del Trabapo que establece | ohligacion por parte del empleador de concoder jubwlaciim
patronal a edos aquellos trabajadores que por 25 aflos 0 mis hulweren prestado servicos a la
compafiia, continuada o imterrumpsdamente en una mosma Emprea. Adiconalimente de acuerdo
a las leyes vipemtes, en los casox de Ja terminacion de o relacion laboml por desshucio
solicitado por el empleador o por el trabagador, el empleador bonificars al trabujador con o 25%
del equivalenie a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los phos de servicios
prestisdos i la miuma empresa o empleador, este beneficio se lo denomima desabucio

La Compafia determmuna snumalmente la provisson pars jubilacion patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesonal independicnie v s¢ reconocen con cargos a resultados
del gperacio del afto.

Las gamancias o pérdidas actuanales que surgen de los mustes de los supuesios ncluariales se
cargnin a resuliados del ejercid en que s onginan

12



211, Reservas v Resultndos Acomulsdos.-

Reserva por valuscidén- De scuerdo 3 Resoluciin No SC ICICPAIFRS GLL0OT de la
Supermiendencia de Compadias erunda of 9 de sepoembre del 2011, ¢ saldo acrcedor de la
cucnla reserva por valuscson, gencrado hasta o afio antenor al penodo de transicoon de
aplicacsbn de las Normas Internacionales de Informacion Fonanciera, debe ser transfendo al
patrimenic 8 la coenta de resuliados scumulados, wido que solo podra ser capitaliznde en la
parte que exceda al valor de las pérdides acumuladas y In del dltimo gjercicio econdmico
u:ﬁ:lﬁdmnlnhhmuﬁlmﬂnm:hmbnpﬁmlnn:lwmituenelmudﬂlqtddmdm’ de
la Compafia

Hesultadion scumulsdos- A jusies provenientes de la adopcion por primera ves de las
NIF.- Medante Resolucrin Mo SC GLCL CPAIFRS. 1107 aunda por la Superimtendencia
de Compafiias, publicada en ¢l Registro Oficial No. 566 de octubre 28 del 201 1, foe expodido ol
“Reglamento sobre ol destine que se dard a los saldos de las cuentas Reserva de Capatal, Reserva
por Domaciones, Reserva por Valuacsin o Superdvit por Valuscion de Inversiones, Resultados
Acumuladox.  Provementes de la Adopoion por Prmera Ver de las NIF vy las ™Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),  Superdvit por Valuacion, Unlidades de
Compafiins Holding vy Controladorms y Designaciin e Informes de Pentos™

L1}, Reconocimienio de ingresos, coste v gasion.- La Compaitia reconoce los mgresos
cuando se efectia la transferencia ol chente la propeodad de los producios  Los gastos =
regustran al costo histinco, se reconocen a medsda que se devengan

La Compafiia genera sus ingresos prncipalmente de la venta de camarnion

L14. Provisidn para impuesio o In renta- La Ley Orginicn de Régimen Trnbutario Interno y
su Reglamento de Aplicacion establecen goe las sociedades niwonales pagarim sobee ln utihidad
después del |3% de paticipacion de trabajadores, la tarifa del 22% de impuesio o la renta, o wna
tarifa del 12% del mmpuesic a la rents en el caso de remnvernon de unlidades Con la possta ¢n
marcha del Codhigo Orgamico de la Producaon Comerao ¢ Inveriones publicado on o Regastre
Oficinal No. 351 de diciembre 29 del 2010, fue cstablocida por medio de las Disposiciones
Transionas, la reduccon de la tanfa del impucsto a la renta que aphcard en forma progresiva a
partic de lod cjorcicios fiscales terminados o 2010, 2012 v 2003 en 24% 23% Y 211%
MEspeCh vEmente.

2:18- Uso de estimacions.- La preparscion de los presentes eatados financieios de soueido
con NIUF requere goe la Administracion de ln Compallia realice v uwiilice estimaciones
contables y establerca algunos supuestos mherentes a la sctividad econdmica v hawsda on w
cupenencia en el negocio, con o obpeto de define la valuacin v presentaciom de algunas
m#mmhhﬂhfﬂmauﬂnﬂhﬂhnhpdmmt
la Compadiia. Las estimaciones y supuesios utilizados estin basados en o mejor comockmiento
por parte de la Administracion de los bochos actuales, sin embargo Jos resultados finales
pesdrion vanar en relacidn con los estimados originales debido o ln ocurrencin de eventos
futuros.

i3



3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de dicembire del 2014 v 2011, o efectivo v equivalente de efectivo consistian en:

214 2
Efectivo en caja 200 1.100
Banco Bolivariano 39 680 -
40,580 1. 1iMn

El efectivo es de libre disposiciin

4. CUENTAS MR COBRAR

Al 31 de dicwembre ded 2014 v 2013, Iss coentas por cobew consisiian en

24 20i3
Cliemioes (1) 20, 694 5,200
Empleados 9.337 is9
Anticipo s proveedores 9 H99 125,353
(hiras cuentas por cobrar b -
Impusesios pagados (2) Di.B17 163572

145,504 2044938
- T TTnaoae.as e

(1) Comesponde o venta de camardm. a la focha de emisién de este informe (28 de abnl del 2015),
ha sido colwado en un 87%,

i2) Comesponde USS49.254 por Crédino mbutano de IVA. USS3E 755 de retenciones en s foeme
del penado. USSS 808 por anticipo impueso s ls rema

£ CUENTAS FOR COBRAR RELACIONADAS

Al 31 de dscsemibing del 2014 v 2013, las cuentns por cobrar relacionadss consistian en

2014 2013
Ristense 5. A, 73. 146 173,401
Biochongon 5 A. 42.271 9514
Tonsnn 5.A. R4.6599 3,359
Dimal S5.A. 13167 -
Explomarsa S A 46023 -
Inverlagos S.A. 102 -

259,408 186.274



6.

ACTIVOS BIOLOGICOS
Al 11 de diciembre del 2004 y 2013, los activos bialdgicos consstian en:

2014 2013
Cultivos en proceso 406,090 497 098
406 0D 497,098

Len metivos hiologicos comesponden ol camardn en proceso, que esia regintrndo al costo
scumulado del proceso v comprenden insumos tales como lnrvas, balanceados, fertilizanies v

ohros costos indirectos de cultive

INVENTARIOS

Al 31 de dhaembee del 2004 y 2013, los inventanos consistian en:

Balanceado

Suministros ¢ mswmos

Desel
Larvas

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

14 013
10.174 36.497
36 086 21.519
1016 2 566
10000 -
57.276 60.582

Al 31 de diciemnbre del 2014 y 2013, los saldos de propiedades y equipos consistian en
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9, OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diaembee del 2014 y 2013, las obligaciones bancariss consistian en

2oi4 i3
Hanco Bolivanano Op 129263 - 735 000
Bancoe Bolivanano Op 232909 . 10 D0
HBanco Bolivanimms Chy 230007 (1) 20, O =
Intereses por pagng 4257 1.923

204,257 176,923
(1) Préstamo por USE300 000, sdorgado en Jubo 1% del 2014, pagadero mmestralimente a
una tasa del 10 20% anual, con fecha de vencrmiento Abnl 13 del 2015

10, CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de dicvernbwe del 2004, los saldos de cuentas por pagar consistian en:

!ﬂ:l 2013
Proveedores (1) 251 876 2M 47
Anticipo de chentes Tl [ ]
Imipusestos por pagear (2) 57 D 46271
Onras - 2.231

J09.6H2 I84.682

(1) Los saldos de proveedores a In fecha de emision de este informe (28 de Abril del 2015)
han sido pagados en un 8%

{2) Incluye mpeesso a ka rents por pagar de USS37 356 dblares.
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11, CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS RELACIONADAS
Al 31 de dscrembre del 2014 y 1013, los saldos de cuentas por pagar compafias relacionadas

O ik £
2014 2013
Dimal S5 A, - 1451

- 3451

12, PASIVOS ACUMULADOS

Al 3] de dicsembre del 2014 y 2013, los saldos de pasivos sgumulados consistian en

2014 2013
S badavn paor g 32 -
Cucnias por pagar TESS R 953 61T
Hoenefickos soculos 31750 19476
M ros 26003 130
Participacion Litihdades 3Z.H20 33 044
T7.598 S5, 307

13, CUENTAS FOR PAGAR A LARGO PLAZO
Al 31 de diciernibre del 2014 y 2013, los saldos por pagnr a largo plaeo consasnan en:

2004 2013
Fadewomiso mercantl edificio XIMA 200374 209M

200,374 210,920

Corresponde cuenta por pagar a Inmobiliana Xima S A, por compra de oficina, parquesdero y
bodega de Edificio Xima,

L!mwduhw la compra de la oficina v parqueadero e constisciones o curso, o

masmo que 8 la fecha de crmsion del informe (28 de abnil del 2015) esta en proceso de entrega
por ¢ promotor de L obra

14, CUENTAS POR PAGAR ACCTONISTAS LARGO PLAZO

Al 31 de dicvemibwe del 2014 y 2013, los saldos por pagar acciommstas & lrgo plaso comastian on

2004 2013
Junn Cordover Oricgn 625414 656G K92
Netventures Gobal Ing. - GEB 169
Percony Internncional S A 3570590 -
GN2.504 1. 385041
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15 INGRESOS POR CAMARON
Al de dicvembee del 2004 v 2003, los mgresos por venla de camuron consisiian en

2nid !;HJ
i Ao X 249 37 | B e
Tilapaa [ 16 362

= Li%0.37T T RILlile

16, COSTOS DE VENTA
Al 3] de diciembee del 2014 y 2013, los costos de venta consistian cn

014 2013
Larvas. balancoados v ferlisantes | w3 460 401 3940
Sueldos 293 A6 et L e d
Henalicios sociales o [HSS 122573 =
Combustibles v lubricantes 1.7 s 119 428
MManienimiento v Pepmnniones 46 239 | R G377
Suministros v materinles 50 843 93 471
Transpome H2 190 TH 364
Seguros i Y | =
[epoeciacion &34l i3 129
Chros oostos imdirectos 4% a0 6 330

— LGLeas T AiERn

17. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de dicembre ded 2014 y 2013, los gastos adnumstrativos consistian en

2014 2003

Sueldos v beneficion sociales 147 517 12 444
Ahmentaciin 5448 .
Maovilurscion JEB3 -
Limiforrmes 1.259

Omros gasios del personal Te2 .
MMantemmiento v tepuarsciones & W 7 o0
Honoranos profesonales 12 243 .
Crastos logales 3,350 .
Sepuros 3167 .
Impuestos v contribuciones 2 3610 7, 13
Deprociaciones 4.714 2.B63
Iva cargado al gasto in 329 -
Crastos oo deducibles 3 B59 -
(eros 13 041 5767

241.807 To.091



18, GASTOS FINANCIEROS
Al 1] de dicembre del 2014 y 2017, los gastos fmancigros consistian en:

2014 2013
lmtereses v comisiongs 2o ERI3 6. 909
Descuemo en verta dé valores lug -
32 [

19, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIHONADAS
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0. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembee del 2004 v 2013, o capital social esth conformado por ®00 acciones
ordinanas v noimnatvas de USS 1,00 cada una

Al 31 de Diciembere del 2014 conformado de la siguiente manern

- Percony Internacional S A 799 Acciones
- Cordovéz Ortiegn Juan Xavier | Action
TOTAL 80 ACCHINES

i



Al 31 de [hciembee del 2013 conformado de la ugwente manera.

- Netventures Gobal Inc 799 Acooncs
= Juasn Cordovér Ortegn | Accion
TOTAL 800 ACCIONES

Con fecha 16 de Drvciembre del 2014, I compadia Panameds Netventures Clobal Inc ha cedido
799 acciones ondinanas v nommativas de un dolar cada ana a favor de la Compadia Peroomy
Intemacional 5 A con nacsonahdad Unugsrya

Medimnte resolucion No. NAC-DGERCGC 100393 emitida en octubre 17 del 2011 por o
Servicio de Ronias Internas (SRI), los supetos pasivos inscritos en el RUC como sociedudes,
deben ohligatoriamente informar a la sutonidad mbutaria ¢l domicilio o residencia y la identidad
de sus accionising, participes 0 socion. A la focha de emisitn de este informe (18 de Abnl del
2015), ta Compafia ha dado cumplimiento a lo establecido por e Organismo de Control

Segin Registro Oficial No. 591 del 15 d¢ mayo del 2009, la Comision Legidlativa v de
Frscaluacion de la Asamblea General, expidic In Ley Reformatona a la Ley de Compaitias,
modiante la cunl se reformi se regula y se aclara ol amparo de los Articulos 335, 336, 339 v ¢l
Mandato 23 de la Constitucion Politica de la Republica del Ecuador, ¢l Marco Juridico de la
participacion de los socis ¥y accionistas en las compafiss de comercio del pais, medwunte la
refends Ley Reformatonia se determina que los socios vy acciomistas de las compadias de
coenercas, sean idennficables. inclusive ratandose de personas juridicas.

Los articulos |1 v 13 de la Ley Reformaiona, determing o contmuacion de los amculos 150 v
221 de la Ley de Compadiias que en ol caso de que una sociedad extranjera fue fundadora de una
compafiia anonima, en 1a escritura de fundacion deberdn agregare una certificacion que acredile
I existencin legal de dicha sociedad en su pais de origen v una lista completn de lodos sus
miegmbros, so¢ios o accionistas, con indicaciones de sus nombees, apellidos v estados civiles. 1
fucren personas naturales. o de la denominacion o raeon social, w fucren personas jundicas.

Adscronalmente, dehora presentar durante of mes de doembre de cads afo, una cornficacion que
la sociedad extramjers s¢ encuentre legalmente existente, conyuntaments con ln hsta de todos s
SOCI08 ¥ Accioniata o miembros, con indicacion de sus nombres, apellidos y estados civides vio
raein sogial =i fueren personas juridicas. La referida cemificacion debe ser concedida por Ia
amiondad competente del respectivo pais de ongen v la lista susonits y cemificada anie el Notano
publico y apostillada o sutenicada por el consul ecuatonanc % los documenton de certificacion
mual, no se presetaren antes de la msmlacion de la provama Junta General Ordinana de
Accronistas 8 reumne on o prmer tnmestie del abo wgwenie, la sociodad prenombrada. no
posdra concurmi, i inlervensr, i votar en dicha Junts General. A la fechs de emadn de cste
informe (28 do abeil del 2005), In Compafiia ha dado cumplmiento o lo establecido por la
Superintendencia de Compaiiias,

1. ABSORCION DE PERDIDAS AUCLUMULADAS,

Con focha 22 de diciembre del 2014, medimnic Junta General los Accionistas Jde la compaiiia
apruchan absorber las pérdidas scumuladas de afos amtenores (2011 v 20012) que suman
LUSS426 531, con cargo a la coenta Utilidsdes no dismbuidas de gjercicios antenores la cantidad
do USS149. 381, v con cargo u lu cuenta resuliados acumulasdos por adopcion por primera vez de
las NIIF por la cantidad de USS227 149,

=



22, SITUACION FISCAL

D:l:wdumﬁm:mhlﬂﬁ.hlmﬂﬂmnmhfmludd: revisar las
declaracwones del impuesio 6 la renta de la Compafiin, dentro del plago de hasta tres afos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la decloracidm del impuesto o la renta
siempre v cuando haya cumphdo epomunamente con las obligucwnes tributanas

Tasa de impuesio v exoneracione

D¢ acuerdo con las Reformas Tobutanas mchodas en ¢l Codigo de la Producoron, In tanfa de
Impuesto w la renta o partir del ejercicio fiscal 20013 es el 22% sobwe les unlidisdes gravables

En caso de que la Comparia resnvierts sus ulilidsdes en o4 ienminos v condiciones que establece
la Ley de Régimen Tribatano Interno, podria obtener una reduccion de 10 punios porcentuales en
la tasa impositiva, sobre el valor renmverndo, sempre v cusndo efectud o comespondiente
mmemto de capital hasta ¢f 31 de dworembre del siguwente sho

Adbcionalmente, el mencionado Codigo establece los saguientes beneficios tnbutanos

»  Exoneracion del pago del lmpaesto a la Renta durante cinco ailos, para las socwedades que
W constituyvan a plﬂrdlvhm‘udnmfﬂdmﬁmummlumdﬂu
ugvas que se constituyan por sociedades exislenies, siempre v cuando las inversiones
mucves v produectivas s realicen fucra de Las jumadsociones urbanas de bos cantones Qusto
o Crusvageunl v dentre de crenos secIones econdmicos

L Difervmicnto del pago del impuesio a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con
el comespondiente pago de inlereses, parn las sociedades que ransfigran por lo menos e
5% de s capital accionano i favor de al menos el 20% de sus trabagadores.

Uividendos en efective

Los dmudendos que se distnbuvan a soaedades nacionales o sociedades extranjeras que no
eston domiciliados en parnisos fiscales, estan cxentos del pago de impucsio & la ronta. Los
dividendos que sc dhsmbuyan a favor de personas naturales naciomales o n sociedades
domicilindin en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, esuin sujetos a relenciom en la
fuente adicional

Base de caloule de anticipe minimo de impucsto a ba renta

A partir del epercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minima de impuesto a la renta”, cuvo valor es enlculndo en funcion de las cifras del afo antenior v
en base del (+ 2% del patimonio, 0 2% de los costos v gnstos deducibles, 0 4% de los activos ¥
0.4% de los ingresos gravables.

La refenda norma establecid que en caso de que & umpuesio a |s rents causado sea menor gue o
monto del antiopo minmo, ede ultimo s¢ convertra en impuesto o la renta deflimtive, 8 menos
que e contribuyente sobiciic al Service de Rentas Internas su devolucion, bo cual podna ser
aphcable, en limitadas corcunstancias descritas en la normia que Npe exic anficipo

1]



€ onciliacion del resultsdo contable tributario
Al 31 de dickembre del 2014 y 2013, la comnpadiin realizd |a siguiente conciliacion tributara

014 013

nhdad contabls anvies de rmpuco s la

renta ¥ partcpacon de trahgadone 218,79 10295
[+) 1 5% Particapacion trabajadores (32 820) 133 044)
i +) Gastos no deducibles 0419 46711
i~} Amornzcion perdude tnbutaras de slos snferionss (46 $949) {42 %)
Hase calcubo Impacsio  ls Ronts 169.79% 191573
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 3.0 AL 14
f=) Anticipo del epercioo fiscal comente (24 597) {16 (R
i) Crédino eributano de afios antenones - {(7130)
i+) Saldo del anecipo pendicate de page 1% 89 T.1m
i} Retenoones del penodo (38 75%) (26019
SALDOD A FAVOR E IMPLUESTO A PAGAR ]

1} ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los pnncopales pasivos financieros de la Compafila mcluyen lss coentas por pagas
provecdores y olras cucnitas pod pagar.  La finalidad principal de estos pasivos financieros es

financiar las operaciones de la Compaflia

La Compafiin cuenta con dewdores comercales v otras cuentas por cobrar, v efectivo
que provienen directamente de sus operaciones.
La Compafia s encoentra expuesta a los nesgos de mercado, de onadito v de hquider

La gerencia revesa y aprucha las politicas para mangjar cada uno de estos nesgos que se
TESLIMET 0 CONTInUACIOn:

Riesgo de merendo.- Es el nesgo de que el valor rronable o los Mupos Tuturos de efectivo
de un mstrumento fimanciero flectuén debido 2 los cambios en los precios de mercado

Los precios de mercado a su vex imvolucran dos tipos de nesgos: ¢l nesgo de las tasas de
mterés v ol nesgo de tsas de camivo.  Los mstrumentos financieros afectados por ol nesgo
de mercado incluyen los depositon en efectivo.

a) Riespo de tasa de interés:

Al 31 de diemnbee del 2014, ln Compaflin mantiene financimmeento con  entidades
financierns.  Los flogos de capa operanvos de la Compafila son sustancialmente
independienies de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinion
de la Gerencia, la Compafia tiene una exposicidn importante o los riesgos de twsa de
inlerés

bi  Riespo de tipo de cambso:

El nesgo de tipo de cambio es el riesgo de que ¢l valor razonable o flupos de cajn fituros
de un instrumento financiero Mucthen debido a cambios en los Upos de cambio  La



Compafin realiza sus opernciones principalmente en dolares de los Estados Unidos,
mioneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no s presentan efecios por varaciones de
npos de cambio en los estados financreros.

Riesgo de cridite.- Fl nesgo de oradino e el nesgo de que una contraparic no pueda campler
con sus obligaciones en relacion con ua instrumente financiero o comtralo de  venta
generando una pérdida financsera.  La Compafila realiza sus cobros de contado por 1o que no
extit expuestn ol ricsgo de crédito por sus actividades operntivas

El mesgo de arédito surge del efectivo, equivalenies de efectivo v depositos en bancos. Los
limites en el nivel de este fiesgo son aprobados por la Gerencaa

Riesgo de liquider.- 1.3 Compafiia monitorea su nesgo de ewaser de fondos usando un flupo
de cya proyectado & cono v largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efective de la Compadia som las cobransas realizadas o sus
clientes.

4. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2014 v la focha de presentacion del presente informe {28 de Abnl
del 2015) no se han producido evenlos gue, en opimdn de la admmistraciin de la Compafiia
pudicran tener un efecto importante sobre los estados financicros adjuntos.

25, DIFERENCIA ENTRE REGISTROS CONTABLES ¥ ESTADOS FINANCIERDS QUE
SE ACOMPANAN

Al 31 de diciembre del 2014, los esindos fmancieros que e acompailan difieren con los
registros contables Un detalle es of sguente.

2014 2013

Activos bialogicos 406090 497 008
Inventarios {406 0 ) (497 O9K)




