INDUSTRIA DE PLASTICOS SANTOS ORTEGA E HIJOS CIA LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresada en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Industria De Pldsticos Santos Ortega E Hijos Cia. Lida., fue constituida segln escritura publica det
11 de marzo del 2010, con el objsta de dedicarse a la produccidn, elaboracién, comercializacion,
distribucidn, importacién y exportacién de pldstico para diverses usos sean estos comerciales o
industriales.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en 'a preparacién de los estados financieros se detallan
a continuacion. Estas politicas han $ido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a
menos que 5s indique lo contrario.

a) Basss de preparacion de los estados financieros

Los estadog financieros de industia De Plasticos Santos Ortega E Hijos Cia. Lida., han sido
preparados de acuerdo con Nommas Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y
Medianas Empresas (NIIF para Pymes) emitidas por et IASBE (Internalional Accounling Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas intemacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a fas NHF para Pymes requiere ef uso de
estimacionas contables. También exige a la Administracion gue ejerza su juicio an ef proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compariia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican
un mayor grado de juicio o complelidad o las dreas donde los supuestos y estimaciores son
significativos para la elaboracidn de los estades financieros. Debido a la subjetividad inherents en eate
proceso contable, los resutados reales pueden diferir de los montos astimados por la Administracién.

b) Traducciones en moneda extranjera

Moneda luncional v moneda de presentacion

Las panidas en Jos estados financleros de la Compafia se expresan en la moneda del ambienis
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financierca se expresan
en dblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de ia
Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los gstados financieros adjuntos
astan expresadas en ddlares estadounidenses.

Transacclongs y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, cuando ocurren, se traducen a la moneda funcional usando
los tipos de cambio vigentes a las fechas de las fransacciones. Las ganancias v pérdidas por
diferencias en cambio que puedan resuitar de! cobro o pago de tales ransacciones, ge reconocen en
el estado de resultado infegral.

¢} Efectivo y aquivalentes de efectivo

El sfectivo y equivalentes de efectivo incluye a inversiones a corto plaze, fondos fijos y depdsitos a
la vista an instituciones financieras.

d) Activos y pasivos financleros

Pégina 5 de 22



INDUSTRIA DE PLASTICOS SANTOS ORTEGA E HIMOS CIA. LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ditares estadounidenses)

Clasificacién -

La Compafiia clasifica sus activos v pésivos financieros en las siguignies categorfas: “activos
financieros a valor razonable con cambios en resultades”, “activos financieras mantenidos hasta su
voncimienty”, “prastamos y cuentas por cobrar’ vy "activos financieros disponibles para fa venta”. La
slasificacion depende del propdsito para ef cual se adguirisron los activos o contrataron los pasives.
La Administracidn determina la clagificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
raconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“activas financieros mantenidos hasta su vencimients” y “préstamos y cuentas por cobrar”, De iguai
forma, la Compafila mantuvo pasivos financieros en la categoria de “olros pasivos financieras” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente;

Activos financieros martenidos hasta su vencimierito: Representados en el estado de situacion
financiera por invarsionas lemporaies que corresponden a certificados de deptsitos non vencimlentos
fijos, que la Administracidn tiene 1a Intenclon positiva y la capacidad de mantener hasta au vencimiento.
Son activos financieros no derivados. Se incluyen en &f activo cotriente, excepto por ios da vencimientc
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera,

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estade de situacidn financiera principaimente
por, cuentas por cobrar a clientes, compafiias refacionadas y ofras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un
mercado active. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor g 12 mases
cortados desda la fecha dal estado de situacidn financiera.

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de sifuacién financiara por las cuentas por
pagar a proveedores, companias relacionadas, préstamos y otras cuentas por pagar. Se incluyen en
¢l pasive corriente, excepto por los de vencimiento mayor 2 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de sttuacicn financiora.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compadia reconoce un active o pasivo financioro en ef estado de situacién financiera a ia fecha de
la negociacion y se reconocen cuarklo se compromete a comprar o vender el activo ¢ pagar ot pasivo.

Medicion inicial -

{_os activos y pasivos financiaros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconockio coma parte del aclivo o pasivo
sismpre que &l astivo © pagive financiero no sea designado como de valor razonable a través de
resultados. Con posterioridad al reconocimiento iniclal la Compafiia vaioriza los mismos como se
describe a confinuacion:

Madicién posterior -

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial se miden
al costo amortizado aplicando ei método da interés efectivo, reconociendo 1os ingresos por intereses
sobre la base del devengado en el rubro ingresos varios. No existen costos de transacciones
significatives incurridcs al momento de su adquisicion, Si la Compafiia vendiess un importa
significativo de jos activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria complaia se
reclasificaria como disponible para fa venta.
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INDUSTRIA DE PLASTICOS SANTOS ORTEGAE MLIOS CIA LTDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL AND TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Exprasado en délares estadounidenses)

Préstamos y cuentas por cobrar: Pastanior a su reconocimiento inicia) se miden al costa amorniizado
apiicanda el método de interés efectivo. Bl costo amontizado se calkcula tomando en cuenta cualquier
descugnito o prima en la adguisicitn y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. En especifico, 1a Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria;

iy Cuentas por cobrar a clientes. Estas cuentas corrgsponden a los maontos adeudados por 1a venta
de inventarios. Si e8 esparan cotwar en un afio o menos sa clagifican como activos corrientos, da
lo contrario se presentan como actives no comentés. Estas cuentas se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amarlizada menos la provision por detarioro, pues no devengan
intereses y son recuperables hasta en 30 dias.

i} Otras cuentas por cobrar: Representadas principalments por anticipo de proveetiores, contratistas
y empleados gue se liqukian an el corto plazo ¥ no devengan intereses por {0 cual se registran a
su valor nominal que es equivalente & su coste amortizado.

Otros pasivos financieres: Postarior a su reconocimiento infcial se miden al costo amortizade aplicando
el método de interés efective: El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuenio
o prima en la adquisicidn y las comisiones o los costos que son una parie integrante de la tasa de
interés efectiva. En especifico, ta Compaiita presenta las siguienrtes cuentas dentro de esta categoria.

i) Cuentas por pagar a proveedores: Son cbiigaciones de pago por bienes o semvicios adquitidos de
proveedorss locales y del exterior en ¢l curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalents a su costo amontizado puss no devengan intereses y son pagaderas
hasta 30 dias.

i) Cuentas por pagar a gcompafiias relacionadas: Cotresponden a obligaciones de pago por compra
de bienes y servicios en el curso normal 89 Ios negocios. No devengan intereses y se registran a
su valor nominal que as equivalents & su costo amortizado y son pagaderos al corto plazo o large
plazo segun se pacle la ransaccion.

iy Otras cuentas por pagar: Corresponden principaimenta a cuenta temporal en al corta plazo y no
devangah intersses por 1o cual sa registran a su valor nominal que es equivalenie a su cosio
amortizado.

iv} Préstamos bancarios: Se registran inicialmente a su valor nominal gue ne difiere de su valor
razonable. No existen cosfos de transaocionss significativas incumidos al momento de su
coniratacidn. Posteriormente se miden al costo amortizado utliizando las tasas de interés

pactadas
e) Baja de activos vy pasivos financieros

Un activo financiers se elimina cuando expiran los darechos a reclbir los flujos de efectivo del activo o
si iz Compafi(a transfiere ! activo a un tercero sin retener sustanciaiments ks riasgos y beneficios del
aciivo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de fa Compafiia especificadas en sl contrate
se han efminado. .

f} Compensacién de instrumentos financieros
Los aciives ¥ pasivos financieras se compensan de manera que se informa el importe neto en el estado
da sifuacién financiera, solaments i exista un darecho actual legalments exigible de compensar fos

importes recanocidos y existe la intencion de liquidarios por el importa nefo o de reahzar los activos y
cancelar los pasivos en forma simultanea.
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INDUSTRIA DE PLASTICOS SANTOS ORTEGA E HIJOS CIA LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidensas)

g} Deterioro de actives financieros

Al cierre de cada periodo sobre ol que se informa, la Compaiiia evalla si axiste aiguna evidencia
objotiva de que un activo financisre o un grupo de activos tinancieros se encuentran deteriorados en
su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor
solamente i existe evidencia objetiva da daterioro de ese valor como resultade de uno o mds sventos
ocurridos despliés det reconocimiento inicial del activo y ese evento que causa la pérdida tisne impacto
sobyre los Aujos de efactivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupa de activos
financieros y ese impacto puede estimarse de marnera fiable,

La avidencia de un deterioro osl valor podria inchuir, entre ofros, indicios tales como que kg deudoras
C un grupo de deudoras $8 encuentran ¢on dificultades financieras significativas, &! incumplimiento o
mora en los pagos de la deuda por capital ¢ interases, la probabifiidad de que se declaren en quiebra
u adopten ofra forma de recrganizacidn financiera, © cuando datos observables indiquen que sxisle
una disminucitn medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asf como cambios adversos an el
estado de los pagos en mora, o en las condicionas econdmicas gue S8 comelacionan con 1os
incumplimientos.

h} Iinventarios

Los mventarios se presentan al costa promedio o valor netoe de realizacion el que sea manor. El valor
neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso nomal de las operaciones, menos los
costos necesarios para levar a cabo la venta.,

Los inventarios en trénsite estan valorados al costo de adquisicién mas los costos relacionados a la
racionalizacion.

ij Propiedades y equipos

Se muestran al costo de adquisicion.

El costo de las propiedades y equipos; y, la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
refirados se descargan de fas cusntas comespondientes ciando so produce Ja venta o el retiro y el

resultado de dichas transacciones se registra cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacitn se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se consideran
adecuadas para depreciar €| valor de los activos durante su vida util estimada.

A continuacidn, so prasentan |as partidas de propiedades y aquipos, asi como las vidas dtilas usadas
oh el calculo da la depreciacion.

Vida Ut

Agtivo (aftos}
Mueblas y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion a-4
Vehiculos 5-8
Macuinaria 10

El valor en libros da un activo se sastiga inmediatamente a su valor recuperaue si el valor en libros
del activo s mayor que el astimado de su valor racuperable,
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INDUSTRIA DE PLASTICOS SANTOS ORTEGA E HIJOS CIA LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

) Dsterioro de activoes no flnancleros

Los activos sujetos a depreclacién se somaten a pruebas de deterioro cuando se producen eventss o
circunstancias gue indican que podria no recuperar su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corrasponden al monto en sl qua el valor en libros detf active excede a su valor recuperabie. E! valor
recuperable de los activos coresponde al mayor entre el monio nelo que se obtendria de su venta o
sy valor en uso. Para afectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles en
los que generan fiujo de efectivo identificable (unidad generadora de efectivo). Los saldos en libros de
aclivos no financieros se revisan a cada fecha de los estados financieros para determinar pesibles
efectos por detsrioro. ’

k) Impuesto a la renta corrlente

El gasto por impuesto a ka renta del aro comprende el impuesto a Ia renta comriente v el diferido. El
impuesto se reconace en &l estado de resultado integral, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en al patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce an otro
resuttado integral o directamente en e! patrimonio.

Impuesto a ta renta coriente

El cargo por impuesto a la renta comiente se calcula mediante la tasa de impussto aplicable 4 las
utilidades gravables y se carga a los resuitados del afio en gque se devenga con base en ¢l impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% ( afia
2017, 22%) de las utilidades gravablos, la cual se reduce al 15% (afic 2017, 12%) si las utilidades son
reifvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entré en vigor la norma que exige ef pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo vaior es calculado en funcidn de las cifras repontadas el affo anterior sobre
&l 0.2% del patriimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4%
de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impieste a la renta causado sea menor gue ef
manto del anticipo minimo, este (timo sae convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos gue el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas infemas su devolucién, lo cual podifa ser aplicable, de
acuerdo con fa norma que rige 1a devolucidn de este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 ia Compaiiia registrd como impuesto a la renta corriente et valor
determinado sobre [a base del 25% (afio 2017, 22%) sobre las utilidades gravables.

I} Provisiones y pasivos contingentea

Las provisiones se reconocen cuando fa Compania tiene una obligacion presente legal 0 asumida
como resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de recursos para
pagar {a obligacidn y el monto se ha estimado confiablemente, No se recenocen provisiones para
futuras pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de gue se requiera de salida da recurses
para su pago se determina considerande la clase de obligacion como un todo. Se reconoce una
provisién aun cuando la probablidad de salida de racursos respecto de cualguier partida especifica
incluida en la misma clase de obligaciones sea manar.

Las provisionss s miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran para

cancelar la obligacion utiizando una tasa de interés antes de impuesfos que refleje las acluales
condiciones de mercado sobre al vator del dinerc y los riesgos especfficos para dicha obligacion.
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INDUSTRIA DE PLASTICOS SANTOS ORTEGA E HIWDS CIA LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE RICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en diiares estadounidaenses)}

m) Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones sociales de! estado de situacion
financiera y cofresponden principaimente a:

i} La participacidn de los trabajadores en ias wtilidades; Calcisada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes def impusslto a la renta, segun o establecido por la legistacion vigente v se
registra cor cargo a resullzdos.

i} Vacacionos: Se regisira o costo correspondiente a las vacacionas del parsonal sobre una base
devengada.

iy  Dé&cimo tercer y deimo cuario: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legisiacidn vigents.

Beneficios de largo plazo {jubilacion patronal y desahucio) - (a provision es determinada anuaimente
con base en un estudio actuarial practicade por un profesional independiente, y se reconoce con cargo
a los resultados del afio apficendo el método da Cosks de Crédite Uinitario Proyectado v representa el
valor presente de fas obligaciones a ta fecha dal estado de situacién financiara, el cual s obtenido
descontando los fiujes de salidz de afectivo,

Las hipolesis actuarales incuyen variables como son, en adicidn a ia tasa de descuento, tasa da
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneracionss, incromentos fuluros de remuneracionss,
lasa ds rolacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes a la provision, basados en ka
expariencia y cambios en los supuestos actuariales, se cargan a resuftados en ef perfodo en & gus
surgen.

Los costos de los servicios pagados se reconocen inmadiatamente en resultados dei afic.

Al ciarme del afio la provision cubre el 100% del valor determinado en el estudio actuarial.

n} Recondacimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuandp 6s probable que 1os beneficios econdmicos asociados a ia
fransaccidn fluyan a la Compafiia y ol monte de ingreso puede ser medido conflablementa,
independientemante del momento en que se genera ¢l pago. Los ingresos se miden por ¢! valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de psgo
definidas contractualmerde y sin incluir impuestos ni arancelas. Los criterips especificos de
raconocimiento de los distintos tipog de ingresos son mencionados a continuacién:

ingreso por venta de inventarlos: Se miden al valor razonable de ta contraprestacion recibida o por
racibir,

©} Reconocimienio de costos y gastos

Los costos v gastos se reconocen a medida que se devengan, independantemente del momento
&N que 58 pagan, y se registran en los periodos con fos cuales se relacionar.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y GRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiers que |la Administracion realice estimaciones y utilice

supuestos que afeclan los montos incluldos en esios estados financieros y sus notas relacionadas.
Lag estimaciones realizadas y supiiestos utillzados por la Compaiia se encuentran basadas en la

Pagina 10 de 22
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experiencia historica, cambics en la industria e informacion surninistrada por fuentes exiernas
calficadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaclones bajo clertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aqueltas que son
importantes para refigjar comectamente la situacion financiera v Jos resultados de la Compafila y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion. Las principalas estimaciones
y aplicaciones del criterio profesionat se encuentran relacionadas con los siguiehtes concepios:

« Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar; La estimacion para cuentas dudosas es
determinada por la Administracién de la Compafiia, en base a una evaluacién de la antiglladad
de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacidn de los mismos. La provisién para
cuentas dudosas $e carga a fos resultados dsl afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos,

« Vida (il de propiedades y equipos: Las estimaciones de vida it se basan principalmente en
las proyecciones ds uso futuro de los activos. En aquellos casos en 10s que se puedan
detarminar que la vida (i de los activos deberia digminuirse, se depracia el exceso entre el
valor en libros nete v el valor de recuperacidn estimado, de acuerdo a la vida utl restanta
revisada. Factores taies como los cambios en &l uso planificado de los digtintos activos podrian
hacer que ia vida (til de los activos se viera disminuida.

« impuesto a Ya renta comente: La determinacién de las obligacionss y gaslos por impuestos
requigren de ciortas inlerpretaciones a la legislacidn tributaria vigente, La Administracién considgra
que sus estimaciones son apropiadas de acuerde a fas circunstancias y que no deben surgir
ditarencias de intempretacion con la Administracidn Tributaria que pudieran afectar los cargos por
impuesios an ef fulro.

« Provisionas por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el caloulo acluarial de
jubllacién patronal ¥ desahucio - Para o cual uiiliza estudios actuariales praclicados por
profesionales independientes. Quienes para la determinacidn de la tasa de descuento
consideraron las tasas de interés de bonos emitidos por el gobierno; y, el indice de mortalidad
sa basa en fas tablas blométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el instituto
Ecuateriano de Seguridad Social (IESS). Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan
en los indicas de inflacidn futures esperados para el pais.

+ Provisiones: Debido a las incettidumbres inherentes a las estimaciones necesanas para
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos realas pueden diferir de los importes
reconocidos originalmante sobra |a base de las estimaciones realizadas. La deferminacidn de
la cantidad a provigionar estd basada en la mejor estimacién de los desembolsos que setd
necesario pagar por la correspondiente obligackin, temande en consideracion toda la
informacion disponible a la Jecha del perfodo.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
marcade {incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de
tasa de interés de los flujos de efectivo y riesge de precio), riosgo de crédito y riesgo de liguidez. La
administracion de riesgos de la Compafia se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adverses en el dasempedico financlero
de la Compania.
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Riesgo de crédito

£l riesgo do crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en una
obligacién o compromiso gue ha suscrito la Compafia que presente como resultado una pérdida
financiera para esta. Este riesgo swrge principaiments en of efectivo y en las cuantas por cobwar a
clientes. El efectivo es mantenido solo en instituciones de prestigio.

Riesgo d& mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de
cambio, entre otras, produzea pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacion de activos, debido a
la nrominaclén de estos a dichas varkables.

Riesgo de liquidez

£l riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir ebligaciones
asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efective u ofros activos Sinanciero,
© que ostas obiigaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Compania. La Compafiia

monitorea semanalmente sus fiujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones financieras y
mantiene una coboartura adecuada para cubrir sus operaciones.

NOTA & - EFECTWVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre comprande:;

2018 2017
Cuenta corriente
Banco Pichincha C.A. 28,161 138.265
Fondos fijos
Caja chica 300 ano
Sakdo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 28,461 138,565

NOTA 8 - ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS AL VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre comprends;

2018 2017
Banco Pichincha C.A. {1) 500.000 514.126
Corto plazo 400.000 314.128
Largo plazo 200.000 200.000
Salda al 31 de diciembre del 2018 y 2017 600.000 514 126

(1) Carresponde a dos cerlificados de inversidn, que generan una tasa de interés anual promedio
del §.62% con vencimianto en septiembre y junio del 2019,
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INDUSTRIA DE PLASTICOS SANTOS ORTEGA E HWOS CIA. LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 7 — CLIENTES COMERCIALES

Al 31 de diciembre comprenda:

2017

105,17¢
20,896
18,715
10,243
9,880
3.674
4,304

8,908
21,515

20,778
11,740
3,536
266,866

507,234

(90,460}

2018
Prodimeda Cia. Lida. 163,438
Farmaenlace Cia Lida. 16,775
Ecorecicla S.A. 24,183
Bague & Ascoiados Cla. Lida. : 16,595
Representaciones Molina Herrera M.H. Cia, Lida. 5,565
Comedsaiud Cia.lida. 577
B.C. Representaciones Cia. Ltda. 4,365
Dismag 5.G.C 49,014
Magna Medical S.A. 27,756
Sr. Quimis Pedro 24,470
Sr. Deigado Jaramitlo Horacio 7,539
Sr. Diaz Milton 23,553
Sr. Garcla Cirilo 15,878
Sra. Yanez Garcfa Yolanda 7.575
Sra. Jiménaz Rodriguez Blanca 5,540
Sra. Silva Luzeano Amparito 36
Oiros menores 406,177

829,006
Menos:
Provisidn par incobrables (90,460}
Saldo a 3 de diciembre del 2018 y 2017 738,636

418,774

£ movimiento del afia de fa provision para cuentas incobrabies es como sigus:

017

98.570

(8.110)

90.460

2018
Saldo inicial af 1 de enero del 2018 y 2017 90,450
Adiciones -
Utilizacikin -
Saido al 31 de diciembre del 2018 y 2017 90.460
NOTA 8 - INVENTARIOS
(Ver pagina siguiente)
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INDUSTRIA DE PLASTICOS SANTOS ORTEGA E HIJOS CIA LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 8 - INVENTARIOS
(Continuacidn)

Al 31 de diciembre comprende:

2018 27
Materia prima 203,022 190,826
Productos en proceso - 49519 35,739
Prodicto terminado 41,656 17,727
Suministros 121,412 55,575
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 415 600 299,887
NOTA 9 - PROPIEDADES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre comprende:
Tasa anual de
2018 201 depreciacion %
ACTIVOS DEPRECIABLES
Equipo de Oficina y Muebles y enseres 4,601 3,079 10%
Equipo de computacion 9,687 9,017 25%
Vehiculos 302,992 acz,992 12%
Maquinaria 825 150 742,660 7%
Total de propiedades y equipc 1,142,430 1,057,748
{Menos):
Depreciacidn acumulada {348,947) {233,964)
Tofal al 31 de diciembre del 2018 y 2017 gﬁaa 823,_,784

Los movimientos del afio de asta cuenta han sido como sigue:

28 017
Saldo inicial al 1 de enerp del 2018 y 2017 823,784 858,089
Adiciones (1) 84,681 146,685
Venta . (76,640)
Depreclacién det afo (115,362) {105,160}
Saldo fingl &f 31 de diciembre 2018 y 2017 792,489 &23!?84

{1} Las adiciones corresponden a maguinaria por US$ 82.490, muebles y enseres por USS$ 1.521y
equipos de computacién por US$ 870.
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INDUSTRIA DE PLASTICOS SANTOS ORTEGA E HIJOS CIA. LTDA.
NOTAS A l_.-.OS ESTADROS FINANCIEROS

POR EL AND TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{(Expresado en déiares estadounidenses)

NOTA 10 - PROVEEDORES

Al 31 de diciambre comprende:

2018 17
Sra. Guevara Haydee 50,197 -
Nutec Representaciones S.A. 20,817 -
Gonauto CA, 21,580 -
QOtros menores ’ 34,849 a5M8
Saldo ai 31 de diciembre del 2018 y 2017 127,248 35018

NOTA 11 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

£l siguiente @s ol resumen de las principales fransacclones reafizadas durante el 2018 y 2017 con
companias relacionadas. Los términos y condiciones bajo las cuales se realizados estés operaciones
fueron acordadas entre ellag; y, segln la Administracion de la Compadia son equiparables con ¢l
mercado para transacciones realizadas con terceros na ralacienados.

2018 2017
Venta
Venta da bianes 104 440 202,779
104,440 222,779
Compras
Cormpra de bienes 513,868 511,108
Compra de propiedad y equipe - 100,213
513,868 611,321
Al 31 de diciembre comprende:
2018 2017
ACTIVO
mee rias ray
Maderas Andinas Madeortega Cia. Ltda. 299,941 2,908
Saido al 31 de diclembre del 2018 y 2017 299.641 2,908
2018 2017
PASIVO
Docymenitos ¥ cuentas por pagar
Relacionadas
Maderas Andinas Madeortega Cia. Lida. 478,912 78,215
Haydee Lucia Guevara Y170 177170
Sakic al 31 de diciembre dal 2018 y 2017 656,082 255 385

(Ver pdgina siguiente)
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INDUSTRIA DE PLASTICOS SANTOS ORTEGA E HIJOS CIA LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 11 — SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
{Continuacitn)

Remunetaci o de ia gerencia

La Compariia reconocid en los resultados corrientes del afio 201B y 2017 gastos por remunaracion
del personal clave de ia gerencia por US$ 138.158 y US$ 340.600 respectivamente.

NOTA 12 — OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre comprende:

2018 017
Anticipo de clientes 2508 2.048
Tarjetas de crédito 1.285 2.438
Ofras cuentas por pagar 187 -
Sakdo al 31 de diclembre del 2018 v 2017 QQGO 4. 486
NOTA 13 - PRESTAMOS BANCARIOS
Al 31 do dicismbra comprends:
2018 2017
Banco Pichincha CA. {1) 54.026 128.568
interas por pagar . 287 _
54.026 128.853
Corlo plazo 54,026 74.828
Largo plazo - 54.025
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 54 026 ]g,ggg
{1} Un detalle del saldo se muestra a continuacion:
stcin francers  ESlade  Fechade Pz G 2018
inicio vencimiento {Dias) ivarsion
Banco Pichincha C.A. 10/00/2014  15/068/2019 1,800 10.45% 33,044
HBanco Pichincha C.A. 30/12/2014  03/059/2019 1,708 9.76% 20,982
54,026
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INDUSTRIA DE PLASTICOS SANTOS ORTEGA E HIJOS CIA LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidensas)

NOTA 14 - CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Corresponde a préstames entregados por el accionista mayoritario. Estos préstamos fueron utilizados
para capital de trabajo, no devengan intarases y no tienen una fecha especifica de pago.

NOTA 15 - PASIVD POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Impuesto a la renta de la Compaifia (1) 94,617 99,423
Retenciones de impuestos por pagar 30,716 29,847
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 125,333 129!270
(1) Vernota 20
NOTA 8 - PROVISIONES SOCIALES
Al 31 de diciembre comprende;
2018 2017
Participacion trabajaciores en utilidades {1) 62,348 79,078
Obiigaciones con &f IESS 14,002 13,127
Décimo cuarto sueldo 5,983 5,000
Vacaciones 1,669 4,551
Décino tercer sueldo 2,638 2,809
Fondo de resena 4,282 3.943
Fondo empleados . 1,350
Sueklos por pagar 25,842 -
Saido al 31 de diciembre del 2018 y 2017 117,664 109,858
{1} Ver Nota 20
NOTA 17 - BENERICIOS DEFINIDOS
Al 31 de diciembre comprende:
£018 2017
Jubiacién patronai (1) Jr.ze2 27.541
Desahucio {2) 24.032 19.204
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 J—1 P . 46835
{Ver pdgina siguiarnte)
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INDUSTRIA DE PLASTICOS SANTOS ORTEGA E HWOS CIA LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddiares estadounidenses)

NOTA 17 — BENEFICIOS DEFINIDOS
{Continuacion)

(1} La jubilacion patronal de acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajatores que
por veinte afios 0 mas hubiersn prestado sus sewicios de forma confinuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubllados por sus empleadores sin prejuicio de la jubilacidn que les
corresponde an su condicion de afiliades at Instituto Ecuatoriana de Seguridad Social (IESS).

{2) La bonificacion por desahucio de acuerdo con al Cadigo del Trabajo, en los casoes de taminacion
de la relacién iaboral por desahucio solicado por ef empieador o por el trabajador, la Compania
entregara af 25% de la ditima remuneracién mensual por cada uno de log afios de servicin,

NOTA 18 - VENTAS NETAS

Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Venla de mercaderfa (1 2,732,803 2,356,607
(Menos):
Descuerto en ventas (198477} (64,409)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 _2:534,326 2,262,198

{1} Segun la clasificacién de fa Compafifa ias ventas comresponden principaimente a: productos
derivados del pldstico, insumos médicos como vendas y gasas.
NOTA 18- GASTOS POA SU NATURALEZA

{Ver pagina siguiente)
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INDUSTRIA DE PLASTICOS SANTOS ORTEGA E HIJOS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Exprosado eh dolares estadounidenses)

NOTA 19 - GASTOS POR SU NATURALEZ A
(Continuacién)

Al 31 de diciembre comprends:

2018
Gasios de personal y beneficios sociales 356,079
Mantenimiento _ 3,087
Matenales 3,161
impuestos, tasas ¥ contnbuciones 14,981
Varios administrativos 41,291
Depreciacion 46,066
Transporte 16,839
Beneficios definidos 12,669
Sequros 2.630
Publicidad 12,204
Servicios basicos 2327
Gastos de viaje 11,347
Honorarios 12,784
Seguridad industriai 3a8
Bakio al 31 de diclembre del 2018 y 2017 ' 541,943

NOTA 20 - iMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Bl movimienta del activa por impuestos diferidas y las partidas que le dieron otgen, se muestran a

continuacion:
2018 2017
Jubliacidn patronal y desahucio 3471 -
Saido al 31 de diciembre del 2018 y 2017 3,471 -
Conciliacion del gasto por Impuesto a ia renta
2018 2017
tmpuasto diferido
Jubilacidn patrona) y desahucio 3471 -
Impuesto coments
Impuests 2 1a renta del afic (94,617) {99.423)
Saldo al 31 de diciembre def 2018 y 2G17 {91,1462 {69,423)
e —
{Ver pagina siguiente)
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INDUSTRIA DE PLASTICOS SANTOS ORTEGA E HIJOS CIA LTDA
NOTAS A gOS ESTADOS FINANCIERQS

POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

- NOTA 20— IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
{Continuacién)

De acuerdo con lo que establece en la ley do régimen tributario interno, la empresa he preparado ia
conciliacion triksaria comoa sigue:

2018 207

Utilidad antes de la paricipacion da los

trabajadores er las utiidades y de

impuesto & 1a renta 415,852 527,186
(-) Participacion trabajadores {62,348} {79,078)
{+} Gastos no deducibles 25,165 13,920
{-) Deduccion por incremento neto de empleo {10,105)

= Base imponible antes de impuesto a la renta 378,469 451,923

impuesto a la renta causado 84617 89,423
(-} Anticipo del impuesto a la ranta (23,238) (21,110)
(+) Anticipo pendiente da pago 22,566 21,110
{-} Retenciones en Ia fuentea {23,427) {22,566)

Sakdo por pagar del contribuyante 70,518 76,857

Aspectos Tributarlos

Caon fecha 20 de diciembre del 2018, se publicd en el Registro Oficial nimero 392 el Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccidn de [nversiones,
Qeneracién de Empiloo y Estabilidad y Equilibtlo Fiscal. A continuacion, se detallan los agpectos
mas importantes del mencionado Reglamento

+ Exoneracion del Impuesto a ia Renta para nuevas inversiones productivas en sectores
pricrizados v en industria bésica, quienes deberan cumplir con ios siguientes lineamientos:
generacion de empleo y proporcionalidad del impuesto a la renta.

+ Exoneracidn dsl Impuesto a fa Salide de Divisas (1SD) para las nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversidn, guienes deberan cumplir con los
siguientes lineamientos y condiciones: i} el beneficio aplica para guienes suscribieron un
contrato de inversién con el Estado a partir dai inicio del ejercicio fiscal 2018; ii) para la
importacién de bienes de capital y materias primas, €l ente rector en materia de inversion
establecery on &) contralo de inversién el monto maximo de exoneracidn; ii) para la
aplicacion de| beneficio respecto a la distibucidn de dividendos los mismos deberdn
corresponder a los generados en el piazo de vigencla del contrato.

(Ver pagina siguiente}
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INDUSTRIA DE PLASTICOS SANTOS ORTEGA E HIJOS CIA LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 20 - IMPLESTO A LA RENTA CORRIENTE
{Continuacion)

e Exoneracién por reinversion de utilidades, se deberA considerar los siguiente: para el
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se aplicard a los dividendos pagados directamente a
favor de beneficianos efectivos residentes sn el Ecuador, dal Impuesto 4 la Renta aplicara
a favor de beneficiarios efectivos de los dividendos distribuidos, reinversidn de al menos el
50% de las utilidadaes se debsera destinar a la adguisicién de activos productivos, en case de
no cumplir con ta condicidn de incrementar «l capital hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior aquel en que se generaron las ulifidades matetia de a reinversion, asi
como de no adquirirse los nuevos activos productivos fruto de la reinversidn hasta la misma
fecha, la socledad debera declarar y pagar las retenciones de impuesto a la renta e
impuestos a la salida de divisas no sfectuadas por concepto de dividendos distribuidos.

« Elvalor sobre el cual se calculara la retsncion en los dividendos serd el valor distribuido mas
s} impuesto pagacdo per a sociedad. Los porcentajes de penderan de la tarifa del impuesto
a la renta que aplique para la Compaiifa. Cuando [a tarifa del Impueste a la Renta sea del
28% e porcentaje de retencién serd del 7%; y, cuando sea del 25% el porcentaje serd del
10%.

» Se agregaron NUeVos casos para el reconocimiento de impuestos diferidos aplicables para
ios contratas de construccin, provislon por deterioro de actives fijos, inventaros por
provision por valor nsto de realizacidn, enajenacion directa o indirecta de derechos
representativos de capital.

« Cuando af anticipo del Impuesio a la Renta sea superior al Impuesto Causado o si no
axistiese Impuesto Causado, el contribuyente podra solicitar la devolucion del excedente, ©
utilizar dicho monte come crédito tributario hasta dentro de 3 afos contados desde la fecha
de la declaracidn. Ademds, se elimina la condicion para la devolucion del anticipo, dependa
dal excedente en la Tasa impositiva Efectiva {TIE), determinada por e! Servicio de Rertas
intemnas (SRI).

NOTA 21 - CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 os de USS. 400 dividide en 400
parficipaciones igualas, acumulativas e indivisibles de un valor nominai de US$. 1 ddlar
estadounidense por cada una.

NOTA 22 — RESERVA LEGAL

De acuerdo con ia legisiacién vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad
neta del afio a una reserva lega! hasta que el saldo de dicha reseva alcance el 20% del capital suscrito.
La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividondos, peroc pusda ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 23 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros (01 de abril det

2019) no se produjeron aventos que, en la opinidn de la administracion de la Compafia, pudieran tenar
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revalado en los mismos.
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NOTAS A LOS ESTADDOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 24 — APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembrs del 2018 han sido emitidos con autorizacion de fecha 01
de abril del 2018 del Representante legal de ja Compafiia y posteriormente serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Sccios para su aprobacion definitiva.
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