MADERAS ANDINAS MADEORTEGA CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresados en délares estadounidenses)

Aclivo

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros al vencimiento
Cuentas y documentos por cobrar

Clientes comerciales

Relacionada

Oftras cuentas por cobrar
Activo por impuestos corrientes
Inventarios

Tatal del activo corriente

PROPIEDADES Y EQUIPCS

ACTIVOS INTANGIBLES

ACTIVOS FINANCIEROS AL VENCIMIENTO
ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Total del activo

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Cuentas y documentos por pagar

Proveedores

Relacionada

Otras cuentas por pagar
Préstamos bancarios
Cuentas por pagar accionisias
Fasivo por impuestos corrientes
Provisiones sociales

Total del pasivo carriente

PRESTAMOS BANCARIOS
RELACIONADA
BENEFICIOS DEFINIDOS

PATRIMONIC (segin estade adjunto)

Total del pasivo y patrimonio

Notas

12
13
14
15
16

13

17

019 2018
202.112 7.205
919.123 494.798
909.540 1.166.084
162.502 478.886
284.190 208.375
75.651 81.826
1.065.239 BB8.026
3.618.357 3.323.200
849.958 883.569
55692 6.382
- 250.000
4,461 10.266
4.478.368 4.573.417
195.164 283.170
196.962 424138
20,73 19.636
- 60.400
801.992 838.528
200.992 196.719
154228 174.667
1.570.069 1.897.258
- 5.344
159.984 164.895
214193 237.413
2.534.122 2.168.507
4.478.368 4573417

Las notas explicativas anexas 1 a 25 son parte integrante de los estados financiercs.

Sr%\ﬂ/a{ﬁt;l Orega

Gerente General

do.

o

i

Sr. Juan Carlos Viliacis
Contador General
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MADERAS ANDINAS MADEORTEGA Cia. LTDA.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas

Ventas nelas 18
Costo de ventas
Utitlicad Bruta
Gastos operativos 19
Utilidad operacional
Resultade financiero
Qtros ingresos y egresos
15% Participacion trabajadores 20
Utilidad antes de impuesto a la renta

Gasto por impuesto a |a renta 20

Utilidad neta del afio

OTRO RESULTADC INTEGRAL

Partidas que no se reclasificardn posteriormente
al resultado del ejercicio

Nueva medicidn de obligaciones por

ganancias actuariales

Utilidad neta y resultado integral dei afio

2019 018
4837174 5,294,788
(3,394,836} (3,910,788)
1,442,338 1,384,000
{980,511) (877,318}
461,827 506,682
38,117 30.424
87.717 28,433
(88,149) (84.831)
499,512 480,708
(130.908) {119,178}
368,604 361,530

(2,989) {2,793)
365,615 358,737

Las notas explicativas anexas 1 a 25 son parte integrante de los estados financieros.

} Sr. David Ortega
i Gerente General

-

LS
LT

s
T

S

_ ,S-r,"'Juah Carios Villacis

Contador General
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MADERAS ANDINAS MADEORTEGA CiA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresados en délares estadounidenses)

Fiujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad antes de impuesto a a renta

Ajustes para conciliar ta utilidad antes de impuesto a la renta ¢on

o efectivo neto provisto por actividades de operacion
Depreciaciones
Provision de cuentas incobrables
Reserva para jubilacion patronal y desahucio, neta

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar
impuestos por cobrar
inventarios
Cuentas y documentos por pagar
impuestos por pagar
Provisiones sociales
impuesto a la renta del ano
Efectivo neto provisto por 1as actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones en inversion en certificados de depdsitos
Adiciones de propiedades y equipos, netas
(Venta) adicicnes de activos intangibles
Venta de propiedad y equipo, neta

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
Fiujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminucion de préstamos bancarios

Incremento de préstamos accionistas

Efactivo neto utilizado en actividades de tinanciamiento

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes

Efectivo y equivaientes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano

2019 2018
499.512 478.449
125.267 104.806

9.129 10.776
(26.209) 43.323
485.984 (556.235)

6.175 (4.124)

{177.213) (18.899)
(318.998) 405.439

4.273 25.031

(20.439) 9.921
(125.103) (129 .444)
462.378 369.043
(174.325) (23.656)
{31.226) (376.144)
790 (6.382)

39.570 -

(165.191) (406.182)
(65.744) (54.027)
(36.536) 12 583
(102.280) (41,444)
194.907 {78.583)

7.205 §5.788
202.112 7.205

Las notas explicativas anexas 1 a 25 son parte integrante de los estados financieros.

“DavidOrega
sbrente General

;

) /;
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Sr. Juan Carlos Vilacis
Contador General
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MADERAS ANDINAS MADEORTEGA CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses}

Administracién determina fa clasificacidn de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inictal.

Ai 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "mréstamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la
Compafia mantuve pasives financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” Cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Representados en el estado de situacion financiera
por inversiones temporales que comesponden a certificados de depositos con vencimientos fijos, que la
Administracién tiene la intencion positiva y 1a capacidad de mantener hasta su vencimignto. Son activos
financieres no derivados. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en et estado de situacion financiera principalmente por,
cuentas por cobrar a clientes, compafias relacionadas y olras cuentas por cobrar. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha

del estado de situacion financiera.

Otros pasives financieros: Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar
a proveedores, companias relacionadas, préstamaos y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
cordente, excepto por les de vencimiento mayor 2 12 meses contadas a partir de fa fecha del estado de
situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

L a Compania reconoce un activo o pasivo linanciero en el estado de situacion financiera a fa fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar ¢l pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocide como parte del active o pasivo siempre
que el activa o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a fraves de resultados. Con
postetioridad al reconocimiento inicial la Compariia valoriza los mismos camo se describe a continuacion:

Medicién posterior -

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconacimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el métedo de interés efectivo. reconociendo los ingresos por intereses sobre
la base del devengado en el rubro ingresos varos. No exigten costos de transacciones significativos
incurridos al momento de su adquisicion. Sila Compariia vendiese un importe significativo de los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible
para la venta.

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicande e método de interés efectivo. Ei costo amortizado se calcuia tomando en cuenta cuatquier
descuento & prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa
de interés efectiva. En especifico, la Compaiia presenta ias siguientes cuentas dentro de esta categoria:

iy Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los mentos adeudados por la venta de

inventarios. Si se esperan cobrar €n un ano 0 Menos seé clasifican como actives corrientes, de 1o
contrario se presentan como activos no corrientes. Estas cuentas se registran a su valor nominal que
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MADERAS ANDINAS MADEORTEGA Cia. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

es equivalente a su coste amortizado menos la provision por deterioro, pues no devengan intergses y
son recuperables hasta en 30 dias.

iy Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipo de proveedores, contratistas y
empleados que se liquidan en et corto plazo y no devengan intereses por lo cual se registran a su valor
nominal gue es equivalente a su costo amortizado.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo: El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento ©
prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. En especifico, la Comparia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria.

i Cuentas por pagar a proveedores; Son obfigaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y del exterior en &l curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor norminal
que es equivalente a su costo amortizado pues no devengan intereses y son pagaderos hasta 30 dias.

ii) Cuentas por pagar a companias relacionadas; Corresponden a obligaciones de pago por compra de
bienes y servicios en el curso normal de los negocios. No devengan intereses y se registran a su valor
nominat que es equivalente a su costo amortizado y son pagaderos al corto plazo ¢ largo plazo segun
se pacte la fransaccidn.

i) Otras cuentas por pagar: Corresponden principalmente a cuenta temporal en el cotto plazo y no
devengan intereses por lo cual se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

Prastamos bancarios: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su vaior
razonable. No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contratacion. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas

v

—

e) Baja de activos y pasives financieros

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compaiiia transfisre el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
active. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de ia Compafia especificadas en el contrato se
han eliminado.

f) Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan de manera que se informa & importe neto en el estado
de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los
importes reconocidos y existe la intencion de liguidarlos por el importe neto o de realizar ios activos y
cancelar los pasivos en forma simultanea.

g) UDeterioro de activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compartia evalua si existe alguna evidencia objetiva
de que un active financiero o un grupo da activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor sclamente si
existe evidencia cbjetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos
despues del reconocimiento iniciat del activo y ese evento que causa ja pérdida tiene impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero ¢ el grupo de activos financieros y
ese impacto puede estimarse de manera fiable,

La evidencia de un detericro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que tos deudores o
un grupo de deudores se encuentran con dificutades financieras significativas, el incumplimiento o mora
en Jos pagos de la deuda por capital e intereses, la probabilidad de que se declaren en quicebra u adopten
otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observabies indiguen que existe una disminucion
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MADERAS ANDINAS MADEORTEGA CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

medibie en los flujos de efectivo futurcs estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos
en mora, ¢ en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

h) Inventarios

Las inventarios se presentan al costo promedio o valor neto de realizacidn el que sea menor. El vaior neto
de reaiizacion es el precio de venta estimado en el cursc normat de las operaciones, menos los coslos
necesarios para llevar & cabo la venta.

Los inventarios en transito estan valorados al costo de adquisicion mas los costos relacionados a fa
nacionalizacion.

i} Propiedades y equipos

Se muestran al coste de adquisicidn.

El costo de las propiedades y equipos; vy, la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y &l
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y

reparaciones menores se cargan a 10s resultados del ano.

La depreciacion se registra con cargo a las operaciones dei afo, utilizando tasas que se consideran
adecuadas para depreciar &l vaior de los activos durante su vida util estimada.

A continuacion, se presentan las partidas de propiedades y equipos, asi como las vidas Gtiles usadas
en el calculo de Ia depreciacion.

Vida Uil
Aclivo (afnios}
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3-4
Vehiculos 8
Maquinaria 10a15

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del
activo es mayor que el estimado de su valer recuperable.

i) Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria N recuperar su valor en iibros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. Ef valor
recuperable de los actives corresponde al mayor entre el monto neto que se cbtendria de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacian por deterioro, los activos se agrupan a los niveles en los que
generan flujo de efectivo identificabte (unidad generadora de efectivo). Los saldos en libros de activos no
financieros se revisan a cada fecha de ios estades financieros para determinar posibles efectos por
deterioro.

k} Impuesto a la renta corriente

€l gastc por impuesto a la renta del afo comprende el impuesto a fa renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resuitado integral, excepto cuande se trata de partidas que se
recanocen directamente en el patrimonio. En este caso &! impuesto también se reconoce en otro
resultado integral o directamente en &l patrimonio.

Impuesto a la renta corriente
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MADERAS ANDINAS MADEORTEGA CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Ef cargo por impuesto a la renta comiente se calcula mediante |a tasa de impuesto apiicable a las utilidades
gravables y se carga a ios resuitados del afo en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, 1a cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

I} Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacién presente legal o0 asumida como
resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de recursos para pagar la
obligacién y el monto se ha estimado confiablemente. No s reconocen provisiongs para futuras perdidas
operativas.

Cuanda existen varias obligaciones similares, ia probabilidad de que se requiera de salida de recursos
para su pago se determina considerando |a ciase de obligacion como un todo. Se reconoce una provision
aun cuando ia probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier partida especifica incluida en ia
misma clase de obligacionas sea menor.

Las provisionas se rmiden al valor presente de los desemboisos que se espera se requeriran para cancelar
la obligacion utiizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales condiciones de
mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion.

m) Beneficios a los empleados

Reneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones sociales del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajaderes en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la jegislacion vigente y se
registra con cargo a resultados.

i) Vacaciones. Se registra el costo correspondiente a las vacaciones det personal sobre una base
devengada.

i) Décimo tercery décirno cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo con la legislacion vigente.
Beneficios de largo plazo (jubilacién patronal y desahucio) - la provisidn es determinada anualmente con
base en un estudio actuarial practicado per un profesional independiente, y se reconoce con cargo a los
resultados del afio aplicando el método de Costo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a ia fecha del estado de situacion financiera, et cual es obtenido

descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4% anual conforme dispone 1a ley, pubi icada
en registro oficial N°850 de! 28 de agosto 2002,

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre ofras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de ios ajustes a fa provision, basados en la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales, se cargan a resuitados en &l periodo en el gue surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio 1a provision cupre el 100% del valor determinado en ¢! estudio actuarial.
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MADERAS ANDINAS MADEORTEGA CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

n} Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuandoc es probable gue los beneficios economicas asociados a la
fransaccion fluyan a la Compafia y el monto de ingresc puede ser medido confiablemente,
independientemente del momente en que se genera el pago. Los ingresos se miden pot el valor
razanable de Ja contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta jas condiciones de pago
definidas contractualmente y sin inciuir impuestos ni aranceles. Los critetios especificos de
reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a cantinuacion:

tngresa por comercializacion, de inventarios: Los ingresos ordinarios se reconocen cuando los riesgos
significatives y 1as yentajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al
comprador, lo cual ocurfe, por lo general, al momento de la entrega del bien.

o} Reconocimiento de costosy gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente de! momento en
que se pagan, y s registran en [os periodas con los cuales se relacionan.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIGS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

{.a preparacion de estados financieros requiere gue fa Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan 10s montos incluidos en estos estados financigros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuesios utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resuitados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condicionas.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelias gue son importantes
para reflejar correctamente 1a situacion financiera y los resultados de la Compania y/o las gue requieren
un alto grado de juicio por parte de la Admiristracion. Las principales estimaciones y aplicaciones de!
criteric profesional se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

« Provisidn por deterioro de cuerntas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas €s determinada
por la Administracion de la Compafia, enbase a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por
cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se ¢arga
a ios resultades del ano y las recuperaciones de cuentag provisionadas se acreditan a otros

iNgresos.

« Vida Util de propiedades y equipos: Las estimaciones de vida dtil se basan principalmente en las
proyecciones de uso futuro de los activos. En aguellos casos en los gque se puedan determinar que
1a vida Otil ge los activos deberia disminuirse, 58 deprecia el exceso entre et valor en fibros neto y
el valor de recuperacion estimado, de acuerdo con la vida util restante revisada. Factores tales
coma los cambios en el uso planificade de los distintos activas podrian hacer que la vida Utif de los

activos se viera disminuida.

« Impuesto a la renta corriente: La determinacién de las obligaciones y gasios por impuestos requieren
de ciertas interpretaciones a la legistacion tributaria vigente. L.a Administracion considera gue sus
estimaciones son apropiadas de acuerdo con las circunstancias y que no deben surgir diferencias de
interpretacion con ia Administracien Tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el
futuro.

« Provisiones por heneficios a empleados: Las mipdtesis empleadas en el calculo actuarial de
jubilacion patronal y desahucio - Para lo cual ufiiza estudios actuariales practicados por
prafesionales independientes. Cuiienes para la determinacion de la tasa de descuento consideraron.
las tasas de interés de bonos emitidos por el gobiemo; v, el indice de mortalidad se basa en las
tablas hiométricas de experiencia ecuatoriana pubiicadas por el Instituto Ecuatoriano de Sequridad
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MADERAS ANDINAS MADEQRTEGA CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Social ({ESS). Los aumentos futurgs de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion
futuros esperados para el pais.

» Provisicnes: Debido a las inceridumbres inherentes a ias estimacionas necesarias para determinar
el importe de las provisiones, los desembalsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre |z base de las estimaciones realizadas. La determinacion de fa cantidad a
provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos gue serd necesario pagar por
la correspondiente obligacion, tornando en consideracién toda & informacion disponible a la fecha
del periodo.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
{incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de vaior razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés
de fos flujos de efectivo y riesgo de pracio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La administracion de
riesgos de la Companiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en e} desempefic financiero de la Compaiiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en una
obligacion o compromiso que ha suscrito la Compariia que presemte comc fesultade una pérdida
financiera para esta. Este riesgo surge principaimente en el efective y en las cuentas por cobrar a clientes.
El efectivo es mantenide solo en instituciones de prestigio.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variabies de mercado tales como tasas de interés, tipo de
cambio, entre ofras, produzca pérdidas econémicas debido 2 la desvalorizacion de actlivos, debido a la
neminacién de estos a dichas variables.

Riesgo de fiquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de gue una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones
asocladas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros actives financieros, o
que eslas obligaciones deban fiquidarse de manera desfavorable para la Compafia. La Compafia
manitorea semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones financieras y
mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.

NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Af 31 de diciembre comprende:

(Ver pagina siguiente)
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MADERAS ANDINAS MADEORTEGA CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
{Continuacidén)

2019 2018
Cuentas corriente y de ahorro
Banco Pichincha C A, 201,812 6,905
Fondo fijo
Caja chica 200 300
Saldo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 202,112 7,205
NOTA 6 — ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS AL VENCIMIENTG
Al 31 de diciembre comprende:
2019 2018
Banco Pichincha C.A. {1} 919,123 744,798
919,123 744,798
Corto plazo 919,123 494,798
Largo plazo - 250,000
Saldo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 919,123 744 798
{1} Un detaile del saldo se presenta a continuacion;
Facha Fecha de Plazo Interés de
Institucion financiera Inicio Vencimiento {Dias) {a inversion 2019
Banco Pichincha C.A. 23/12/201%  27/01/2020 28 2.80% 1,102
Banco Pichincha G A, 0g9/12/2012 09/03/2020 70 3.70% 18,021
Banco Pichincha C A. g2/12/2019  01/06/2020 182 7.00% 200,000
Banco Pichincha C.A. 03/01/201%  03/01/2020 365 7.00% 300,000
Banco Pichincha C A. 14/11/2018  13/05/2020 181 7.00% 150,000
Banco Pichincha C.A. 18/12/2019  16/06/2020 181 C7.00% 250,000
918,123

NOTA 7 — CLIENTES COMERCIALES

{Ver pagina siguiente)
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MADERAS ANDINAS MADEORTEGA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 7 - CLIENTES COMERCIALES
{Continuacian)

Al 31 de diciembre comprende:

2019 2018

Bedoya Rosa 44 437 -
Farmaeniace Cia. Uda. 35,413 17,001
Corporacion La Favorita C A, 27,323 27.229
Almacenes Gerardo Ortiz 24,966 24,768
Plasticabas Cia.Ltda. 23,110 28,966
Dismac S.C.C. 23,694 22,887
Arellano Fajardo César 22,892 31,102
Tiendas Industriales Asociadas S.A. 20,751 43,082
Prodimeda Cia. Lida. 19,255 38,104
Benavides Ardila Hermes 14,635 4,592
Laura Marina Balladares 11,854 8,551
Plastik 5.A. 10,291 17,888
tconofarm 3.A. 8,781 17,659
Palacios Mera Germanica 6,228 24,847
Malatay Aurora - 21,573
Baque & Asociados S.A 2,025 1,793
Otros menores 548,261 865,469

945,016 1,200,601
{Menos)
Provision por incobrables (35,476} (34,517)
Saldo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 903,540 1,166,084

El maovimiento del afo de la provision para cuentas incobrables &s como sigue:

2019 2018
Salda inicizl al 1 de enero dei 2019y 2018 34,517 23,741
Baja {8,170 -
Adiciones 9,129 10,776
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2018 35,476 34517

NOTA 8 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de digiembre comprende:




MADERAS ANDINAS MADEORTEGA CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 8 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

E! siguiente es el resumen de las principales transacciones reatizadas durante et 2019 y 2018 con
compaiias relacionadas. Los términos y condiciones bajo fas cuales se realizados eslas operacionas
fueron acordadas entre ellas; y, segun la Administracién de la Compania son equiparables con el mercade
para transacciones reatizadas con terceros no relacionados.

2019 2018
Venta
Venta de bienes 302,133 513,867
302,133 513,867
Compras
Compra de bienes 113,066 273,039
113,066 273,039
Al 31 de diciembre comprende:
2018 2018
ACTIVO
Documentog v cuentas por cobrar
Relacicnadas
Ind. Plasticos Santos Oriega E Hijos Cla. Lida. 162,502 473,886
Saldo a! 31 de diciemnbre dei 2019 y 2018 162,502 478 886
2019 2018
PASIVO
Documentos y cuentas por pagar
Relacionada
Sra. Haydee Lucia Guevara 276,551 289,092
Ind. Plasticos Santos Ortega E Hjos Cia. Ltda. 80,395 299,941
356,946 589,033
Corto plazo 196,962 424,138
Largo piazo 159,984 164,895
Saldo al 31 de diciembre dei 2019y 2018 356,946 589,033

Remuneracion del personal clave de la gerencia

ta Compafiia reconocié en los resultados corrientes del afio 2019 y 2018 gastos por remuneracion del
personal clave de la gerencia por US$ 106,771 y US$ 130.011 respectivamente.
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MADERAS ANDINAS MADEORTEGA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS

POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresado en dblares estadounidenses)

NOTA 8 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre comprende.

Anticipo proveedores {1}
Cheques posfechados

Préstamo empleados

Seguros prepagados

Garantias entregadas

Otros menores

Saldo al 31 de diciembre det 2019y 2018

(i} Corresponde a anticipo a proveedores por la compra de madera.

NOTA 10 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre comprende:

Materia prima

Suministros y repuestos
Produccion en proceso
inventario producto terminado
Imgortaciones en transito

Saldo al 31 de diciembre def 2019y 2018

NOTA 11 — PRCPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre comprende:

2019 2018
123,265 121,048
87.531 -
67.756 77,911
4138 6,102
1,500 -
- 1.313
284,180 206,375
2019 2018
683,602 619,297
82,478 84,808
49,014 44 878
47,058 26,710
203,087 112,332
1,065,239 888,026

{Ver pagina siguiente)
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MADERAS ANDINAS MADEORTEGA CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 11 - PROPIEDADES Y EQUIPOS
{Continuacion)

2019 2018

ACTIVOS DEPRECIABLES
Muebles y enseres 14,876 14,876
Equipo de oficina 4,576 2,107
Equipo de computacion 24,111 21,454
Vehiculos 181,052 181,051
Maquinaria 1,048,681 1,069,874
Total de propiedades y eguipo 1,273,296 1,289,362
{Menos):

Dapreciacién acumulada {423,338) {305,793}
Total al 31 de diciembre del 2019 y 2018 849 958 983,569

{Ver pagina siguiente)

Tasa anual de
depreciacion
%

10%
10%
33%
13%
T%
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MADERAS ANDINAS MADEORTEGA CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 12 -~ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
{Continuacion)

At 31 de diciembre comprende:

2019 2018
Tarjetas de crédito 5316 4,341
Anticipo de clientes 14,030 15,295
Otras provisiones 1,385 -
Saldo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 20,731 19636
NOTA 13 - PRESTAMOS BANCARIOS
Al 31 de diciembre comprende:
2019 2018
Banco Pichincha C.A. {1} - 65,743
- 65,743
Corta plazo - 60,400
Largo plazo - 5344
Saldo al 31 de diciernbre del 2019 y 2018 - 65744

{1} Un detalle del saldo se muestra a continuacion:

Fechade  Fechade Plazo  12s2interes

Institucion financiera —— — . dela 2018
inicio vencimiento {Dias) N -
inversidn
Banco Pichincha C.A. 01/01/2014  01/12/2019 2,160 11.20% 65,744

NOTA 14 - CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTA.
Al 31 de diciembre del 2018 y 2018 corresponde a préstamos entregados por el accionista mayoritario

por un valor de US$, 801.992 y 838.528 respectivamente. Estos prestames fueron utilizados para capitai
de trabajo y no devengan intereses y tampoco tienen una fecha especifica de pago.

NOTA 15 — PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre comprende:

{Ver pagina siguiente)
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MADERAS ANDINAS MADEORTEGA CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 15 - PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
{Continuacién)

2018 2018

Impuesto a la renta de Ia Compania (1 125,103 128,444
Retenciones de impuestos por pagar 75,889 67,275
Saldo al 31 de diciembre del 2019y 2018 _ 200992 . 1967190
(1) Ver nota 20
NOTA 16 - PROVISIONES SOCIALES
Al 31 de diciembre comprende:

2019 2018
Participacion trabajadores en utifidades {1} 88,149 84,831
Obligaciones con e! IESS 25,915 26,478
Décimo cuarto sueldo 14,301 14,620
Sueldos por pagar 10,944 35810
Décimo tercer sueldo 7,362 5,274
Fondo de reserva 5,831 5,962
Fonde de empieados 1,252 9%4
Vacaciones 474 698
Saldo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 154,228 174,667
(1) Ver Nota 20
NOTA 17 - BENEFICIOS DEFINIDOS
Al 31 de diciembre comprende:

2019 2018
Jubilacion patronal {1} 151,634 160,808
Desahucio (2) 62,559 76,605
Saldo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 214,193 237,413

(Ver pagina siguiente)
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MADERAS ANDINAS MADEORTEGA CiA.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses}

NOTA 17 — BENEFICIOS DEFINIDOS
(Continuacién)

{1) Lajubitacion patronal de acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabaje,
veinte afios © mas hubieren prestado sus servicios de forma continuada

los trabajadores que por
o inferrumpida, tendran

derecho a sef jubilados por sus empleadores sin prejuicio de la jubilacion que tes corresponde en su

condicion de afiiiados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS). L

a siguiente tabla resume

de Ios componentes del gasto de la reserva para jubilacion patronal reconocida en el estado de

resiltados integrales y su movimiento durante el ano:

2019 018
Saldo inicial 160,807 130,128
Coste laboral por servicio 19,335 23,724
Costo financiero del afo 6,117 7,489
Reversion de reservas trabajadores salidos {31,044) -
Pérdidas (ganancias) reconocidas - ORI {2,681} {(534)
Total 151 634 160.807

{2} Labonificacion por desahucio de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacién laboral por desahucio solicitado por el empieador a por el trabajador, Ja Compania
entregard el 25% de la diima remuneracidn mensual por cada unc de los afios de servicio. La
sigutente tabia resume los componentes del gasto por desahucio reconocido en el estado de

resultados integrales y su movimiento durante el afio:

2019 2018
Saldo inicial 76,605 63,428
Costo laboral por servicio 7,985 14,413
Coste financiero del ano 2,524 3,064
Reversion de reservas trabajadores salidos {24 247) {3,766)
Pérdidas {ganancias) reconocidas - ORi {308} {2,259)
Total 62,559 74,880

Las hipdtesis actuariales utilizadas par un actuario externo con efecto para los gj
la constitucion de esta provisién son las siguientes:

ercicios 2019y 2018 en

2019 2018
Tasa de descuento 7.92% 7.92%
Tasa esperada de incremento salarial 3.59% 3.59%
Rotacion del personal -11.63% -11.63%
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla Biometrica ~ TMIESS 2002

El calcule de ios beneficios definidos para los empleados a largo plazo tue realizado por un actuario

independiente calificado.

{Ver pagina siguiente)
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MADERAS ANDINAS MADECRTEGA CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEHOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 17 - BENEFICIOS DEFINIDOS
{Continuacién)

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son ios

siguientes:

Costos del servicio

Costos por intereses

Total reconocido en resultados

Pérdida {ganancia) actuariat

Total reconocido en otros resultados integrales

NOTA 18 - VENTAS NETAS

Al 31 de diciembre comprende:

Venta de mercaderia

{Menos):
Descuento en ventas

Saldo al 31 de diciembre del 2019y 2018

(1)

2019 2018
27320 38,137
8,641 10,553
35,961 48,690
2,989 2,793
2,989 2,793

2019 2018
5,024 571 5,490,858
(187,397) (196,070)
4,837,174 5,294,788

(1) Las ventas corresponden a: productos derivados del eucalipto, derivados del pino, insumos medices

como aplicadores de plastico, gasas y algodon.

NOTA 19 - GASTOS POR SU NATURALEZA

Al 31 de diciembre comprende:

{Ver pagina siguiente)
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MADERAS ANDINAS MADEQORTEGA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresadoc en délares estadounidenses)

NOTA 19 - GASTOS POR SU NATURALEZA
{Continuacion)

2019 2018
Gastos de personal y beneficios sociales 578,753 541,777
Honorarios {1) 114,140 311
Matriculacion y mantenimiento de vehiculos 52,171 18,655
Transporie 59,482 50,585
Publicidad 25,030 74,191
Depreciacién 32067 24,724
Impuestos, tasa y contribuciones 16,503 20,677
Seguridad industrial 4,908 11,598
Gastos de viaje 12,308 31,283
Provision incobrables 9,029 10,776
Servicios médicos y de laboratorio 10,540 1,687
Servicios basicos 4175 7.560
Suministros de oficina 7.676 11,472
Mantenimiento 13,910 19,681
Varios administrativos 39.819 49 541
Saldo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 980,511 877.318

(1) Corresponde principalmente a remuneracion del personal clave de la gerencia por US$ 106,771 y
honorarios legales y de auditoria por US$ 7.368.
NOTA 20 - IMPUESTC A LA RENTA CORRIENTE.

El movimiento del activo por impuestos diferidos y las partidas que le dieron origen, se muestran &
continuacion:

2019 2018
Jubilacion patronal y desahucio 5,805 10,266
Saldo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 5,805 10,266

Conciliacion del gasto por impuesto a la renta

{Ver pagina siquiente)
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MADERAS ANDINAS MADEORTEGA CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 20 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE.
{Continuacién}

2019 2018
Impuesto diferido
Jubilagion patronal y desahugio {5,805} 10,266
Impuesto corriente
Impuesto a la renta del afo {125,103) {129,444)
Saldo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 ({130,908) {119,178)

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario interno, la empresa ha preparadao la
conciliacion tributaria como sigue:

2019 2018

Utilidad antes de la participacion de los

trabajadores en las utilidades y de

impuesto a ia renta 587,661 565,539
(-} Participacion trabajadores (80,469) {84,831)
{+) Gastos no deducibles 59,406 49 875
(-} Deduccion pago empleadas con discapacidad {14,989 {12,806}
(-} ingresos exentos {51,196} -

- Base imponible antes de impuesto a la renta 500,413 517,777

jmpuesto a la renta causado tarifa 25% 125,103 129,444
(-) Anticipo del impueste a la renta {1,756)
{(+) Anticipo pendiente de pago - -
{-} Retenciones en la fuente (43,027) {47,036}

Saldo por pagar del contribuyente 80,320 82,408

Aspectog Tributarios

Con fecha 31 de diciembre del 2018, se publico en el primer suplemento del Registro Oficial numero
111 la Ley Organica de Simplicidad y Progresividad Tributaria. A continuacion, se detallan los aspectos
mas importantes de la mencionada Ley.

Creacion de nuevos tributos

(Ver pagina siguiente)
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MADERAS ANDINAS MADEORTEGA CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 20 — IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE.
(Continuacién)

Se crea la contribucion Unica y temporal para las sociedades que hubleran percibida ingresos
gravados iguales o superiores a 1JS$. 1.000.000 en el ejercicio fiscal 2018, La cual se debera pagar
hasta et 31 de marze de los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, segiin una tabla progresiva que
inicia en el 0,10% para ingresos hasta los US$. 5.000.000; el 0,15% hasta jos US$. 10.000.000 v
el 0.20% en montos superiores a los diez millones de dolares. La contribucidn no podra ser superior
al 25% del impuesto a la renta causado en el afio 2018, ademas que dicha contribucién no
constituird un gastoe deducible ni tampoco podra ser utilizada como crédito tributario. Finalmente,
la falta de presentacion de dicha declaracion sera sujeta a una multa de US$. 1.500 por cada mes
o fraccion de mes sin que la misma supere el 100% de dicha contribucion.

Se establece el régimen simplificado para emprendedores y microempresarios, el cual es
obfigatorio para quienes cumplan las condiciones de microempresa. Estos contribuyentes:

» Determinaran e! impuesto a la renta apticando la tarifa del dos por ciento (2%) scbre los
ingresos brutos del respective ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aguelios ingresos
provenientes de la actividad empresarial; y.

»  Presentaran las declaraciones y efectuardn el pago correspondiente de los impuestos al valor
agregado (IVA) y a los consumos especiales (ICE) en forma semestral.

Se crea ! impuesto Unico a las actividades agropecuarias con una tarifa progresiva entre el 0% y
el 1.8% para productores y comercializadores locales, y del 1.3% al 2% para exportadores.

Reformas al Impuesto a la Renta

Por dnica vez, se reduce en el 10% el impuesto a la renta del 2019 para los seclores agricola,
ganadera y/o agroindustrial de las provincias de: Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua,
Cotopaxi y Cahar afectados por la paralizacion de octubre de 2019.

Se elimina el anticipo de impuesto a ia renta obligatorio. Su pago sera voluntario por parte de los
contribuyentes. Las condiciones y requisitos para el pago del anticipo yoluntario se estableceran
mediante reglamento.

Se elimina la deduccion de gastos personales para personas con ingresos netos de USS. 100.000
o mas. Estos confribuyentes solamente podran deducir sus gastos personales de salud por
enfermedades catastréficas, raras o huértanas debidamente certificadas o avaladas por la
autoridad sanitaria nacional competente, sin que superern el cincuenta por ciento (50%) del total
de ingresos gravados ¢ en uno punto tres (1.3) veces a la fraccion basica desgravada.

Se cafifican como nuevos sectores priorizados a 10s servicios de infraestructura hospitalaria,
educativos, culturales y artisticos.

Se exonera a los pagos parciales de los rendimientos financieros acreditados antes del plazo
minimo de tenencia.

Se exonera a los ingresos por la ejecucion de proyectos financiados con créditos o fondos no
reemboisables de gobierno a gobiemo,

Se fimita ta deducibilidad de los intereses pagados localmente o al exterior para sociedades y
personas naturales distintas de instituciones financieras. El monto total del interés neto en
préstames con partes relacionadas no debera superar el 20% de la utilidad antes de la

{Ver pagina siguiente)
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MADERAS ANDINAS MADEORTEGA CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 20 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE.
{Continuacién}

s paricipacién laboral, mds intereses, depraciaciones y amortizaciones de! respectivo gjercicio
fiscal.

»  Se establece la no deducibilidad de los intereses de préstamos contraidos entre septiembre y
diciembre de 2018, para pagar dividendos. Los agonos de estos créditos estaran sometidos al
Impuesto a la Salida de Divisas (I15D).

= Se establece una nueva regla para la deducibilidad de provisiones de desahucio y de pensiones
jubilares patronales.

s Se aplicara una retencién del 25% sobre ef ingreso gravado {que correspondera al 40% del
dividendo distribuide) al momento de distribuir dividendos a accionistas del exterior.

»  Se aplicara una retencion de hasta el 25% sobre los dividendos distribuidos a perscnas naturales
residentes en el Ecuador. E} impuesto pagado por 'a sociedad dejara de considerarse crédito
tributario.

= Se aplicara una retencién del 35% sobre los dividendos de i0s socios que no cumpian la obligacion
de reportar [a compaosicion accionaria.

»  La capitalizacion de utilidades no sera considerada distribucion de dividendos.
Reformas al Impuesto al Valor Agregado (IVA)

»  Seincluyen nuevos bienes y servicios gravados con tarifa 0%.

»  Se grava can IVA a los servicios digitaies, tanto locales como importados.
Reformas al impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

« Se grava con ICE al consumo de fundas plasficas entregadas al consumidor final en
establecimientos de comergio.

= Se grava con ICE al consumo de tabaco calentado y liquidos que centengan nicotina.
»  Se grava con ICE al consumo de planes de telefonia mévil individuales.

= Se reduce la tarifa aplicable a la cerveza artesanal y se incrementan las tarifas aplicables a la
cerveza industrial.

Reformas al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
s Se exime de 18D a los dividendos remesados a favar de socios domiciliados en paraisos fiscales.

. Se gravan con ISD los abonos de créditos otorgados entre septiembre y diciembre de 2019,
utilizados para pagar dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019

Ofras reformas
= Seintroduce al Codigo Tributario una fista de derechos de los sujetos pasivos.

=  Se permite al sujeto activo determinar la obligacion tributaria de forma directa sobre la base de
catastros o registros.
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NOTA 21 — CAPITAL SOCIAL

El capital sociat de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y 2018 es de US$. 400 dividido en 400
participacionas iguales, acumulativas e indivisibles de un valor nominal de US$. 1 détar estadounidense
por ¢cada una.

NOTA 22 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legistacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasia que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La
reserva legal no esté disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utitizada
para absorber pérdidas.

NOTA 23 - GARANTIAS
Al 3% de diciembre del 2018 y 2018, la Compafia tiene las siguientes garantias en Banco Pichincha C.A.

Titulos y valores por US$ 250.000

NOTA 24 — APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 han side emitidos con autorizacion de fecha 10 de
abril del 2020 del Representante legal de la Compania y posteriormente seran puestos a consideracion
de la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva.

NOTA 25 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019y la fecha de emisién de estos estados financieros (10 de abrit del 2020}
no se produjercn eventos que, en la opinién de la administracion de la Compafia, pudieran tener un efecto
significative sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. Excepto por el
Decreto de Estado de Excepcion por Coronavirus y Pandemia de COVID-19, publicado en et Registro
Oficial Suplemento 163 del 17 de marzo def 2020 y los efectos de la pandemia global en los agentes
econdmicos y 1a repercusion en los estados financieros de la Companiia durante e! afio 2020

La pandemia de la COVID-19 es una emergencia sanitaria y social mundial que requiere de acciones
efectivas e inmediatas por parte de los Gobiemos, las personas y las empresas. En ese sentido el
Gobierna nacional procedio a declarar un Estado de Excepcién el cual entre sus partes principales trata
io siguiente:

- Dispone la movilizacién en todo el territaric nacional, de las entidades de administracion publica, en
especial la policia nacional, las fuerzas amadas, el Ministerio de Salud Publica y el Servicio Nacional
de Gestion de Riesgos y Emergencias.

- Suspensién del ejercicio de! derecho a la libertad de trénsito y establacimiento de una cuarentena
comunitaria obligatoria en las dreas de alerta sanitafia.

- Declaracion de toque de queda a partir del 17 de marzo del 2020 en tas condiciones dispuestas por el
Comité de Qperaciones de Emergencias Nacional.

(Ver pagina siguiente}
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NOTA 25 - EVENTOS SUBSECUENTES
(Continuacién)

- Suspension de la jornada laboral presencial de trabajo comprendida entre ef 17 al 24 de marzo del
2020. para todos los trabajadores y empleados del sector publice y privado. El Comité de Cperaciones
de Emergencia Naciona! tiene la faculiad de ampliar el tiempo de suspension. Ademas, se especifica
gue seguiran funcionando las industrias, cadenas comerciales del drea de la alimentacion, salud,
servicios basicos, exportador, industria agricola, ganadera y cuidado de animales.

- Lafuncidn judicial sera ia encargada de mantener ! orden publice vy una convivencia pacifica mediante
la apiicacidn de sanciones contempladas en la Ley.

- Para el cumplimiento de las restricciones se podra utilizar plataformas satelitales y de telefonia mévil
para monitorear la ubicacion de personas en estado de cuarentena sanhiaria y aislamientc obligatoric.
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