
MADEBAS ANO¡NAS MADEORTEGA C¡A' LTOA,
ESfAOO DE SIfUACIóN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados €n dólares esladoun¡denses)

&
ACTIVO COBBIENTE
Electivo y equivalentes de eteclrvo

Activos linancieros al venclmienlo

Cuenlas y documentos por cobrar

Clienles comerciales

Olras cuenlas por aobrar
Aclivo poi impueslos colienles

Tolaldel aclivocorente

PBOPIEDADES Y EOUIPOS
ACTIVOS INfANGIBLES
ACT VOS FINANCIEBOS AL VENCIMIENTO
ACT]VO POH JIT4PUESTO DIFEBJDO

Totalde aclivo

Pas¡vo v oalrimonlo
PASiVO CORRlENTE
Cuentas y documentos Por Pagar

Olras cuenlas por pagar

Préslamos báncalios
Cuenlas por pagár áccro¡ slas

Pasivo po¡ imPuestos corienles
Provisiones sociáles

Tolaldel Pasivocotrie¡le

PRESTAI\¡OS EANCAR OS
RETAC]ONADA
BENEF]C OS DEFINIDOS

PAfBIMONIO (según estado adjunto)

folal del pas¡vo y patrimonlo

Noias

6

1

I

10

t1

6
2A

8
12
13

14

15

l6

13

8
17

2!19

202.112
919.123

909.540
-162.502

284.190
75.651

r.065.239
3.618.357

849 958
5 592

4.461

20.1C

7.245
494 798

1.r 66.084
478.886
2{Á.375

81.826
888.026

-1ññ
983.569

6.382
250.000

10.266

4.478.368 4-573.417

195.164
196.962
20.731

801.992
200.992
154.228- 15?0¡69

159.984

214.193

283.170
424.138

19.636

60.400
838.528
196.719
174 667

1 997.258

5-344
164 895
237.413

2.168.507

Las nolas explicaiivas anexás 1 a 25 son parle inlegranle d€ lo§ estados liñancieros

Sr. J!an Carlos Viliacis
Conlador General

4.47A368 4.573.417

;
Orlega



MADERAS ANDINAS MADEOBTEGA CiA. LTOA.
FSTADO DE RESULTAOO iNTEGBAL
iái eJrr¡b ren¡¡ruoo EL 31 oE DIcIEMBRE DEL 2019

(E&rssádos en dólaree eládouñldens€§)

Nsle§

18

20.19

4.A37,174
(3,394,836)

2018

5 294,788
(3,910,788)

Ulildad Brula

Gasios operalivos

Utilidad operacronal

Resultado linanciero

Okos inqresos y egresos
1 5% Pai(lclPac¡ón lrabajadores

ljlilidad anles de impueslo a la renla

Gaslo por rrnPuesto a la renia

Ulilidad neta del año

OTRO RESULTADO INTEGBAL

Parlidas que no se reclasilicarán posle ormenle

al resultado d€l eiercicio

Nueva medi€ión de obligaciones por

ganancias acluariales

Ul¡ldad neta y resultado ntegraldelaño

368.604 361,530

1,442,338

(980,511)

1,384,000

(877,318)19

20

20

461,821

38,117
87,717

(88,149)

506,682

30.424
28,433

(84,831)

499,512

(130,908)

480,708

(119,178)

365,615

a 25 son parle integranle d€ los estados fnañcieros

(2,989)

358,737

. '/ /:

-§'liñ curñvitac.s
contador General

\2,793)

Las notas explicalivas anexas 1

a'
Sr. David Orlega
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MADERAS ANOINAS MAOEORTEGA CiA. LTDA'

F3'f .'¡^1'""'i;ff "^?'r5".TI'&o'"'"""'o"'o''
(Expre$dos én dólares estadounideñ§es)

Fluio de efeclivo de las actiüdades de operación:

Utilidad antes de ir¡puesloa la renla

A rsres o¿rd conc'l,a/.¿ Jl.iioao anles de mpueslo d d 'p ta con

eleleclvo nelo provl'lo po'acl,v,oades de oper¿_'o_

Depreciaciones
Provisió¡ de cLrenlas rncobrables

Beserva paraiubllaciÓn palronal v desahucio neta

Cambios en aclivos Y Pasivos:

Cuenlas Y documenlos Por cobrar

lmpueslos Por cobrar

Clenlas Y documenios Por Pagar

lmpueslos Por Pagar
Provisiones sociales

'mpueslo d la renla delaño

Elecl vo rcto provlsto po''as dclNdades de operá' on

Fluro de electrvo de las actrvd¿des de rnversiÓn'

eO,ciones.n 'nr"rs,o. 
er cFr'l,cados de deposrlos

Adiciones de propiedad€s y equlpos netas

(Venla) adiciones de activos ialangibles

Venta de Prop¡edad J/ equipo, nela

Eleclivo nelo utilizado en aclivrdades de inversión

Flujo de eiecivo de as aclvidades de financiamienlo:

Disminución de préslamos bancarios

l¡cremento de préslarnos acclonistas

Efecl¡vo nelo utilizadoen acliv¡dades de linanciamieñlo

ln¿¡eme¡io (disminuciÓn) neio de eleclivo y eq!ivalentes

tleclivo y equñaenle' dé elcd vo a arc o del ¿;o

Er«l \o / eouiva'enles de efecrrvo a' 1na¡ oal ano

f165 tgl ) (406182)

\54-027)
12.583

(102 280) 141444)

194.907
7 _205

2Ct2.112

1 a 25 son pale rnlegÉnte de los eslados trnancreros

/l/'

Sr. Juan Carlos Villacis
coñtador General

2019

499.512

2018

478-449

125.267

9-129

126.209)

485.984
6.175

1177.213)
(3r8.998)

4_273

(20 439)

1125.103)
462_374

104.906
10.n6
43.323

(556.235)

\4.124)
(18 899)

405.439
25.031

9.921

1129 M4)
369.043

\174.325)
131.226)

790

39.570

(23.656)
(376.r44)

(6.382)

165.744)
(36 536)

(78.583)

85 788

7.205

Las nolas exPLEaliv:s árexas



MADEBAS AÑOINAS MAOEORTEGA CÍA. LTDA.

N.tfAS A LOS ESTADOS FINANCIEFOS',án ir'lñó renrtllt¡oo EL 31 oE olclEMBBE oEL 2ol9
(Expr€sado en dólares esiádounidon§6)

AóministracióndelerminaláclasilicacióndésusaclivosyPasivosf¡nañc¡erosalalechadesu
reconocimienlo !nicial

Al3ldediciernb'edeL2o1gy2o18.]acompañiar¡antuvoactlvosi¡añ.€rosenlascategorasdeactivos
íi.j"jJái'"i",i""iá"i-n;sii su vencrmiénto y ,presramos y cuentas por cobrar De isuar rorma ra

UH;"'ü;;;,;il;;;-ri;"1"'" eñ'ra cai€qona de otros pasivos ¡nancieros cuvas

caraclerislicas se expllcan seguidam€ñlé:

A.livosllnarc,Afosmanlell'dos\aslasJVenclmleñlo,BePt€señlaooserelect¡dodes,lJac|onl'naM,ela
;:T;:;;;;ñ;;; q*i"""ip""0"" 

" "",rcados 
oe oepos'ros cor ¡eñu:r€nlos tro§ que rá

a.rñinlsfación llene la rnlenclon poslltva y la caPacidad de manlener hasla su vencimiento son ac1¡vos

?"'.""i,""ái:i,' .ii,ii,1o;;. se inclüven en ir act¡vo co¡rieñte' excepto por ros de vencim¡eñro mavor a r2

mesesionaoos oes¿e la techa deleslado d€ sih¡acrón financlera

Préslamos v cueñlas por cobfar: Represenlados en eleslado de Siluaclón linanciefa principalmenle por,

l,';i;",1'ilí"i-', .1."r"s. comoin,as reraoonaoas v otas c'renr¿s oor coDrar so1 acrivos 'rnancrer os

;:1H;#;;;;;:ü=*J I í"gá';,iái" *",.,;b es v qJe no cot zar e' u-nercáoo ac ! 1 se

,;i,Ii";' #á;,;i;-;;e e,ieoio por ros oe 
'enc'ñierro 

ndvor a r2 meses ' 
ot1¿oos desde'¿ rÉ'h¿

delestado de s¡luación l¡nanciera

or.\ oásivos f,nan(re os. Represenl¿oos en e eslaoo oe s Uáclon i 'a1crs¿ 
por l¿s cuelta' por oag¿r

ii,'-J,!iáii*, láfu¡,"' re,ac,oraoas prestanos v or'¿s cLeñt¿s por pasdr se ¡nc Jven en e' pasNo

iJ"""i". 
""."p. 

po, 1." oe vercrmrenro mavo a 1j meses ¿onlados ¿ parlrr de ra feLn¿ del estado de

situac¡ón finaÍrciera.

Reconocir¡lenlo y r¡ediciofl i¡lcia v posledor:

La Compañia reconoce un aclrvo o pasivo ltnancie¡o en el estado de siluación llnancie¡a a la fecha dé la

;;"*iJ;" y 
"" '"""r"""n 

cuando se compromete a comprar oveñderelaclivo o pagarelpasivo'

Los activos y pasNos rrnan¿ieros son meddos in¡cialme¡te a su valor 
'azonable 

más cualquier 
'os1o

Irt,üá;i ''.r*"ii.-, 
qJe de se s sr r car'vo' es re'orcc do coñ'o pare der acrvo o Dás vo s€mprÓ

;l;á;¿u;";;;;**c,e,o "o 
sea oes gnaao como de varor razon¿b'e a Íaves de resulrdos con

H:,;;;;;;;;;; ;n;o r'"urr¿ cor;¿i a v¿ on1¿ o' risros como "e 
des''ibe a connn-á''o^'

Medición posledor _

Aclivos linancreros mantenidos hasta sLr vencimienlor Posterior a su recoñoc¡r¡iento lñicial §e miden al

"""ü"."ri.J"ápliároo 
elmétodo de¡nterés efectivo reconociendo los ingresos por lnterese's sobre

|abasedeldevenqadoene]rubrolngresosvaiosNoexsleñcostosdeiransaccioness¡gnilicalivos
;J:il;,;;;;;"-;" uoÁ,'",.." s'ru co,purra uelo ese Ln iroone s sn rcdr'vo de'os ¿cnvos

iii:J"iÉi"."."iü;;;;Ésta sii vencimiento, la iaresoná comprera se recrasrrrcafra como drspon¡bre

Preslamos v cuenlas po¡ cobr¿r: Poslenor a su recono'imieñlo inicial se ¡nden a! coslo anrortizádo

""i"..i"-"i -i..r,. ¡L .leres eleclNo El coslo amodzaclo se calcula lomando en cuenla cualquier

i!!iilii"","iiá ái, ""iisic;; 
y Es comrslones o loscosiosque son una pa¡1e rnresranle de rá lasa

;:;;;;; ",,;.,',; E".""ec,rrco, ]a compáñra preseñra las siqulentes cuenias denlro de esra calesora:

i) Cuenlas por cobrar a clientes: Estas cuenlas correspondeñ a los monlos ¿deudado§ por l¿ v€nta de

' áu"niá¡ós. si se 
"speran 

cobrar en un año o menos se clasrrcan corno aorvos co ieñres de lo

i#i,"io;;;"il;*á acwos no co¡nentes' estas cuentas se resistran a su varor nominalque



MADERAS ANDINAS MADEOBTEGA CiA. LTDA'
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEFOS
POR EL AÑO TERMINAOO EL 31 OE OICIEMBBE DEL 2019

(Expresádo en dólares estadounidenses)

es equlvalenté a su costo arnorlizado meños la provisión pordeteriofo, pues no devengan rñtereses v

son recupefables hasla en 30 días.

" oras cLenl¿s oo coord Fepreser!áoas prn'rpálmente por añ''cr@ oe oroveeoores co^nalis ds v

"-pLááá" 
q,.i* l,q"or^en ercoro p a¿o v rc oevelsa I 'nrereses oorrocu¿rse'as''rran á su 'áror

nom nal auP Fs equ'v¿lenle a sJ coslo anorlir¿do.

orÓsDasvosfnancleros'PosterEraSuleconoclmientoiñicialsemidenalcostoamolizadoaplican.loel
-.r.oliáe interes erec¡l"o' El coslo amonizado se calcuLa tomando en cuenla cualquer descuentÓ o

o¡ma en ra adoursrción v Las ¿om§on€s o los coslos que son una parte integranle de la tasa de rrte¡és

"r".ir" e. 
""ó""'r"o. 

á compañ'a p'esenta las 'rgL¡enl65 'Lellas 
derto oe e'la crlegori¿'

i) Cuenlas por pagar a proveedor€s: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adqujddos de

.áeeoores eáles v oel erlerior e¡ el cu6o normal de los ¡eqoc os Se reconocen a su valor nominal

ár" ". "qr""i""1", ", 
."src amorlzado pues no devengan lñleresesvson paqaderoshasta 30 diás'

[) Cuentas ool paoar a compañ as relaclonadas Corespo¡den a obligaciones de pago por comprá de
'o:á""ir,"ro.:*a.,,"o"o,ruo"ros""go",osl\oo€verqal.nleresesyser'g<r'aldsuválo'

rcnir¿ que es eqL vd e1le a sJ co5to ¿nonrzddo r' so1p¿g¿deros a colo o¡zo o '¿r9o 
ola¿o segur

se pacle la fansacc¡ón

rii) otras cuenlas @r pagar. corresponden prncipalmente a cuenta tempofal en el corto plazo y no
' áur"ng"n ,","""" p;' lo cual se regrslran a su valor nomrnal que e§ equ¡valeñte a su 

'oslo

iv) Préstamos bancaiosr Se reg¡slran incialmenle a 5u valor no¡¡inal que no d¡iiere de su velo¡
'razonable. No existen cosós de transaccrones sgnlrarv¡s ncu'rrdos ál momenlo clP str

contÉtacón Posteriomente se mideñ ai coslo amorlzado llrlEando las lasas de nteres p¿ctádas

e) Ba¡a de act¡vos y pas¡vos fiñánciero§

Uñ aclivo finañcLerc se elimina cuañdo expirañ los derechos a recibir los flulos de efectivo del aclivo o s

Á CÁpañia transfere el aciNo a un terce.o sin reiener suslancialmenle los resgos v beñeflcios del

aclNo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el coniralo se

0 Coñpensáción de instrumentos financiero3

Los actvos y pasivos fnancie¡os se compensan de mañera que se inforrna el mporle nelo en el estado

á" 
"it,"",oí 

ii.rn"l"tu, solamenle s¡ existe un derecho actual legalmenle exigible de compensár os

importes reconocidos y exlste la inlenc¡ón de liquida os por el impone neto o de real¡zar los ac¡vos v

cancelar los pasivos en forma s¡rnultáñea

g) D€terioro de actlvos l¡nanc¡éros

Al cie ne de cada per¡odo sobre el que se nlorma, la Compañía evalúa si exi§te alguña evidencia obiel¡va

de que un aclrvo iinanciero o un grupo de ac¡vos llnancieros se encuenlran deteriorados en su valor lln

""lio 
nnun"¡"ro o ,n gt po de ;tivos financieros se consideran deter¡orados en su valor solamente si

eriste evidencla objetla de deieioro de ese valor como resullado de uno o más evenlos oclifidos

después del reconóimienlo ¡n¡claldei act¡vo v ese eveñb qu€ causa ia pérdida tene impacto sobre los

fui;s de efeclivo luluros estimados generado§ por elactivo linancie¡o o el grupo de activos 
'inancieros 

y

ese impaclo puede eslir¡arse de manera liable

I a evideñcia de un deterioro del valor podría inciuk, enlre otros, ndicios tales como que los deudores o

un gflrpo de deudores se encueñttan con dilicullades ínancieras significativas el rncumplim¡ento o r¡ora

"n 
É" pago" o" lu ¿"ran porcapitale intereses.la probabilidadde que se declaren €n quiebra u adopten

otra lormá Oe ,eorganizaciOn finañciera, o cuando datos obseNables ind¡quen que exlsle una dismmución

Página 10 de 30



MAOERAS ANOINAS MADEORTEGA CIA. LTDA'
NOTAS A LOS ESfADOS FINANCIEROS
ión el ¡Ño ren¡r,tltlloo EL 31 DE DlClEti'IBRE OEL 20r9
(ExpEsádo en dótares e§tadounideBes)

medibleenlosjluiosdeeJect¡volulurosesl]mádos,asicomocambiosadve.soseñelestadode]ospagos

"iiro¡a. 
oen laJcono¡clo¡es económicas que se core acionan coñ 1os incumplimienlos'

Los inventa¡ios s€ presentan alcosto promedio ovald nelo de real¡záción el que sea rñenor Elvalor nélo

;il#;;;;;á ;¿";de venia esrrmado eñ e curso normarde ra§ operaciones menos ros cosios

necesarios para levar a cabo la venta

Losinventar]osen|ránsitoestánValorado§alcostodeadquis]ciónmásloscosiosrclaconádosála

i) Prop¡edades y equ¡Pos

Se mue§Ían alcosto de adquisición.

E coslo de las propiedades y equipos v la deprecEcloñ acumulada de os elemenlos lend dos o

-rriaoos se oesóargan oe las cuentas corespondrenles cuando se ploduce la vent¿ o el re¡ro v el

;;;jü;;-h;.' t,"""acciones se resistra cuañdo se causa¡' Los sasros de manrenimiento v

reparaciones nrenores se cargan a los resullados delano

La deDrecracrón se regslra con cargo a las operacioñes d€l año' uliLzando tasas que se conside'añ

,O*i'"*t *,, O"p*i¡' el ! dror de lo§ aclvos our"nlÉ tJ vro¿ urrlesli'nada

A conlinuac ón. se Presenlan as parlidas de propiedades y equipos asi como las vidas Útiles usaüs

en e cálculo de la deprec¡ación

&l!!e

Equipos de computación

El valor en libros de un aclivo se castiga iñmedialamente a su valor recup€lable s¡ el valor en libros dél

ac¡vo es mayorque e eslimado cle su válor recuperable

j) Deterioro de activos no tinanc¡e¡os

Los acrlvos suplos a depleciac¡ón se someteñ a pruebas de dererolo cuando sS pl99*9i "l:19:-:
.ir.Jnsl¿nc d5 o're 

'norc¿r 
que poor.a no'ecupe¿r sL valor en lbros Lds oe'ddas oof oe efro'o

"";;fi;;,;;"^i;; "-q,d " 
*., en "b;os oer acrto e'(cede a sL varor -ecJoe abe' rrv¡r1

,e,oáa¡le oe ros a¿trvos coresponde a mavor entre el monlo neto que se obtendrÍa de su venla o su

".1"i"" 
,"o p"i" 

"r".r". 
de l¿ evaluacon por deterioro, los aclivos se agrupan a los niveles en los que

oere¡an i[¡o Oe efecrrvo rOentrllclble (un d¿d geneÉdorade efeciivo) Los saldos en ¡bros de activos no

;;;;"il;';á,;;" a cada recha de ros ;stados rinancieros para dererminar posibres efecios por

k) lmpuesto a la rentá corriénte

E oaslo oor rmoueslo a la renla del año comprende el impueslo a la renta correñte v el dlferido El

;;";i" 
"" 

,";""*" * 
"l 

eslado de resullado integral, excepto cuando se vala de partidás que se

i.áono"án ¿r""lr."nr" en e palrrmonro En esle caso el lmpuesto también se reco¡oce en olro

resullado iñlegral o d reclameñle en el patrimonio

lrnpueslo a la ¡€nla corriente

vida Ülil
G-!9§)

r0
3-4

a
10a15



MADERAS ANDINAS MADEORf EGA CiA. LTOA'

I3lt".ih3",'.'"'lñRi3i'lllf lTBi"''*"*'o"-''
(Expr*ado én dólares €stadounidens$)

Fr.arooDo. rmouestoala renta correnle se c¿lcula medianle lalasa@ impue§lo apiicable a asulil¡dades

;#;:', ;;.;;; ts esJrtroos oe' rro er q-e se oevenqa con báse er e' irapJe'io po' prqar

:;'J-i ;.-;.,;:; ;";'¿1ds v qenres e"r'u'""Jn "na 
las¿ d; rmpLesro ser 25" de as Lr 'd¿des

;:"Y;;:".;; ";:i;.; ";";. 
ui::;J" u. ¡'"ouo""ol'e'rvenoas oor e'co'rrbuvPrre

l) Prov¡siores y pas¡vo§ contingeñtes

Lasorov6loness€reconocencuandolaCompañíalieneUnaobligaclónpresenteegaloasumidá6mo
**i,i,]ao; :;;';";; ,,"uoo. , ". 

p'oo,¡" o* '" reqJ¡era d; ro sar'da de'€cLsos odta paq¿r rd

;ü;:; y;;;;i; ;; i, 
""t-á0" "i,"r¡'¡r"'']"t" 

Ñ" 
"; "***" 

p'" 
"*es 

para rururas perdidas

cu¿ñdo exlsren varias oblisaciones similares la probabrridád de qre se requre" d"'!!1" 9: l:::l:::
;.].", i;;n""* ;i;;; i"^iJ"."o" r" 

""* 
* 

"h' 
ñ"Lror co¡ro un rod2 se reconoce Lrn¡ proirsLol

a,rn Luandora prooaDiidad o" -.ou o",""-"ot oi"eiio 
"e 

c"a q,- p¿¡.0¿ especrfc¿ nc Jroa er l¿

misma clase de obligaciones sea menor'

Las orovrsrones se rnden al va or presenle de los desembolsos que se espem se requeriláñpara-c-ancela¡

'- ^^n^r.'ñn ,i,:ñ.b rrn" t,.u ¿" "r"'"" 
on'"" o" ''npt'e*oi 

que refle¡e as aclu¿les conolcio4a\ d'

..,i"ái *0," "lrrl"' 
o"' dr'rero v 'os t'esgo5 espec'¡cos oa'a dicha obrrg¿c 01

m) Benef¡cios a los emPleados

Beñeiicios de cono ptazo ' Se regislran en e rubro de provisiones sociaies del esiado de siluáción

linanciera y corle§ponden pnnc¡palmenie a:

i) Lá parlcipacLon de los trabaladores en Las Útilidades: Calculada en función 
'le 

15% de h (niLidad

conlableanualantesdelmpuesloalarenla'segÚnloestablecidoporLa]eq¡SlaciónvigenteySe
reg¡sfa con cargo a resullados

Li) Vacaciones: Se regslra e coslo corespondEnte a las vacaciones del personal sobre una base

iii) Decimo te ¡cer y dec¡mo cuaño: Se provisionan y pagan de acuerdo con la eglslac ión v genle

B€neficios de largo plazo (jubllación paironalv desahucLo) _ la prov¡sión es determinada-anualmenle con

base en u¡ esludio acluariat pract,caoo por un protes,ona rnoépenoente, y se ,econoce con calqo a los

;"j:':; ; ;;; ;;;"oo , -,"rooo o" co"iá o" c'|edfo Ü1rrar'o o'olec'¿oo ' rep'esen'¡ rr varo

;:;#;¿;# ññ;", i".n, oa ""'oo' ou'¡ú¿cor h1d".re¡¿ e' crrar es obterido

iles¿ontando los fuios de salida de electNo a una tasa de 4"¿ anual conlon¡e dispone la lev publicada

en reg¡stio olicialN"6SO d€!28 de agosto 2002'

lás h¡oole§s actuanales incllyon van¿bles como son' eñ adic¡ón a La iasa,de descue¡lo-lasa de

'-X'",1'i"J]i¿ái,""1,--", ;¡1," áá 
""*",á'' 'u"n"'""iones' 

rncremenro rururo de remuneraciones tasa

de rotació¡, entre otras.

-ds oan¿ncras v peroroas dclJarr¿les ouo sL gan oe 
'os 

djusle5 ¿ ld p-o! sor basaoos e¡ 'd e(Dqrer' d

;:;il;;;;É;;,".,"s dcuandres se ca'sán a re§J\ados e.,, er pe odo en er qLo su'qe-

ros costos oe tos servicios pasados se feconocen inmedalamente e' resuhados dolaño'

Al cierre delaño la prolisió¡ cubre el 100% delvalor deleminado eñ elestudio acluárial'
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MADERAS ANDINAS MAOEORTEGA CiA' LTDA'

|3l1",-i'*3","?'-iRi:llllf 'o?Bi"'"""'o"'o'n
(Erpresado en dólares estadounidens€s)

n) Reconoc¡miento de ingresog

los nore5os cuá1do es orobanra oJe ros berel'cros econoncos ¿<oc'ddos á ¿

rrans¿¿;ion rruyan a ¿ comodñra , "' '"";; 
¿ 'rqreso pJede qe¡ ñeoido colrr¿b'€.¡e1re'

'ndñéndrenlenenle 
der ro'nsnlo'qu" t" g;"'á 

"i'p'go' 
iot rg'esos se riden.po'el ld

;,",lffi¿"o".i:;;",,;;'"siacroñ rec'oroa o po' {ro r' renieloo en cJenra ias condicrones de o¿qo

del;nidás conl¡acluarmeñre v s'' nc'ürr '*p"""; ' 
¿ ¿4cele5 Los clle"os estec'licos de

#á'"ii-á"i"áÉ 
",.'rnros 

I oos oe 'nsresos son menc'onaoos a ¿o.r'nuac'on

.nd¡eso Dor con'ercral'¡rc'ó1 de rave,]'ano'' Los 'ngresos o¡oira"os se reconocen cudldo os tresgos

-:;^.,7.h^" ",:( vén,á.¿s.nrcrelres, " iiüÁ"lo s; hav¿r susra'c'"rne1re nañs eroo a

:HJ;il;'"il;,-;;;';, i" ee.." a roie-ro de ra earresa oer b'en

o) Beconoc¡mienlo de costoa y gastos

Los co§tos v ga§tos se reconocen a medrda que se devengan' iñdep€nd¡eniemente del momenlo eñ

;;; ñ:"";;ü "á 
er ros perrodo\ cor os cu¿res se eraciolar

NOfA 3 . EST¡MACIOI.IES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

-a oreoar¡cor oe eslados rrn¿nceros'eou'ere que ld Ad'llrsracro1 reaice eclñacrores 
-v-'.nlEe

;:J""i;' ñ ",""';;" noros rcru dm e¡-ásüi e"';"¿'"i;H: 
1'"':;:;";;:i"ii::::'""'"'""*:

".i,."c,ones 
¡ea ¡zadas y supuestos unlzao(

;il;ñ;;,"ri,;;. "uiooi "n ' '"oLsri'; rnron¿c o' sr',rr'srradd por tuenles exre,.as

.álificadas. Srn embargo, los r€sultaoos lrna¿s podriañ dLlerir de las esiimaciones bajo cieñas

.ond,c'ones urtesiI."J"i..". -*, p"r'r"¿s corr¿oles sisFrr'car'vas son de'in'das (omo aque'l

::'-¿i;:;;;':;á;.;'" o o uac'on'niru'e¡¿ ' os res rrrados de 'a 
comp¿rr¿ v/o rds oLé eq' eren

i,- , ,^ ^,,4" ac , c,o oor oane oe r¿ ao.,r's"iclo' i's prnc'p¿res es¡¡'ac o¡es ! ¿ol 'ac orFs dPl

;,i,á,;; il¿;il;;"'";,;nr'd1re'acionadas coi 'os 
qsJre'res cor c'pros

. Pror'ls,or Dor delerioro de cu€nla§ oor cob¡'r L¿ estTaclór pa'd cuenlas oldosas es delerm'nádá
' ;;;i#il;,";;;;";;e ra conp¿ñra 'n o'seu"¡¡ e'aruai¿n oe ra anlrsJeoad oe ros §a¡dos po'

Ili"ilJii, lÚ"i"'i¡-,a a",ecuo¿rac,on de lo§ m¡smos La provisión pa'a cuenlas dudosas s€ carsa

:'ili,:"",ffi;""i!iñ;i;;;;,';;'"r;"""decue;ia§provisionadasseacreditanaotros
rngresos.

. vida uirl de propEdades y equipos Las estimaciones de vida úlil se basan principalm€nte en las
' i,Ií.L,i"! oá ,,,." ruruó d¿ ros acrrvos' En aqJerros casos eñ 'os 

que se pued¿-' derernrnar ore

""ii,-i,r: 
"á 

á. *,,"" ¿e¡e¡.a o,sm.rurse. ü oeprecr" er e¡ceso e reervrrorerrrbrosretoI

e vaor de recJpef¿cor eslrn¿oo de acLerdo coa la vioa ul" resl¿1l€ revDdd¿' T¿clo'€s ralÉs

:;:";";";J; "" "' 
,"o oran r,cado o€ ; s;,si' 1ros ac rivos pool' n I acé I oLe ra vidJ uri' dF os

áclivos se vrerá disminu¡da

.lmouesloaa'e']tacorrlenle.LadelermtcrondeásoDlgáclone§ygdslospor'TDueslos-eqde'e_' ;;i:;nió;erdcones a 
'" 

resrsracón rnr'"rár á v'oenre Lr Adm'lrsrac'ór consde'¿ qLe sus

,. o" u.,e'oo con ''ii 'c'n;Éncias 
v que ro oeber sL'g-'drrc en' ás de

ii:ff:i::ñil",:'iñ]il;:";;í;'i;;i;;'; p'derañ a'e;rár roscarsosporimpuesros enér

. provs,ones po bererc.os.a empeados 
,-asurpoGsis "Ji;11"""T.":i.1";::""i:';'*i',1;;

rub,r¿con párroná v.ge:ahu:o, 
- -iT;i, ;il;il;;ó; ¿e ra rsá áe oescuenro consi,iera,on

orolesronaLes Lndependienles ouleñespar
',jill"Jl" i" ili"ii" ¿;;"";s emit¡¿os poieL soore¡no' v' er rndLce de mod¿ rdad se b¿sa en ras

Hla$ái;i;;";.;,p"riencia ecuatorrana piuoricadás por er rnsriruro Ecuaro¡ano de sesuridad
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MAOEBAS ANDINAS MADEORTEGA CíA. LTOA-
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEBOS
POR EL ANO TEBMII,¿ADO EL 31 DE D¡CIEMBBE OEL 2019
(Expresado en dótarés *tadouñ¡denses)

Social (IESS). Los aumeñlos luluros de sala¡ios y peñsiones se basan en tos índices de inaación
luluros esperados para elpais

. Prcvlsionesr Debido a las incerridumbres inherentesa tasestimacion€s necesárias para derenñnar
el impode de tas provisiones, tos desembotsos reates pueden diferir de * t.npáá"i *"Ln*,0*
originalmente sobre ta base de las es¡maciones reatizadas La determináctó; O"lu 

"unrorO 
uprovisio¡ar está basada en ta mejor estimacioñ de tos desembotsos que sera n""""ur,o pugu, po,

ta correspoñdiente obljgación, tomando €¡ consrderacron roda ta ,nlo¡m¿crón d,.pon,¡lá áL red¡u

NOTA 4. ADMINISTRACIÓN DE BIESGOS

Faclores de riesgo linanciero

_Las.aclividades d€ ia Compañia ta exponen a una váiedad de riesgos tinanc ercs: riesgos de mercado(rncluyendo etr esgo de moneda ¡esgo de vatorrazonable de rasa;e inl€¡és, ri""so dEi; d" inre,""de ros rrutos de ere.tvo y 
'iesqo 

de precrol, riesgo de crédrto y rtesgo de liquidez. aa administraaon de
::::9"": "_:,1,_c..p"i" "o.conce1.ra 

plnc,parfrenre en ro imDred";ib.e oe os rerc¿oos f.r arrp¡os /rrár¿ oe mrn.m,zdr poteic¡dtes ere! os aoversos en eI oeser"peio 1ranc.e.o de t" Cohpan ¿

El riesgo de crédito es et riesgo de que una contrapa¡le a un instrumeñto financrero ¡ncumota en unaobigación o comprorniso que ha suscrto ta compañía que presenre -." ,"""lrriii rí" p¿ro,o"
lnancrera para esta. Eee aesgo surge pnncrpr hente en et eiecttuo y en las c*"t"" p"i""¡rái 

" 
Jh*""

E¡erecívo es nár,e1do solo er i,rsritucrores de pres.iqro.

Es la posibilidad de que la ,tuctuación de variabies de mercado tates como lasas de inrerés, ¡po de
camb¡o, entre orras, produzca pérdtdas €conómtcas debido a ta desvato zactó; o" 

""i¡*", Jüü 
" 

r,nominacióñ de estos a dichas vartabtes.

f ''esgo de lrouoe¿ es F, desgo de oue ura enno¿d e.cJellrc drti(Ltades el..umor obt.qacrores
::1-y: :o] ij:'-. r."lc¡eros oLe so. trou daoos cnüeq¿ndo ere€,rvo r¡ olos acr.vos,inari.e,os oque.eslas oD,gac¡ones d.eb¿n ioud¿rse oe ranera desravorab,e oa,a ta comp¿nra La cornpairámonibre-a semanatmenre sus trujos de cala para evrra, 

"n¿"rourni"'nto "on 
in"ti[;";" ;"r;;;,." yrrañüene Lñd cobert¡r.a ádecJad¿ para cJo,n sJs ooe,acones

NOTA 5 - EFECT¡VO Y EOUIVALENTES OE EFECTIVO

Al31 de diciembre cor¡prende:

(Verpáslna srgulente)
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MADERAS ANDINAS MAOEOFfEGA CÍ4. LfOA,
NOTAS A LOS ESfADOS FINANCIEFOS
POA EL AÑO TERMINADO EL 3'I DE DICIEMBRE OEL 2019
(Exprosado en dólares eeladounidenses)

NOTA 5. EFECTIVO Y EOUIVALENfES DE EFECNVO
(Coñtinuác¡ón)

2019 ?o.La

Cuenlas corrienle y de ahorro
Banco Pichincha C A.

Caja chica

Saldo al 31 de dicienrbre del2019 y 2018

8añco Pichincha C.A.

Corlo plazo
Largo plazo

Sáldo al 31 de drcLembre del 2019 y 2018

Banco Pich ncha C A.
Banco Pichincha C A
Banco Pichincha C A.
Banco PichinchaC.A.
Banco Prchincha C A.
Bsnco Pichincha C.A.

241,912 6,905

300

____.ryilL _______-?.?9§_

2m

NOTA 6 - ACfIVOS FINANCIEBOS MANTEN¡DOS AL VENCIMIENTO

AlSl de diciembre comprende:

20r9 &tc

NOTA 7 - CLIENIES COMERCIALES

(r) 919.123 714,798
919123 744,758

919,123 494 798
- 250,000

919,123 744,798

(ver pág¡na s gu enie)

(1) Un deialle delsaldo se presenla a coñnnuación:

Eg§le Fecha de P@9 lnlerés de
lnslitución iinanciera hf§j! Vencimrento (pfq§j la rnversión zqlg

2311212019 2710112020 2A 2AA% 1142
09112/2019 09103/2020 70 3-1A% 18.021
0211212019 0110612020 182 7.00% 200.000
a3ia112019 03io112020 365 7-0Aqo 300.000
14111/2019 13105t2020 r81 7.00"/" 150.000
1A112t2019 1610612020 181 7.00% 250,000

919.123



MADEBAS ANDINAS MAOEORÍEGA CÍ4. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
i-ón rr eÑo renrvt¡t¡loo EL 31 DE DIcIEMBBE DEL 2019

(Expresado en dóláres s§tádoun¡deñses)

Bedoya Rosa
Farn¡aenhce Cía. Uda.

Corporación Lá Falor¡ta C A.

Alr¡acenes Gerardo Ortíz

PlastcabasCia L6a.

Arellano FaBrdo César
Tiendas lnduslriales Asociadas S.A.

Prodiñreda Cia. Lida
Beñaüdes Ardila llermes
Laura lvarina Balladares
PlasIk S.A.
Econolarm S.A.
Pahcios l\Iera Germiínlca

Baque & P.sociados S.A

([¡enos)
Pro\,isión por rncobrables

Saldo al31 de dicier¡bre del 2019 y 2018

NOTA 7. CLIENTES COMEECIALES

Al31 de diciembre comprende:

Saldo rn¡cial al 1 de enero del 2019 y 2018

Bajá

Saldo al31 de d¡clembre del2019 y2018

2at9

44,431
35,413
27,323
24,966
23,110
23,694
2,892
20,751
19,255
14.635
11,9.}4
10 291

9,781
6,224

2.A25
a44,261
945,016

(35,476)

?0.19

34.517
(8,170)
9,129

2q19

17 091

27,229
24,764
28,966
22,887
31 102
48.082
34,104
4 592
8,551

17 888
17 659
24,U7
21,573

1 793
865,469

1,200,601

(u,517)

4)3

23,7.41

r0,776

-,lagl4q __ t-1§§p!{

E movlmienlo delaño de la prov¡sión para cuentas incobrables es como srgue

NOTA A- SALDOS Y TBANSACCIONES CON PABfES BELACIONADAS

Al 31 de diclembre comDrende:

1::t:'i:sll



MADERAS ANOINAS MADEOFTEGA CiA, LTDA'

|sltliiS"H'#i:;á'lllf 5f 3i",.*"". o'.,, n

(Erpre3ado en dola16s estadounideñs€§)

NOTA 8_ SALDOS YfRANSACCIONES CON PARfES RELACIONADAS

(Continuac¡ón)

El srqu€nle es el resumeñ de las p¡nctp¡les lráñsác'iones realizada§ du'añie el 2019 y 2018 con

Los lermrnos v coaq'Lrones b¿lo'as cuáles se red'/¿dos eslas ooerrcroles

i."".í,i"'i"¿"" áil áus:v sesun ra aom ñ'srr;crolo; ra corp¿ñia soa eqLipardores co,l er ma¡e¿do

p., uá.*"".*t ,*,'."das cor lerceros ro 'elPcronádos

?!.19

513,867

-5tus67

u9

Yella

Coñoras
Compra de b¡enes

Al3l ct€ dic embre comprende:

ACTIVO
Docume,llos v cuentas Dor cobrar

lnd. Plásllcos Sanlos Orlega E Hijos Cia' Llda'

Saldo al31 de dic¡embre del20l9 y 2018

PASIVO
Documenios v cuentas oor oaoar

Relacionada
sra. Havdee Lucía Guevara
lnd. Plá;licos Santos Orlega E Hiios Cia Llda

Corto plazo

Largo plaTo

Saldo a 31 de diciembre del2019y 2018

?0.19 2l¡.9

162.502 478 886

478 886

u9 ?sr8

113,066
113,066

276,551
80,395-----5636

I96,962
159,984

289,092
299,941----=Ee¡53-

424,138
164,895

---3§9p3§- ----l!9p33-

Bemuneración del oersonal clave de la oereñcE

1 á Comoañia reconoció en los restlllados corienres del año 20r 9 y 2018 gaslos por lemuner¿crón del

"","...i"ruü a" lu o.ronc¡a por US$ 106 771 v us$ 130 011 respeclivamenle



MAOENAS AND¡NAS MADEOHfEGA CiA. LTDA-

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TEBMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dólares e§tadouñidéns€s)

NOTA 9- OTBAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre comprendel

Anl¡cipo proveedores (1)

Cheques posiechados

Préslarno empleados
Seguros prepagados

Garanlias entlegadas

Sáldo al31 de diciembre del2019 y 2018

u9
123,265
87 531

67.756
4,138
r,500

?91!

121,049

77,911
6,r02

1,313

284,190

( 1 ) Corresponde a añlicipo a proveedores por la compra de madera'

NOTA 1O - INVENfABIOS

al31 de diciembre comprende:

S!mi¡isiros y repueslos
Produccón en proceso

lnvenlario produclo terminádo
lmporlaciones eñ lránsilo

Saldoal 3l de diciembre dei 2019 y 2018

NOTA 11 - PROPIEDAOES Y EOUIPOS

Al31 de diciembre compreñdel

20.1-9

683 602
82 418
49.0r4
47.058

203.087

2!.1C

619.2S7
84.809
44,818
26,710

112,3i2

1,065,239 888,026

(Ver pagina slguiente)



MADEfIAS ANDINAS MADEORfEGA CiA. LTOA,
NOÍAS A LOS ESfADOS FINANCIEFOS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 OE DICIEMBRE DEL2O19
(Expresado en dólar65 éstadoun¡denses)

NOTA 11 * PBOPIEDADES Y EOUIPOS
(Cont¡nuación)

20.19

Tasa anual de
2A18 depreciác¡óñ

ACTIVOS DEPRECiABLES
lrueb]es y €nseres 14,876 14,876 10e.

Equipo de oficrna 4.576 2,147 10%

Equipo de computac¡ón 24,111 21.454 33%

Vehículos 181,052 181,051 13"/"

i,iaquinaria 1,048.681 1,069,874 1%

Tolat de propiedades y equipo 1 ,273.296 1 ,289.362

Depreciac ón acumulada

Total al3l de diciembre del20l9 y 2018

(423.338) (305,793)

______-919.9§!- -----"9$é§9-

(Ver págna s€uLente)
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MADEBAS ANDINAS MAOEOBfEGA CíA. LfOA-
NOTAS A LOS ESTAOOS FINANCIEBOS
POR EL AÑO TEBMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresdo en dólares estádounid€mes)

NOTA 12. OfBAS CUENTAS POB PAGAB
(Cont¡nuación)

Ar 31 de diciemb¡e comprende:

Taíelas de crédilo

Saldo al31 de diciembre del2019 y 2018

NOTA 13 - PFÉSTAMOS BANCARIOS

Al31 de drciembre comprende

Banco Pichincha C.A

Codo plazo
Largo plazo

Saldo al31 de diciernbre det2019 y 2018

5 316 4,341
14,030 15,295

1 385

2010?919

_____l0J3l_ ___-_19É3§_

2qÉ 2119

(1)
. 65,743

- 60,400
' 5'344

( 1 ) Uñ detalle del saldo se muestra a con¡nuacióI.

rñstirucro¡ trnánci..rá F!!¡.¿-de Fecha de Pta¿o -asa rnleres

,,!!re ,e.cin,ento l!,c! 
," f*" 

?.q3

Ba¡co Pichincha C.A. O1/A1/2O!4 O1l12l2[1g 2.160 11209á 6s,744

NOÍA 14 - CUENIAS POR PAGAB ACCIOI.¿ISTA.

Al 31 de diciembre det 20 1 I y 201 I co¡responde a p resta mos entregados por et ac¿ron sta mavonta¡ropor un valorde US6. 801.992 y B38.s2B r€spectivameñte. rsros presiamos tueron u¡lrzaooi p¿iá captrat
de lrabajo y no devengan tñtereses y taÍrpoco tieneñ una fecha especitica de pago.

NOTA 15 - PASIVO POR IMPUESTOS CONBIENTES

Al 3l de diciembre comp¡ende:

(Ver página s¡guiente)
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MADERAS ANDINAS MADEORfEGA CiA' LTDA'

|3lt',-ih8"H"iRffi i'Xllf Sf Bi"''"" "' 
o.''''

tExpre§ado en dolares estadoun¡d€nses)

NOÍA I5 - PASIVO POF IMPUESTOS CORRIENTES

(co¡tinuac¡ón)

lmpueslo a la renta de la Compañia (1)

Reteñciones de impueslos por pagar

ea.!g

125,103
75,889

Ug
129,444

61,275

Saldo al 31 de diciembre del2019 v 2018

(1) Vef noia 20

NOTA 16- PROVISIONES SOCIALES

Al31 de dic embrc complende

Participación lrabajadores en ul lidades

Obligac¡ones con el IESS

Décimo cuarlo sueldo

Sueldos Por Pagar
Décimo tercer sueldo

Fondo de empl€ados

Saldo al3l de diciembre del2019 y 2018

(1) Ver Nota 20

NOTA 17- BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre comprende:

Jübilac¡ón PairoñaL
Desahucio

Saldo al 31 de diciembre del2019 y 2018

1C6 719

2!.19

(1) 88,149
25,915
14,301
10,944
7 362
5,831

1252

291!

84,831
26,478
14,620
35 810

5,274
5,962

994
698

174 667

(1)

\2)

2!.1-9

151.634
62,559

?!18

160,808
76,605

--2!193- --,237'41L
(ve¡ página siguie¡le)
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MADERAS ANOINAS MADEORTEGA CIA' LTOA'

iSltli'-3"H-,iii;5'lflf l'EBi"''*'"'o''-,'"
(Erpresado en dólar€s estadoun¡denÉoe)

NOTA 17. BENEFICIOS OEFINIDOS

.1' -¿ lLbll¿c'on pat o1a, de acJe¡do cor d,spos'c,ones del Cod 90 oe -l¿balo os r¿b¿ladoles q.JÉ ool

vé,nré ¿ños o nas hube'* p'"ttuoo 
".l" "i"t 

t'ot oe'o'i" con'¡"a0" o 
'tlerrLmod¿ 

leqdrJr

á!lál'ilii,iiláá;;p;i",'" "'pr"uoo'""' 
*''r co de ra rubiracLon que res coresponde en su

II"'JüiiJ 
"1¡rá¿.. "l 

lrstiruro Ecuatoriano de sesliidad Soc ál(rESS). L¿ srsu ente labl¡ resume

oe ros compoaérles oel g*Io o" n t*"t o''" ''b acron p¿lronal reconocd¿ en é' esu¡lo de

á.ril¿oot ,nlnqtr'". y t, l-'ov'mrerto d'rr¿n e cldño'

Saldo !nicial

Coslo labora Por servicio

Coslo,rnancielodel año

Reversión de reseruas trabaiadores salidos

Pérdldas (gánancias) reconocidas - ORI

folal

Saldo in¡cial
Coslo labolai Por servicio

Cosio linanciero del año

Reversión de reservas lrabajadores salidos

Pérdidas lganancias) recono.idas OFI

Toial

160 807

-.-

2!19

160,807
19,335
6,117

(31,944)
(2,681)

2S18

130,128
23,724

7,489

{s34)

12, -abon lcac ol por oesanuc o de acJe' oo co,] e' Cao'go oe -rabao en os La'os de termidci'n dF

'-' T;;;; l;#;; ó' oe'¿trwio sohcrrado por " á,np"aoo' o oor ér rrdb¿rado 'a c-omo¡'ia

i1,;ffi,á'"üt;ái,;rn,," ,",,"",""'0"''"""*r por caaa uno de ros años de servrcio La

l.,',"lii ül' *ú;,;s uomponeñres de sasro oór oesahL'ro re'o¡ocroo en er esrado de

;¿uh"do, rrteo'¿ es v su rovrm'enro dur¿r'p el año'

2tl9

76,605
7,985
2,524

124 247)
(308)

20.1_C

63,428
14,413

3,064

{3,766)
(2,25e)

74 880+
LashootessacuanalesLrt¡lzadaspofUnactuatloexierñoconeiectoparalosejerccios20]9y201aen
l¿ cotrir'luc,oñ de eslJ p ovrson son las sigLienles'

Tasa de descuenlo
Tasa esperada de increrñcnto salaial

Rotación delPelsonal
Tabla de morlalidad e invalidez

2aLq

7 -92%
3.59?.

Tabla Bionrelrica

?s18

1.9241
3.5996

-11.63"i,

TM ]ESS 2OO2

Elcálcu]odelosbenef]c¡osdefinidospafalosempleadosalaQoplazoluelealizadoporUnaclÚ¿ro
independieñte cal f icado.

(Ver pás na sigu ente)
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MADEBAS ANDINAS MAOEORfE6A CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ión el lño r¡n¡¡rttloo EL 31 0E DICIEMBBE DEL 2019
(Expr€sádo en dólarc§ eladouñ¡denses)

NOfA 17 - BENEFICIOS oEFlNl00s
(Continuación)

Los importes reconocidos en os resultados rcspecto a dichos planes

23:9

21.320

35,961

2,989

Coslos porintereses
Tolal reconocido en resullados

Pérdida (gananc¡a) acluarial
Tolal reconocdo en olros resullados iñlegrales

NOTA 18 - VENÍAS NETAS

Al3l de d¡ciembre co.nPlende:

Venta de mercadsria

(Menos)l

Descuento en ventas

Saldo al31 de diciembre del20l9 y 2018

de beneficos definidos son los

2!18

38,137
10,553
48,690

2.t93
2.793

(1)

2tE

5 024 571

(187,3S7)

2!.1!

5,490,858

(196,070)

4.831.174 5 294,788

(r ) Las v€ntas corresponden a: produclos den!ados deleucaliplo, derivados del pino insuños médrcos

como a0ic¿oo'es @ pl¿slrco gasas y a godor

NOTA 19 - GASTOS POR SU NATURALEZA

Al 31 de diciembre comDrende:

(ver página siguiente)
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MAOEBAS ANOINAS MADEORTEGA CíA. LfOA'
NOÍA§ A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POB EL AÑO TERI'INADO EL 31 DE OICIEMSRE DEL 2019

{E¡pÉsdo €n dólare€ é3rádouñ¡dénsés)

NOÍA 19- GASÍOS POA SU NATURALEZA
(Conlinuación)

Gastos de personaly beneÍicios soaiales

Ho¡omrios (1)

[,4alriculación y manlenimienlo de v€hicL]los

Tránsporle
Publicidad
Depreciac¡ón
lmpueslos, tasa y contribuciones

Seguridad industrial

Gaslos de viaje

Provisióñ incobrables
Servicios médEos y de laboralorlo

Serv¡cios básicos
Sumlñ¡slros de olicina

Vanos adm nistralivos

Saldo al 31 de diciembre del 2019 y 2018

2!.19

578 753
114,140

52,171
59,482
25,030
32 067
16 503
4,908

12,308

9,029
10,540
4.175
1,676

13,910

39,819

2018

541,777
3,111

18,655

50,585
74,191

24,724
24,677
11,598

3r,283
10,776
1,687
7,560

11,472
r9,681
49,541

980,511 877,318

(1) Coresponde p¡ncpalrnenle a remuneración delperconalcave de la gerBncia por US$ 106771 y

honoraros legales y de audiloña por US$ 7.369.

NOfA 20- IMPUESfO A LA BENTA COBRIENTE,

El movimieñlo del áclivo por impuestos diferidos y la§ partidas que

20.19

5,805

5.805

Coñciliacón délgasto por ¡mpueslo a la renta

(Ver Página sigurente)

Jubilación palronal y desahucio

Saldo al31 de d¡ciembre del2019 y 2018

le deron origen, se mueslran a

20]8

10,266

-----¡766-
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T ADERAS ANOINAS MAOEORTEGA CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESÍADOS FINANCIEAOS
ióiet- ¡ño renr'tl¡¡eoo EL 31 oE DIcIEMBFE DEL 2019

(Expresado en dóláIe3 eladoun idenses)

NOTA 20- IMPUESfO A LA RENTA CORRIENTE,
(Cont¡nuación)

lmpueslo diferido

Jubilacidn Pafonal Y desahucio

lmpuesto a la reñta delaño

Saldo al 31 de dicienrbre del2019 v 2018

ulilidad antes de la panicipación de los

trabaladores en las {rlildades y de

rmpuesto a la renla

t) Participación trabaiadores

{+) Gastos no deducibles
(-) Deducció¡ pago empleados co¡ discapacidad

(') lnqresos exenlos

= Base rmpon¡ble anles de impueslo a la renta

lmpueslo a la renla causado larifa 25o¿

t) A¡llcrpo del rmPueslo a la renla

(+) Anlrcipo pend¡enl€ de Pago
(-) Belenciones en la Juent€

Saldo por Pagar del cofltiibuyente

lr30 908) (119 r78)

?E_9

(5,805)

(125,103)

20.19

10,266

1129,444)

De acuerdo coñ lo que eslablece en la ey de rég¡meñ lributarlo rnlerno'

.omiliac¡ón Vibularia como s¡gue:

2019

la empresa ha Preparado a

2!.18

587,661

(80,469)

59,406

1r4,989)
(51,196)

--- sor¡¡ji

125,103

(1,756)

143,O27)

565,539

(84,831)

49.875
(12,806)

517.777

129,444

tor,o.il

80'320 82'408

Aspectos Tributarios

confecha3ldediciembfedel20lg'sepublicóen€lprimersuplemenlodelBegst¡ooncl¿l¡.umelo
iil';ii,v ó'ñüi1ilpi¿idad t Proéresividad rrrburana A contrnuaaon se der¿rr¿n ros ¿spe'tos

más imporlanles de la mencionada Ley.

Creac¡ón de nuevos tribuios

(Ver páglna srgu¡ente)



MAOERAS ANDINAS MADEOFfEGA CiA. LTOA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEBOS'póli1 

Ánó reiur¡l¡oo EL 31 DE DlclEMBnE DEL 20rg
(Expr€sado en dolares es[adounidense§)

NOTA 20.IMPUESfO A LA FENTA CORNIENTE'

(Continuación)

' Se crea la contrbtrclón Única y temporal para las soc¡edades qÚe hubleran perclbrdo iñgresos

resáUS§ 'oouoOOene'eiercrc'oliscal20-8 Lr cudl se dober¿ pagdr

;;".;; ":3i;;;;;[,.s 
cp¡c'c,os rrscárec ?o2o 2o2 v2022 seoJ4Ln¿ lrb'¿ proe'ecrva óLe

i"i., 
"" 

. ó.,ó". ** 
',rqre;s 

rasla los .S$' 5'0Oo'0oO:e' O'15"" násla 'os US$ 10 000'000 v

:üff;.;."#il-*i;;i,"'i.i J".'¡-**"oráiés' dcoñrrrbuc'ónnoDoo ase'suPeior

,i ,!;" o"¡ ¡eueso a la'erla causado en er año 2018' ádomas qLe drcña contl!¡r:o1 10

i"**rt¡á ," ír"i" o"o"ible ni lampoco podi á ser u I rzad¿ como ¿rédLlo tr bu la r o Fimlma nle '

Ei;iüU"-,;""";i;¿; d" ¿icha de€raración será §uieta a uña murta de.us$ 1 500 po'cada mes

" 
iá""1á" i. ** "i" 

q* la misma supere el 10oo/' de dlcha contribución'

. Se eslablece el égimen simplilicado para emprendedores v r¡rcroempresaros' ,el -' 
uá I es

;;'ü;-." ;'t""";"' 
"u¡rpran 

'as coñdrc'ones oe m'croemp es¿' Es os colkbLvelres:

,Detem]naráñelimpu€stoalarentáaplLc¿ndolalaflladeldospolcle¡lo(2%)sobrelos' í"'*"t ü.." o",Lspeclivo eiercrcio tiscal e¡c'us vámenre resoeclo de aqJe''o> r"g'esos

p,"ovenre¡res oe la act'voao enp es¿'iar v

,PfesentaránlasdeclaÉcione§yelectuaránelpagoco.respondieniedelosimpuesiosalvájof
ag;egado (lVA) y a los consumos especrales (lCE) en iorma semesval

.!...1p:étmÓUestoUnlcoálasacvdades¿qlooecJ¿lldscon'lnaI¿r,¿oroglesÑ¿erlre.l0..y
ll¡-3:. p¿,¿ i:,oo,rcrores v corer.ralr¿ado'es loc¿'es' v oe r 

'3oo r' 20; para e¡po'laoores

Reformas al lmP¡resto á la Renta

. Por única vez, se reduce eñ el r0% el impueslo á la renta del2019 para los seclo'es agricola- 
l,i"*ii" ,á"".irtuir,al oe las p'ovrnilas oe' lmbabura' Bolívar' chimborazo' TunsuÉhua

éorop"^i v ca¡i ¿lec'a¿os po la o¿rarEacio' oe o¿rJDrp de 20 19

.Seeliminaelant]cipodeimpu€sloalalenlaobligatoriosUpagoserávolunta¡¡opofpaedelos
;ñü,j;;;;. ü;Ñiciánes v requlsiros pa; el paso der anticipo voruntario se esiablecerán

rnediante .eglarieñto

. se erimina la deducciÓn de sasros personares para personas con 
"q'"'9:11'::,9: Y:$-^'* 

oo0

á"r¿.. e"iái 
"á"r'isrv*t;s 

solamente pooian áeaucrr sus sasros p€rson¿les de-sa ud por

íilli'i,"Jiii,! "á,i"iá¿as. 
raras o ¡uá¡anas debrdarnenre certkádas o.¿v¿-radas-por ra

;;i;;J;; "";r1"* 
*"r"ar competente. sin que superener cincuenta po¡ crenro (50%) der rotar

;e iTresos g avados o ei uno pLlto tres r1 3' veces a ld tacc'on bas'c¿ oesgr¿vau¿

' Se calilican como nuevos seclores priorizados a os servicios de inlraeslructura hospilalaria'

educativos, cultura es y arlíslicos'

. Se exonela a los pagos parciale§ de los

mínrr¡o de tenencla.

. Se e)rcnera a los inqresos por la ejecución de proyectos linanc¡ados con crédilos o londos no

reer¡bolsables de gobrerno a gobierno.

. se limita la deducibilidad de los iñleresss pasados loc¿lme¡re o ar ederlor,p¿l:.:l':l'9i9""'
;;;";" ;rl"á* o,srinras cte rnslrrJcrones rnórcreras' Er mo,lro toral der nteres ner^ or

;H#;".;;;;;"tc onaoas no oeoera srpera¡ er 20"o de '¿ un rddd alrer de r¡

réñdimienlos l¡ñancieros acreditados anles d€l plazo

(Ver páqi¡a siguiente)
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MADERAS ANDINAS MAOEORfEGA CiA, LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PON EL AÑO ÍERMINAOO EL 31 OE DICIEMBRE DEL 2O19
(Expr6ado en dólare3 esladoun¡denses)

NOTA 20 - IiIIPUESTO A LA BENTA COFRIENTE.
(Continueclón)

' pa cipacióñ laboral, más inlereses. depreciaciones v amoriizac¡ones del re§peci¡vo ejer"io
fiscal.

. Se eslabece Ia no dedlcibilidad de los lnlereses de préstámos conlraidos entre sep¡embre v
diciemb.e de 2019, para paga¡ dividendos, Los abonos de eslos créditos esiarán sometidos al

lmpueslo a la Saida de Divisas (SD).

. S€ eslablece uná nueva regla párá la deducbilidád dé provisiones de desáhucio v de peñsiones

Jub láres paironales

. S€ aplicará una releñción del 25% sobre ei ingreso gravado (que coresPonderá al 40% del

divldendo dlstribuido) al momento de di§lribu r divideñdos a accionistas del exlerlor.

' Se apl¡cará una retención d€ hasta el 2sol. sobre los dividendos distribuidos a pcrsonas naluraLes

¡esidentes en el Ecuador. El ir¡puesto pagado por la socedad delará de consrdera¡se crédilo

. Se aplicará una relenclón del35% sobre los d¡videndosde lossocLos que nocLrmplan Ia obligación
de repo(ar lá compos¡ción ácc¡onar¡a.

. La capilalización de utilidades no será considerada d¡slribucióñ de divide¡dos

Beformas allmpuesto alValor Agregado (lVA)

' Se incluyen nuevos bienes y serurcios gravados con larrfa 0%.

' Se grava con lvA a los seruicios digiiales, tanio locales como importados

Belormás al lmpuesto á los Consumo3 Espec¡ales (lCE)

. Se srava con ICE al coñsumo de lundas pláslicas eñlregadas al co¡sumidor l¡nal en
eslábiécimienlos de come¡cio

. Se g¡ava con ICE alconsumo de labaco caleñtado y líquidos que coñlengan n¡colina.

' Se grava con ICE alconsumo de planes de telefooiá móvil individuales.

. Se reduce la larifa aplicáble a la cerueza arlesanal y se incremenlan las laifas aplicabes a la
cerveza industrial.

Fleforñás allmpuésto a la Salida de Div¡sas (lSD)

. Se exime de ISD a los drvidendos remesados a favor de socios domiclliados en paráisos liscales.

. Se gravan con lsg los abonos de créditos otorcados enlre septrembre y dicembre de 2019,
ulilizados para pagar divideñdos hasla el 31 de diciemble de 2Ol9

. Se iñlroduce al Código Tribulaio una tisla de derechos de los sulelos pasivos.

. Se permite al suleto activo delerm¡ñar la obllgacióñ lributaria de lorma dtrecla sob¡e a base de
calaslros o regisfos.
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MADEFAS ANDINAS MADEOBTEGA CÍA. LfDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FTNANCIEBOS
POB EL AÑO fERMINADO EL 31 OE OICIEMBRE DEL 2019

{ExpEsádoon dólar€e osiadoun¡den*s)

NOTA 21 - CAPIÍAL SOCIAL

A capnals@ial de la Compañiá al31 de diciembre del2019 v 2018 es de l.JS§ 400 dividido en 40o

particlpaciones iguales, acumulalivas e lndiv¡s¡bles dé un valor ¡or¡inal de US$ 1 dólár estadounidense

NOTA 22. RESEBVA LEGAL

De acuerdo con la legislación vigeñle, la Compañia debe apropiarpor lo menos el50¿ d€ La ulilidad nélá

del año a una reserv; legal hasia que el saldo de dicha reserya alcance el 20% dei capilal suscnto' La

reserua lega no e§lá disponibr€ Para dlslrlbucón de dividendos pero puede s€r capilal¡zada o ulil¡7a'lá
para absorb€r perdidas.

NOTA 23 - GARANTíAS

Al 31 de diciembre del2019 y 2018, la CompañÍa liene las siguienles garantias en Bañco Pich¡ncha C A :

Tiiulos y valores po¡ USS 250.000

NOfA 24 - APFOBACIóN OE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los €stados financ eros al 31 de dlciembre del 20 1 t han sido emltidos con autorizac¡ón de fecha 10 de

abnl del 2o2O del Represeñlante leqal de la Compañia y posleriormenle serán puestos a co¡sideracjón
de la Junra Geñeralde Socios para su aprobación defin¡t¡va

NOTA 25 _ EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de d crembre d€l 201 9 y la lecha de emisión de eslos eslados fñancb.os (1 0 de abn I del 2020)
no se produieron eveñlos que, eñlaopin¡ón de la administraclÓn de laCompañia pudreran lener un electo

srgñl,icativo sobre dchos eslados f¡nanceros que no se hayan revelado en los mismos. ÉGeplo Por el

D;reto de Eslado de ExcepciÓn por Coronavirus y Pandemia de covlD-lg publicado en el Regislro

Oficial Suplemenro 163 del 17 de -r.azo del2O2o y los efecto§ de la pañdem¡a global en los agentes

económicosy la repercusióñ en los estados linancieros de la Compañia dLrranle elaño 2020

La pandemia de la COVIO-19 es una emergencia sanilaña y social muñdialque requiere de acciones

efeclivas e nmediaias por parte de los Gobiemos las personas y las empresas. En e§e sentdo el

Gobierno nacional procedió a declarar Lrn Esiado de Excepción el cual enlre sls pades prir¡cipales káta
lo slgu¡ente:

- Dispoñe la movilizac¡ón en lodo e lerrilono nacio¡al, de las enlrdades de ádm¡nislrac¡ón pÚblica, en
especial a policia nacional, las luerzas amadas el Minislerio de Salud Pública y elServic¡o Nacioñal

de Ges¡ón de Hiesgos y Eme.gencias.

' Suspensión del ej€rcicio del derecho a a libenad de trán§ilo v eslableclmienlo de una cuareñlená
comunitana obligalo¡a en as áreas de alerta sa¡ilafia

- D€claración de ioque de queda a pan¡r del 17 de mazo del2020 en las co¡diclones d¡spuesÉs por el

Comilé de Ooerasones de Emerqenclas Nacronal.

(Ver página ssu¡ente)
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MADERAS ANOINAS MAOEORfEGA CiA. LTDA.
NOfAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POB EL ANO TERMINAOO EL 31 OE DICIEMBBE DEL 2019
(Expre§ádo en dólá.es eradounideñsos)

NOIA 25 - EVENTOS SUBSECUENTES
(Cont¡nuación)

- Suspens¡ón de ia ionada taborat presenc¡at de trabaio comprendida entre et 1Z at 24 de malzo det
202_0. od'a rooos tos tr¿ oatado,es y empteados oe secio, pubLco v o¡vado Et Com.te de óperacrores
de Lmergé.cia Nac:ora[re4e tá racJ t¿d oe arnotrar e, t:emoo de sLspenso_ Aoem¿s seesDeLtrcaque segurán runcronando tas tndustrias cadenas comer¡: ales det 

","u 
o" r, ur,r"^ái,ori salrose¡vicios básicos, exporiador indusk a agrícota, ganadera y cuidado de anima e". -- -

. t¿ tuTlonJudÉ,alsera ta erc¿rg¿d,r oe nanrere.e'oroen pjbll¿oy ¡jna ¿onvrveri.ja O¿cr,c¡ med,ante
á ¿pr,cacon c,e sariones conter¡pt¿dds en t¿ _et

. oáÉ el cuf¡p(mprlo oe ras resr,.cciorcs se poora Llr,i/d. ptdtafo,mas salet ates y de lete,olra mov,l
oar¿ nolttoredr l¿ Lbicdción de oersoras en est¿oo de cLaren.en¡ sdñJar,¿ v ¿rstan enro obtiS¿lor,o
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