MADERAS ANDINAS MADEORTEGA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Exprasado en délares estadounidensas)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Maderas Andinas MADEGRTEGA Cia. Lida., fue constituida segin escritura piblica del 11 de marzo
del 2010, con ¢! objeto de dedicarse a la produccion, elaboracién, comercializacidn, distribucién,
importacion de articulos de madera para diversos usos sean estos comerciales o industriales.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POL(TICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en ia preparacion de ios estados financiercs se detalian
a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniférmemente en todos los afios presentados, a
menoas que se indique lo contrario.

a) Basges de preparacion de los estados financieros

Los estados financleros de Maderas Andinas MADEGHTEGA Cla. Lida., han sido preparados de
acuerdo con Nomas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medlanas Empresas
(NIIF para Pymes) emitidas por el IASB (Intemational Accounting Standard Board) que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopecin integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas intemacionales ¥ apiicadas de manera uniforme a los ejefcicios que se presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF para Pymes requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en ef proceso de
aplicacién de las politicas centables de la Compafia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican
un mayor grado de julcio o complejidad o las areas donde los supuestos y esliimaciones son
significativos para la alaboracion de los estados financieros. Debidp a la spbjetividad inherente an este
procaso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por fa Administracién.

b} Traducclones en moneda extranjera
Moneda funcional y monada de presentacion

Las partidas en los astados financieros de la Cormpafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario dohde opera ia entidad (moneda funcional). Log estados financiéros sa expresan
en dolares estadounidenses, que es k moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Comparifa. A menosque se indique lo contrarip, fas cifras incluidas en los estados finaricieros adjuntos
astan expresadas en dilares estadounidenses.

Trangacciones y safdos

Las transacciones en moneda exiranjera, cuando ocurren, se traducen a la moneda funcional usando
ks tipos de cambio vigentes a las fechas de las transaccionas, Las ganancias y pércidas por
diferencias en cambio que puedan resultar del cobro 0 pago de tales transaccionas, se reconocen en
el estado de resuttado integral.

¢) FEfectivo y equivalentes de efectivo

El efactivo vy equivalentes de efeclivo incluye a inversiones a coro plazo, fondos fijos v depdsilos a
la wista en ingtituciones financieras.

d) Activos y panivos financieros
Clasificacidn.- {.a Compariia clasifica sus actives y pasivos financieros en fas siguientes categorias:
“activos financieros a valor razonable con cambios en resultados”, “actives financieros mantenidos

hasta su vencimiento”, “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros disponibles para la
venta™. L a ¢lasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los aclivos o contrataron los
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pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a 1a facha
de su reconocimiente inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“activos financieros mantenidos hasta st vencimiento” y “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual
forma, [a Compafila maniuve pasivos financieros en la categoria de “ofras pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Representades en ¢l estade de situacién
financiera por inversiones temporales que corresponden a certificados de depdsitos con vencimientos
fijos, que la Administracion tiene la intencidn positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.
Son activos financieras no derivados. Sa incluyen en et activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera principalmente
por, cuentas por colvar a clientes, compahias relacionadas y oiras cuerntas por cobrar. Son aclivos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijios o delerminables v que no cotizan en un
mercado active. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiente mayor a 12 meses
cortados desde 'a fecha del estado de situacidn financiera.

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion firanciera por las cuentas por
pagar a proveedores, compafiias relacionadas, préstamos ¥ ofras cuentas por pagar. Se incluyen en
el pasivo comrients, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estada de situacion financiara.

Reconocimisnto y medicidn inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compafila reconoce un activo o pasivo financlero en el e@stado de situacidn financiera a la fecha de
la negaciacion y se raconocen ¢uando se compromete a comprar ¢ venidar ¢l activo ¢ pagar el pasivo.

Madicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, gue de ser significaivo, es reconocide como parte dal active o pasivo
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
resuftados. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Companiia valoriza 108 mismos como &
describe a continuacion:

Madicidn posterior -

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento iniclal se miden
al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, reconociendo ios ingresos por intereses
sobre la hase del devengade en &l rubro ingresos varies, No existen costos de transaceiones
significativos incumidos al momento de su adquisicion. Si la Compafifa vendiese un importe
significativo de los activos financieres mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para ia venia.

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. i costo amontizado se calcula tomando an cuenta cualquier
descuento o prima en la adguisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
lasa de interés efectiva. En especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria: '
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B Cuentas por cobrar a clientes: £stas cuentas corresponden a los montos adsudados por fa venta
de inventarios. Si se esperan cobrar en un afc o ménos e clasifican como activos comrientes, de
lo contrario se prasentan como activos no comientes. Estas cuentas se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amontizado menos la provision por deterioro, pues no devengan
intareses y son recuperablas hasta on 30 dias.

ii} Ofras cuentas por coorar: Representadas principalmente por anticipo de proveedores, contratistas
y smpleados que sa liquidan en el corte plazo y no devengan intereses por lo cual se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el métode de interés efectivo: El costo amortizade se calcula tomando en cuenta cualquier descusnto
o prima en la adguisicion y las comisiohes o Jos costos que son una parte integrante de la tasa de
interés efectiva. En aspecifico, la Compafnia prasenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria.

I} Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes 0 servicios adquiridos de
proveedores locales y del axterior en ¢l curso normal de Jos negocios. Se reconocen a su valor
nominal que as aquivalente a su costo amortizado pues no devengan intereses y son pagaderos
hasta 30 dias.

i} Cuentas por pagar a compafias reiacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por compra
de bienes y scrvicios en el curso rormal de jos negocios. No devengan inlereses y se registran a
su valor nominal que as equivalente a su costo amortizado y son pagaderos al corte plazo o largo
plazo segiin s6 pacte la transaccion.

iiiy Otras cuentas por pagar. Corresponden principalments a cuenta temporal en ei corto plazo y no
devengan intereses por lo cual se registran a su vakr nominal que es equivalente a su costo
amorizado.

iv} Préstamos bancarios: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difisre de su valor
razonable. No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento ds su
contratacidén. Pasterdormente se miden al costo amortizado ulllizande lag lesas de interés
pactadas

@) Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero sa elimina cuando expiran fos derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
si ia Compafia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de fa Compariia especificadas en el contrato
se han afiminadco.

fi Compensacién de Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financleros se compensan de manera que se informa el importe nsto en el estado
de situacion financiera, solamente si axiste un derecho actual legalments exigible de compensar los
importes reconocidos y existe la intencidn de fiquidarios por el importe neto o de realizar los activos y
cancelar los pasivos en forma simultdnea,

g) Deterioro de activon financieros

Al cierre de cada periodo sobre el qua se informa, la Companiia evalia si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero ¢ un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en
su valor. Un activo financiero o un grupo de aclivos financleros se consideran deteriorados en su valor
solamente si existe evidencia objetiva de deteriors da ese valor como resultade de uno o mas eventos
ocurridos después del reconocimiento inicial del activo y ese evento que causa la pérdida tiene impacto
sobre fos flujos de efectivo fultiros estimados generados por @l activo financiero o ef grupo de activos
financieros y ese impacto puede estimarse de manera fiable.
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La evidencia de un detericre del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores
O un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, ef incurmngplimiento o
mora én fos pagoes de fd deuda por capital ¢ Intereses, la probabilidad de que se declaren en quisbra
u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe
una disminucidn medible en los flujos de efective futuros astimados, asi como cambios adversos en el
astado da los pagos en mora, o en s condiciones econdmicas que se comelacionan con los
incumplimientos.

h) Invemtarios

Los inventarios se presentan al costo promedio o valor fieto da reafizacion el que sea menor. El valor
neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso norma) de las cperaciones, menos los
cosios necesarios para llevar a cabo la verta,

Los invantarios en transito estdn valerados &l costo de adquisicion mas los costos relacionados a la
nacionalizacion.

i) Propiedades y equipos

Sa muastran al costo de adquisicicén,

El costa de las propiedades y equipos; v, la depmeciacitn acumulada de los elementos vendidos o
refirados se descargan de fas cuentas comraspondientes cuando se produce [a venta o el retiro y et
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y
reparaciongs manares se cargan a los resultados del ano.

La depreciacion se registra con cargo a las operacionses def afio, utilizando tasas que se consideran
adecuadas para depreciar el vator de los activos durante su vida util estimada.

A continuacldn, se presentan las partidas de propiedades y equipos, asi como las vidas Otiles usadas
en el célculo de la dapreciacién.

Viga Util
Activo {afos)
Muebles v anseres 10
Equipos de computacion 3-4
Vahicujos 8
Maquingria 10a 15

H valor en libros de un activo ¢ castiga inmediataments a su valor racuperable si el vaior en libros
det activo es mayor que &l estimado de su valor recuperable.

I} Desterioro de activos na financieros

l.os activos sujetos a depreciacidn se sometan a pruebas de deterioro cuando se preducen eventos o
circunstancias gue indican que podria N6 recuperar su vatar en Bwos. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en ol que el valor en foros del active excede a su valor recuperable. €1 valor
recuperable de los actives corresponde al mayor entre el monto neto qus se obtendria da su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacidn por daterioro, los activos se agnupan a los niveles en
los gue generan flujo de efectivo identificable {unidad generadora de efectivo). Los saldos ain libros de
activos no financieras ge revisan a cada fecha de los estados financieros para determinar posibles
efectos por deterioro. :
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i) impuesto a la renta cormrente

El gasto por impuesto a fa renia del afo comprende el impuesto a |1a renta cottiente y el diferido. El
impuesto se reconoce en 8l estado de resuttado integral, excepts cuando se frata de partidas que se
rasonocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otro
resultado integral o directamente en el patrimanio.

Impuasto a fa renta corriente

Bl cargo por impuesto a ia renta coniente se caicula mediante la {asa de impuesto aplicable a las
utifdades gravables y se carga a los rasultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto dal 22% ds las
utilidades gravables, la cual se reduce al 15% {afic 2017, 12%; si las ulilidades son reinvertidas por &)
cortribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entrd en vigor la norma que exige ef page de un anticipo minime de
impuesto a |a renta, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afho antsrior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibies, 0.4% de los ingresos grevables y 0.4%
de los activos.

La referida norma estabiecid que an caso de que ef impuasto a la renla causado sea menot que el
monto del anticipo minimo, este ditimo se convertird on impuesto a 1a renta definitivo, a menos gue el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Imtemas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con lg norma que rige ka devolucion de este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compaiiia registrd como impuesto a 1a renta corriente el valor
determinado sobre a base del 25% (afie 2017, 22%) sobre |25 utilidades gravabies.

f} Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se meconocen cuandg la Compadiifa tiene una obligacidn presenis jegal o asumida
como resultado de un evento pasado, y es probable que se requicra de la salida de recursos para
pagar ia obligacidn y el monto se ha estimado confiablemente, No se reconocen provislones para
futuras pérdigas operativas,

Cuando exisien varlas obligaciones similares, fa probabilidad de que se requiera de salida de recursos
para su pago se determina considsrando la clase de obligacion como un todg. Se reconoce una
provisién aun cuande la probabilidad de salida de recursos respecio de cualquier partlda especifica
inchsida en la misma clase de obfigaclones sea menor.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requerirdn para
cancelar [a obligacion utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleie las actuales
condiciones de mercade sobre ef valor del dinero y los rfiesgos especificos para dicha obligacion.

m) Beneficios a los empleados

Benaficios de corlo plazo - Se registran en el nibro de provislones sociales del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a:

i}  La paricipacitn de los trabajadores en las utllidades: Caleulada en funcidn det 15% de la utifidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segtn lo establecido por la legislacién vigente y se
registra con carge a resutados.

i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondienie a ias vacaciones del parsonal gobre una base
devengada.

iy Décimo tercer y décime cuarto: Sa provisionan y pagan de acuerdc a la legisiacion vigente.
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Beneficios de largo plazo (jubilacidn patronal y desahucio) - la provision es determinada anualments
con base en un estudio actuariat practicado por un profesional independiente, y $¢ reconoce con cargo
a los resuitados dal afio aplicands el método de Costo de Crédito Unitario Proyectado y reprasenta el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, &l cual es obtenido

descontando los fiujos de sakida de efectivo a2 una tasa de 4% anual conforme dispone la ley, publicada
en registro oficial N°65C dei 28 de agosto 2002,

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a fa tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incremento fufure de remuneracionas,
tasa de rotacion, entre otras. ’

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgsn de los ajusies a la provision, basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales, se cargan a resultados en ef periodo en el que

surgen.
t.0s costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo.
Al cierre del afio la provisién cubre el 100% del valor determinado en el estudio actuarial.
n) Raconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconoven cuando as probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccitn fiuyan a la Compaiiia vy ¢l monto de ingrese puede ser medido canfiablements,
independientemente del momento en que ¢ gensra el pago. Los ingresos si miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de page
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles. Los criterios espacificos de
reconccimisnto de log distintos Hpes de ingresos son mancionados a continuacion:

Ingreso por comercializacion, de inventarios: Los ingresos ordinarios se reconccen cuando los Hiesgos
significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido af
comprador, o cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de! bien.

0} Reconhocimlento de costos ¥ gastos

Los costos y gastos se reconocen & medida que se davengan, independientemante del momenio
en gque S8 pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relasionan.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financierus requiers que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan fos montos incltidos en estos estados fnancieros y sug notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supusstos utilizados por la Compafiia e encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes exiernas
calificadas. Sin embargo, los resullados finales podrian dilarlr de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son defimidas como aquellas gque son
importantes para reflejar correctamente Ia situacidn financiera y los resultados de 1a Compadia y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion. Las principaies estimaciones
y aplicaciones de! criterio prafesional se encuentran rejacionadas con los siguientes conceplos:

« Provision por deterioro de cuentas por cobrar La astimaciin para cuentas dudosas es
delerminada por la Administracién de la Compafiia, en base a una evaluacién de fa antigliedad
de los saldos por cobrar y ia posibibidad de recuperacion de los mismos. La provisidn para
cuantas dudosas se carga a los resultados de! afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.
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« Vida dtil de propiedades y equipos: Las eslimaciones de vida til se basan principalmente en
las proyecciones de uso future de los actives. En aquelios casos an los que se puedan
determinar que la vida util de los activos deberla disminuirse, se deprecia el exceso entre af
valor en libros neto y el valor de recuperacién astimado, de acuerdo a la vida Gt restante
revisada. Factores tales como los cambios en ol uso planificado de los distintos activos podrian
hacer que Ja vida 0l de Jos activos sa viera disminuida.

+ Impuesto a la renta comiente: La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos
requieren de clertas interpretaciones g ia legislacién fributarta vigente. La Administracion considera
que sus estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgis
diferencias de interpretacion con la Administracion Tributaria que pudieran alectar jos cargos por
impuestos en el fturg,

» Provisionas por beneficios a empleados; Las hipdlesis empleadas &n ol calculo achuarial de
jubilacién patronal y desahucio - Para lo cual utiliza eshuwdios actuariales practicados por
profesionales independientes, Quienes para la determinacidn de la tasa de descuento
cansideraron las tagsas de interés de bonos emitidos por el gobierno; v, el indice de mortatidad
se basa en fas tablas biométiricas de experiencia ecualoriana publicadas por el Institulo
Ecuatoriano de Seguridad Social {(IESS). Los aumentos futuros de salarios y pensionas se basan
an los indices de Inflacion futuros esperados para el pals,

* Provisionas: Debido a [las incertidumbres inherentes a ias estimaciones necesarias para
determinar al importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobra la base de lus estimaciones realizadas. La determinacion de
la cantidad a provisionar esti basada en la mejor estimacion de los desembaolsos que serd
necesatio pagar por la correspondiente cbfigacion, fomands en consideracidn toda la
informacion disponibile a la fecha del periodo.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de nesgo financiero

Las actividades de ia Comparfiia la exponen a una varedad de Hesgos financieros: riesgos de
marcado (Inciuyendo &l riesgo de monada, riesgo de valor razonable de tasa da interés, rissgo de
1asa de interés de los fiujos de electivo y riesgo de precic), resgo de crédito y riesgo de liquidez, La
administracion de riesgos de la Compafila se concentra principaimente en io impredecible de los
mereados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio finantiero
de la Compafiia.

Riesgo de crédito
El fesge de crédito es ef desgo de que una contraparte a un inslrumento financiero incumpla en una
obligacion ¢ compromiso que ha suscrito la Compaiiia que presente como resultado una pérdida

financiera para esta. Este riesgo surge principaimente en ¢l efectivo y en las cuentas por cobrar a
clientes. Bl efectivo es mantenido solo en instifuciones de prestiglo.

Riesgo de mercado
Es la poslbilidad de que [a fluctuacién de variahles de mercado tales como tasas de intarés, lipo de

cambio, entre ofras, produzca pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacion de actives, debido a
la nominacion de astos a dichas variables.
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Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de gua una entidad encuenire dificultades en cumplir obligaciones
asociadas con pasivos financieras que son liquidades entregando efectivo u otros activos financieros,
0 que estas obfigaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Compania. La Compafiia
monitorea semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones financieras y
mantene una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.

NOTA 5 - EFECTWO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Cuentas coriente v de ahotro
Banco Pichincha C.A. 6,805 85,488
Fando fijo
Caja chica 300 300
Sakdo al 31 de diciembre de! 2018 y 2017 7205 BSE?Q

NOTA 6 - ACTIVOS FINANCIERQOS MANTENIDOS Al VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Banco Pichincha C.A, (1) 744.798 721.142

744,798 721,142
Corto plazo 494,798 471.142
Largo plazo 250.000 250.000
Saldo al 31 de diciernbre del 2018 y 2017 744.708 721,192

{1} Gorresponde a cinco certificados de invarsion, que generar una tasa de interds anual promedio
del 4.66% con vencimiento an energ, marzo, junio y diciembre del 2019,

NOTA 7 - CLIENTES COMERCIALES
Al 31 de diciambre comprende:

(Veer pagina siguiente)
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MADERAS ANDINAS MADECRTEGA CiA LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 7 - CLIENTES COMERCIALES

{Continuacidn)
2018 207

Tiendas Industriales Ascciadas S.A. 48,082 £3,842
Assllano Fajardo César 31,102 32,826
Benavides Ardila Hermes 4597 31,750
Corporacion La Favorita CA 27229 26,795
Almacenes Gerardo Ortiz : 24,768 26,704
Prodimeda Cia. [ida 38,104 19,144
Famaenlace Cla. Ltda. 17,081 16,003
Laura Marina Balladares 8,551 15,652
Econofarm S.A 17,659 15,391
Angel Vacacela 10,234 17,796
Plasticabas Cia.Lida, 28,966 -
Palaclos Mera Germanica 24,847 -
DISMAC S.C.C. 22.887 -
Malatay Aurora _ 21,573 -
Plastik S.A 17,888 -
Bague & Asociados SA 1,793 1,736
Ctros menores 855235 772,805

1,200,601 1,029,444
{Menos)
Prawision por incobrables (34,517) {23,741)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 1,166,084 1,005,703

El movimiento del afio de la provision para cuentas incobrabies es como sigue:

2018 017
Saldo iniciat al 1 de enero del 2018 y 2017 23,741 77,469
Baja - (63,175)
Adiciones 10,776 0.447
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 34,6517 23./41

NOTA 8 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 da diciembre comprende:

{Ver pdgina siguiente}
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MADERAS ANDINAS MADEORTEGA CiA. LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMRNADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresada en dbélares estadounidenses)

NOTA 8 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
(Continuacidn)

El siguiente es el resumen de las principales transacciones realizadas durante ef 2018 y 2017 con
companias refacionadas. Los érminos ¥ condicianes bajo fas cuales se raalizados estas operacionas
fueron acordadas entre elias; y, segin la Administracion de la Compafia son equiparables con el
mercado para transaccionss realizadas con terceros no relacionados.

2018 207
Vania
Venta de bienas 513,867 393,915
Venta de propiedad y equipo - 19,113
513,867 413,028
Compras
Compra de blenes 273,039 263,072
Compra de propiedad y eguipo - 76,839
273,039 33g,911
Al 31 de diciembre comprende:
2018 2017
ACTIVO
LTk cuentas por cobrar
Relacionadas
Ind. Plasticos Santos Ontega E Hijos Cia. Ltda. 478.886 78.215
Saido at 31 de diciembre del 2018 y 2017 478.886 78.215
2018 27
PASIVO
Documentos v cuentas pof pagar
Relacionada
Sra. Haydee Lucia Guevara 289,092 334,230
Cuentas por pagar accionistas - 61,058
ind. Plasticos Santos Ortega E Hijos Cia. Lida. 209,941 2,908
£80,033 348,196
Corto plazo 424138 166,672
Largo plazo 164,895 222,624
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 589,033 388,196
emuneracion del persol ve de rencia

La Cempaiia reconocié en los resultados corrientes del afio 2018 y 2017 gastos por remuneracion
del personat clave de |a gerencia por US$ 130.011 y US$ 426.452 respectivamente.
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MADERAS ANDINAS MADEORTEGA CiA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Exprosado en délares estadounidenses)

NOTA 8 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A 31 de diciembre comprende;

Anticipo proveedores
Préstamo empleados

Seguros prepagados
Cheques protestados

Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017

2018 2017
(1} 121,049 159,997
77,911 50,883
6,102 4,156
1,313 1,344
206,375 216,380

{1} Corresponde a anficipo a proveedores por ia compra de madera, o saida incluye principaimente;
Sr. Arkdnio Astudille per US$ 35.115; Sra. Rosa Badoya por US$ 38.423; Sra. Cecilia Jiménez por

US$ 8.608; y otros menores por USE 37.902.

NOTA 10 - INVENTARIOS
Al 31 de diciembre comprente:

2018 2017
Materia prima 619.207 681.224
Suministros y repuestos 84,809 71.670
Importacionss en transilo 112232 150.827
Produccién en proceso 44.878 87.730
inventario producto terminado 26.710 17.676
Saldo al 31 de diciembre det 2018 y 2017 888.026 B69.127
NOTA 11 - PROPIEDADES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre comprende:
2018 2017

ACTIVOS DEPRECIABLES
Muebies y enseres 14,876 14.876
Equipo de oficna 2.107 2107
Equipo de computacién 21.454 18.824
Vehiculos 181.051 123.640
Maguinara 1.069.874 753.764
Total de propiedades v equipo 1.289.362 g13.211
{Menos):

Depreciacidn acumulada (305.793) (200.980}
Total al 31 de diciembre del 2018 y 2017 @.5@ 7112.231

{Ver pagina siguients)

Tasa anual de
depreciacién %

10%
10%
I3%
13%
%
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MADERAS ANDINAS MADEORTEGA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 11 - PROPIEDADES Y EQUIPOS
{Continuacion)

iLos movimientos del afo de esta cuenta han sido como sigue:

Saldo inicial al 1 de enero del 2018y 2017 712,231 615,714
Adiciones ) 376,144 192,145
Ventas . (19,114)
Depreciacion del afio (104,806) (76,514)
Saldo final al 31 de diciembre 2018 y 2017 ' 983,569 712.231

{1) Comesponda a adguisicion de maquinaria por US$ 316.109; vehiculos por US$ 57 411; y, equipos

de comprriacion por US$ 2.630.

NOTA 12 - OTHAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre comprende;

2018 2017
Tarjetas de cradito 4,341 12,506
Anticipo de clientes 15,295 16,308
Saido al 31 de diciembre del 2018 y 2017 19.636 28814
NOTA 13 - PRESTAMOS BANCARIOS
Al 31 de diciembre comprende:
2018 217
Banco Pichincha C.A. 1 65,743 119,771
65,743 119,771
Corto plazo 60,400 54,027
Largo plazo 5,344 65,744
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 65,744 119,771
{1} Un detalie del saldo se muestra a continuacion;
Institucion finang; Fechade  Fechade Plazo Tasa Interes, ﬁws 2018
jnigio vencimianto {Dias) inversion |
Banco Pichincha C A, 01012004 0I112/219 2,160 11.20% 65,743
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MADERAS ANDINAS MADEORTEGA CIA. LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POH EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Exprasado en délares estadounidenses)

NOTA 14 - CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTA.

Al 31 de diciembre def 2018 y 2017 comesponde a préstamos entregados por el accionista mayoritario
por un valor de US$. 838.528 y 788216 respectivamente. Eslos préstames fueron utilizados para
capital de trabajo y no devengan intereses y tampoco tienen una fecha especifica de page.

NOTA 15 - PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre comprende:

208 2017

impuesto & la renta de la Compafita (1) 128,444 117,786
Retenciones de impuastos por pagar 67,275 53,902
Sakdo al 31 de diclembre del 2018 y 2017 196,719 171

(1) Vernota 20

NOTA 15 - PROVISIONES SOCIALES

Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Suseldos por pagar 35,810 1,358
Participacion trabajadores en utiidades (1) 84,831 93,636
Obligaciones con el IESS 26,478 26,558
Décimo cuarto sueldo 14,620 13,734
Vacaciones 698 9,935
Décimo tercer sueldo 5,274 6,444
Fondo de resetva 5,862 68,878
#ondo de empleados 994 6,103
Saido al 31 de diciembre del 2018 y 2017 174,667 164,746
{1) Ver Nota 20
NOTA 17 -~ BENEFICIOS DEFINIDOS
Al 31 de diciembre comprende:
18 2m7
Jubilacién patronal {1) 160,808 130,128
Desahucio 2) 76,605 63,428
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 237413 193,556
{Ver pdgina siguiente)
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MADERAS ANDINAS MADEORTEGA CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 17 - BENEFICIOS DEFINIDOS
{Continuacidn)

(1) La jubllacién patronal de acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores qua
por veinle afios ¢ mas hubieren prestado sus servicios de forma continuada o interrumpida,
fendréin dereche & ser jubllados por sus empleadores sin prejuicio de la jubllacidn que les
comesponde en sy condicidn de afiliades al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS).

(2) La bonificacion por desahucio de acuerda con el Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacion labaral por desahucio selicitado por ef empleador o por ei trabajador, la Compaia
entregard el 25% de la dltima remuneracién mensuaf por cada uno de los alfios de serviclo.

MNOTA 18 - VENTAS NETAS

Al 31 da diciembre comprende;

2018 2017
Venta de mercaderia (1 5.490.858 5.101.108
{Menos):
Descuento en ventas (196.070} (161.124)
Saido al 31 de diciembre dal 2018 y 2017 5.204.788 4.939.984
—eer T -~ —

{1) Las ventas comesponden a: productos derivados del eucalipto, derivados del pino. insumos
médicos como aplicadores da plastico, gasas y algodan,

NOTA 18 - GASTOS POR SU NATURALEZA
Al 31 de diciembre comprende:

(Ver pagina siguiente)
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MADERAS ANDINAS MADEORTEQA CiA LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 19— GASTOS POR SU NATURALEZA
{Continuacion)

201 2017
Gastos de personal y benelicios sociales 505.700 455.726
Mantenimiento 18.681 20.922
Publicidad 74.1%1 60.820
Transporie 50.585 £7.138
Depreciacion 24724 18.573
Combustible ' 18.655 14.865
Beneficios definidos 36.077 66.177
impuestos, tasa y contribuciones 20.677 15.529
Seguridad industrial 11508 8.187
Gastos de viaje 31.283 26,709
Sarvicios médicos 1.887 2.483
Seguros 6.610 1.385
Servicios basicos 7.560 3.087
Suministros de oficina 11.472 7.685
Honorarios 31 2.444
Varios administrativos 83.707 25.996
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 §77.318 785.706

NOTA 20 - IMPLUESTO A LA RENTA CORRIENTE.

El movimisrio del active por impuestos diferidos y las partidas que ke dieron origen, s muestran a
continuacion:

2018 017
Jubilacion patronal y desahucio 10,268 -
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 10,266
Conciliacion del gasto por impuesto a la renta
18 2017
Impuesto diferido
Jubitacion patrona! y desahucio 10,266
impuesto cormrienta
Impuesto a la renta del afic (129,444) (117,786)

Saido al 31 de diciembre del 2018 y 2017 {115,178) s117.7Bb‘!

{Ver pagina siguienta)
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MADERAS ANDINAS MADEORTEGA CIiA. ETDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dilares estadounidenses)

NOTA 20 — IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
{Continuacién)

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario interno, la empresa ha preparado la
conciliacidn tributaria como sigue:

2018 2017

Utilidad antes de la participacion de los

trabajadores en las utilidades y de
impuesto a fa renta 565,539 624,240
(-} Participacitn trabajadores (84,831) (93.636)
{+) Gastos no deducibles 49 878 17,718
{-) Deduccién pago empleados con discapacidad {12,806} {12,931)
= Base imponible antes de impuesto a [a renta 517,777 535,391
impuesto a la renta causado 120,444 117,786
{-) Anticipo del impuesto a la ranta - {34,730)
{+) Anticipo pendiente de pago . 34,730
(-} Retencicnes en la fuanie (47,036) (43,419)
Saldo por pagar def contribuyente 82,408 74,367
Aspectos Tributarigs

CGon fecha 20 de diciembre del 2018, se publicd en el Registro Oficial mimero 382 el Reglamento
para la Aplicacién de Ia Ley Organica para el Fomento Productive, Atraccién de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. A continuacién, se detallan los aspectos
mas importantes dol mencionado Reglamento

» Expneracion del Impuesto a la Renta para nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados y en industria bdsica, quienes deberdn cumplir con los siguientes lineamientos:
generacién de empieo y proporcionalidad del impuesto a la renta.

=« Exoneracion del Impuesto a ia Salida de Divisas (ISD} para las nusvas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversidn, quienes deberdn cumplir con fos
siguientes lineamientos y condiciones: i} el beneficio aplica para quienes suscribleron un
contrato de inversién con el Estado a parir del inicio del ejercicio fiscal 2018; i) para Ja
importacion de bienes de capital y materias primas, el ante rector en materia de inversidn
establecera en ¢l contrato de inversian el monhto maximo de exoneracian; iil} para la
aplicacién del beneficio respecto a Ia distribucidn de dividendos los mismos deberan
correspender a los generados en el plazo de vigencia de! contrato.

{Ver pdgina siguiente)
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MADERAS ANDINAS MADEORTEGA CiA LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 20 — IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
(Continuaching

« Exoneracidh por reinversitn de utiidades, se debera considerar los siguiente: para e
Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) se aplicara a los dividendos pagados directamente a
favor de beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, deol impuesto a la Renta aplicara
a favor de beneficiarios efactivos de los dividendaos distribuidos, reinversion de al menos el
50°% da las utllidades se debera destinar a la adqulsicion de activas productivos, en caso de
no cumplir con la condicién de incrementar el capital hasta ¢l 31 de diciembre del ejercicio
impositiva posterior aquet en que se ganararon las utilidades materia de la reinversidn, asi
come de no adguirirse los nuevos activos productivos fruto de 1a reinversién hasta Ja misma
fecha, la sociedad deberd daclarar v pagar las retenciones de impuesto a |a renta e
impuestos a la salida de divisas no efectuadas por concepto de dividendos distribuidos.

» Elvalor sobre el cual se calculars la retengidn en los dividendos sera el valor distribLide més
el impuesto pagado por la sociedad. Los porcentajes de penderan de (a tarifa det impuesto
a ja renta que aplique para la Compafiia. Cuando {a tarifa del Impueslo a la Renta sea del
28% el porcentaje de ratencion seré del 7%; v, cuando sea del 25% el porcentaje serd del
10%.

» Se agregaron nuevos casos para el reconocimiento de impuestos diferidos aplicablas para
los contratos de construccitn, provision por deteriora de activos fijos, inventarios por
provisién por vaior neto de realizacidn, enajenacion directa o indirecta de dorechos
representativos de capital.

» Cuando el anticipo del Impuesto a ia Renta sea superior al impueste Causado o si no
existiese {mpuesto Causado, el contribuyenta podra solicitar la devaolucién def excedante, o
utilizar dicho monto como crédito tributario hasta dentro de 3 afies contados desde la focha
da la declaracidon. Ademds, se elimina la condicidn para la devolucidn del anticipo, dependa
def excedente on la Tasa Impositiva Efectiva {TIE}, determinada por el Servicio de Rentas
Internas {SA).

NOTA 21 - CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es de US$. 400 dividido en 400
paricipaciones iguales, acumulativas e indivisibles de un valor nominal de US$. 1 dolar
estadounidense por cada una.

NOTA 22 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con !a legisiacidn vigenta, la Compaiiia debe apropiar por lo menos al 5% de la utilidad
neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito.
La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser caphalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 23 — GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2018, la Compariia tiene las sigulentes garantias en Banco Pichincha C.A.

Tltulos y valores por US$ 250.000
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MADERAS ANDINAS MADEORTEGA CiA LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresadp en dolares estadounidenses)

NOTA 24 — EVENTOS SUBSECUENTES

Entre of 31 de diclembre del 2018 vy la facha de emisidn de estos estados financieros (10 de abril del
2018} no se produjeron eventos que, en la opinion de la administracién de la Compania, pudigran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financleros que no se hayan revelade en ks mismos.

NOTA 25 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 3t de diciembre del 2018 han sido emitidos con autorizacion de fecha 10
de abrl del 2019 det Representante legsl de ¥ Compafila v postarionmenie seran pusstos a
consideracion de la Junta General de Socios para su aprobacidn definitiva.
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